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5. Numero y nacionalidad de los accionistas
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Accionista Acciones % Accionario Nacionalidad
Banco de Desarrollo Productivo - Sociedad Andnima Mixta 323.362,00 99,99845% | Empresa Boliviana
(BDP - SAM)
Depositos Aduaneros Bolivianos - DAB 2,00 0,00062% | Empresa Boliviana
Ronald Reyes Noya 2,00 0,00062% | Boliviano
Olga Lidia Paredes Alcoreza 1,00 0,00031% | Boliviana
TOTAL 323.367,00 100%

Numero de acciones suscritas:

323.367

Trescientas veintitrés mil trescientas sesenta y siete

Numero de acciones pagadas totalmente:

323.367

Trescientas veintitrés mil trescientas sesenta y siete




6. Carta del Presidente a los accionistas

La Paz, 22 de marzo de 2023

Senores

Accionistas BDP Sociedad de Titularizacion BDP-ST
Presente. -

Senores Accionistas:

Me dirijo a ustedes para poner en su consideracién la Memoria
Anual y los Estados Financieros del BDP Sociedad de Titulariza-
cién S. A., BDP ST, correspondiente a la gestion 2022, en cum-
plimiento a lo establecido en los estatutos y normativa vigente de
la institucion.

A pesar de un contexto internacional complejo, originado prin-
cipalmente por los efectos de la pandemia del COVID 19y la guerra de Ucrania, la economia
internacional muestra fundamentalmente elementos de incertidumbre y elevadas tasas de in-
flacion.

Para las economias avanzadas, se proyecté que la inflacion de 7,3% el ano 2022 se reducird a
4,6% en el afo 2023; y 2,6% en aio 2024, cifra por encima a los niveles fijados como meta en
varios paises. En las economias emergentes, en el aino 2022 se tuvo una inflacion del 9,9% en
2022. Para el 2023 se prevé una inflacion del 8,1% y de 5,5% para el afo 2024.

Durante el aflo 2022 el pais encaré los desafios de la reactivacién econémica registrando un
crecimiento econémico sostenido y una baja inflacién, en linea con el Modelo Econémico
Social Comunitario Productivo, priorizando la demanda interna para dinamizar la economia
nacional apoyando al sector productivo con créditos de muy bajo interés, enfocados en la sus-
titucién de importaciones.

De acuerdo a datos del FMI, para el afno 2022 Bolivia debia alcanzar un crecimiento econémi-
co de 3,4%, por debajo de la tasa prevista por el gobierno y el Banco Central de Bolivia (BCB)
en el Programa Fiscal Financiero 2022 que era del 4,0%.



Bolivia registr6 una variacién acumulada de 4,28% respecto a similar periodo de la gestion
2021. Esta importante recuperacion de la actividad econémica, se asocia principalmente a las
politicas econémicas implementadas por la administraciéon gubernamental

Asimismo, el afo 2022 cerr6 la gestion con un déficit fiscal del 7,2%, estando por debajo de la
meta establecida que era del 8,5%. En cuanto a la inflacién se refiere, el pais finalizo la gestion
2022 con un valor acumulado del 3,12%, estando por debajo de la meta establecida por el
Ministerio de Economia y el BCB de 3,3%, (INE, 2022). Esta cifra se explica principalmente por
la variacién positiva de los precios en transporte y servicios diversos.

El sistema financiero se mantiene solvente con un incremento en los ahorros y los créditos al
sector productivo con una mora de 2,13% a diciembre de 2022

La evolucion del Patrimonio del Sistema Financiero Nacional, para 2022 se increment6 en
6,7%, alcanzando el valor total de USD3.572 millones, de manera que el Coeficiente de Ade-
cuacion Patrimonial (CAP) se situ6 en 12,8%. Entre el tipo de entidades financieras, son las
Entidades Financieras de Vivienda las que registraron el CAP mas alto alcanzando un valor del
51,9%, debido a los niveles de garantia hipotecaria constituidos y a los niveles de su capital
regulatorio respecto a los activos ponderados por riesgo. En segundo lugar, se sitdan las coo-
perativas con 19% de CAP, las Instituciones Financieras de Desarrollo con 17,5%, y los bancos
multiples con el 11,9% respectivamente.

Respecto a las utilidades generadas, los datos oficiales muestran que para el cierre de gestion
2022, estas ascienden a un valor de USD280 millones, siendo un 25% superior a los USD224
millones registrados en el periodo 2021, a pesar de que parte de los ingresos de las entidades
financieras estan siendo postergados en su recepcion debido a la vigencia de las medidas de
diferimiento y reprogramacion. La mayor concentracion de las utilidades se encuentra en los
bancos mdiltiples, con 93,7% de participacion.

Para el cierre de la gestion 2022, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) registr6 operaciones
por un monto acumulado de USD14.052,78 millones, siendo mayor al volumen registrado en
diciembre de 2021 (USD11.489,15 millones), registrando un incremento en términos relativos
de 22,31%. Dicho crecimiento se debié a un mayor volumen de negociaciones de bonos, ins-
trumento de deuda que prima en el Mercado de Valores (bonos bancarios bursatiles, bonos de
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largo plazo, bonos municipales, bonos del TGN), asi como también de Depésitos a Plazo Fijo.

Referente a los Valores de Titularizacion, para el afio 2022 se negociaron dichos titulos en Bolsa
alcanzando los USD145,5 millones, que representan el 1,04% del total negociado y un 27,2%
menor en relacién al volumen de montos negociados en 2021. (USD203,9 millones)

La Sociedad de Titularizacion para la gestion 2022, ha incorporado diferentes controles de ges-
tion administrativa, contable, de procesos, recursos humanos y de seguimiento a las principales
areas en linea al cumplimiento normativo vigente.

Se han encarado nuevos procesos de factibilidad y estructuraciones a nuevos segmentos de la
economia y para el ailo 2023, se pretende ser innovadores en algunos sectores de la economia
con alternativas de financiamiento estructurado a través del Mercado de Valores.

Con relacién a las razones de rentabilidad, hasta el mes de noviembre de 2022, se tuvo un ROE
y ROA de 6,96% y 6,60%, respectivamente, superior al ROE y ROA de la gestiéon 2021. Sin
embargo, en el mes de diciembre de 2022 estos indicadores disminuyeron a 5,63% y 5,22%
respectivamente, debido fundamentalmente a la constitucion de la previsién de incobrabilidad
de la inversion en VTD’s por Bs0,88M, en cumplimiento a lo establecido en la Politica de Cons-
titucién de Prevision para Inversiones aprobada en diciembre de la gestion 2022.

Finalmente, deseo agradecer a los Sefiores Accionistas de BDP ST la confianza depositada en
todos los miembros del Directorio, que tienen la misién de posicionar a la Sociedad como la
principal Titularizadora del Mercado de Valores boliviano que posibilita alternativas factibles y
solidas para el financiamiento de empresas que ayuden a la consolidacion de la industrializa-
cion del pais.

A

Javielf R. Escalante Villegas
Pregidente del Directorio
BDP Sodiedad de Titularizacion S.A.
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La Paz, 22 de marzo de 2023

A los Senores

Accionistas de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Presente.

Senores:

En cumplimiento al Articulo 335 del Cédigo de Comercio que
establece las atribuciones y deberes del Sindico sobre los Estados
Financieros y la Memoria Anual dentro de la fiscalizacién
interna de la Sociedad, presento ante la Junta General Ordinaria
de Accionistas el informe correspondiente al ejercicio de mis
funciones.

1. Constitucion de Fianzas de Directores y Sindico.

He verificado la constitucion y vigencia de fianza de Directores y Sindico por el ejercicio de
sus funciones.

2. Fiscalizacion de la Sociedad.

He Fiscalizado la Administracién de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. sin intervenir en la
gestion Administrativa.

3. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022.
Los Estados Financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A y de sus Patrimonios Auténo-
mos, como la Memoria Anual son responsabilidad de la Gerencia General, y fueron aproba-

dos por el Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

He revisado los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y de sus Patri-
monios Auténomos que administra al 31 de diciembre de 2022 y comparado mi revision




con el trabajo realizado por los Auditores Externos KPMG S.R.L., TUDELA & TH Consulting
Group S.R.L. y BDO Auditores y Consultores S. R. L. respectivamente, quienes examinaron
los mencionados estados financieros de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Acep-
tadas en Bolivia y de conformidad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos ma-
teriales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus
resultados y flujo de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas.

. Memoria Anual.

He examinado la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2022, y no tengo observacién que formular.

. Informes de control interno emitidos por los Auditores Externos e Internos.

Asimismo, he revisado los informes emitidos por los Auditores Externos e Internos, tomando
conocimiento de las aclaraciones correspondientes en cada caso, lo que lleva a concluir que
las recomendaciones seran atendidas por la Sociedad.

.Informes semestrales de Auditoria respecto al cumplimiento de las normas, disposiciones
y procedimientos de prevencion, control, deteccion de legitimacion de ganancias ilicitas,
financiamiento del terrorismo y/o delitos precedentes de la sociedad.

Adicionalmente, he revisado los informes semestrales de Auditoria respecto al cumplimien-
to de las normas, disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivo y Manual
de Procedimientos Operativos, para la prevencion, control, deteccion de legitimacion de
ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y/o delitos precedentes de la Sociedad, en
cumplimiento a las regulaciones establecidad por la Unidad de Investigaciones Financieras
(UIF), emitidos por la Unidad de Auditoria Interna de la Sociedad. Asimismo, he tomado co-
nocimiento de las aclaraciones y explicaciones correspondientes en cada caso.



7. Conclusiones y Recomendaciones.

Basado en mi tarea descrita anteriormente y en el andlisis de los Estados Financieros de BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. y sus Notas, como los Estados Financieros de sus Patrimonios
Auténomos que administra, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacion de los Esta-
dos Financieros y la Memoria Anual de la gestion 2022.

Es cuanto informo para los fines consiguientes.

Luis .(—Iugo /\/Iendlzab_a/ Cafacora
“SINDICO TITULAR
BDP Sociedad de Titularizacion S.A
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8. Carta del Gerente General a los accionistas
Estimados Accionistas:

La gestion 2022 ha sido una gestion llena de nuevos retos y ob-
jetivos; que hemos ido amoldando con efectos de una pandemia
aln vigente y con un proceso de reactivacion econémica. Uno
de los principales efectos que dej6 la guerra entre Rusia y Ucra-
nia ha sido el incremento de los precios de las materias primas,
de los alimentos, de los energéticos, lo que se ha traducido en
un aumento sostenido del nivel de precios a nivel internacional.
A pesar de aquello, la economia boliviana ha tenido un buen
desempeno; en un entorno enrarecido de alta volatilidad, incer-
tidumbre a nivel mundial; en contraste, la economia boliviana
ha mantenido estabilidad de precios y crecimiento econémico.

El 2023 es un afo para seguir reconstruyendo la economia con una tasa de crecimiento posi-
tiva, estabilidad de precios y un modelo que ira sustituyendo las importaciones gradualmente
para generar un sector productivo con industrializacién en quimica bésica, industria farmacéu-
tica y muchos proyectos productivos.

De acuerdo a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los Dep6-
sitos captados con el puablico registraron un crecimiento de 6,14% en comparacién al mismo
periodo de la gestion 2021 (USD30.770 millones), alcanzando el monto total de USD32.658
millones.

Para el cierre de la gestién 2022, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) consigné operaciones por
un monto acumulado de USD14.052,78 millones, mayor al volumen registrado a diciembre de
2021 (USD11.489,15 millones), generando una diferencia en términos relativos de 22,31%.
Dicho crecimiento se debié a un mayor volumen de negociaciones de bonos, instrumento de
deuda que prima en el Mercado de Valores (bonos bancarios bursétiles, bonos de largo pla-
zo, bonos municipales, bonos del TGN), asi como también de Depésitos a Plazo Fijo. En el
Mercado Primario se efectuaron colocaciones de 18 emisores, de los cuales 12 son empresas



del sector empresarial (industriales, agroindustriales, comerciales, electricidad, mineria y de
servicios), 5 corresponden a Entidades de Intermediacién Financiera y 1 es Patrimonio Auténo-
mo. Dichas colocaciones sumaron el monto total de USD570,42 millones, siendo un 13,72%
mayor respecto a 2021. Cabe mencionar que los mayores montos colocados en el Mercado
Primario corresponden a las colocaciones de Ende Transmisién S.A. y Banco para el Fomento a
las Iniciativas Econémicas S.A.

Referente a los Valores de Titularizacion, para 2022 se tiene que los montos negociados de
dichos titulos en Bolsa alcanzaron los USD145,5 millones, que representan el 1,04% del to-
tal negociado y es un 27,2% menor en relacién al volumen de montos negociados en 2021
(USD203,9 millones. Cabe senalar que, durante la gestiéon se sumé una nueva colocacién en
Valores de Titularizacién: BISA ST — CIDRE Il, por un total de USD13,01 millones.

Se realizé todas las gestiones necesarias para el cumplimiento del Plan Estratégico y los obje-
tivos del mismo, el principal desafio del area en cuanto al lineamiento se centraba en conse-
guir financiamientos estructurados hacia el sector publico, en ese sentido, se desarrollé una
estructura de financiamiento para Letras de Cambio, o cualquier titulo emitido por un Gobier-
no Municipal y Departamental para que los mismos puedan ser monetizados por medio del
mecanismo de Titularizacién. El modelo se trabajé inicialmente con empresas relacionadas al
sector de la construccion, donde como entregables se obtuvo todos los documentos y requisitos
necesarios para poder iniciar el tramite de autorizacion ante los reguladores correspondientes.
El proyecto continuara su curso en la gestion 2023, para poder continuar con el mismo dentro
la nueva estructura de mercado.

Adicionalmente, se trabajo en la estructuracion de un proceso de Titularizacion de IDEPRO IFD
y un proceso de Titularizacion para UNIPARTES, ambos procesos fueron ingresados a ASFI para
la autorizacién correspondiente durante los Gltimos meses de la gestion 2022. Se espera cul-
minar dichas autorizaciones para poder realizar las emisiones y colocaciones correspondien-
tes durante el primer trimestre de la gestion 2023. Cumpliendo nuestro Plan Estratégico 2022
-2025, se tiene en agenda la construccién de nuestro propio edificio corporativo en la ciudad
de La Paz, a través de un proceso de Titularizacion. Ademas, la segmentacion de clientes por
sector econémico ya iniciando procesos de perfectibilidad en Salud, educacién y en el sector
inmobiliario.
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En resumen, de las variables y situaciones que han permitido mantener al BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. como lider de las sociedades de Titularizacién en el Mercado de Valores
Boliviano.

El gran espiritu de colaboracién, compromiso y solidaridad de cada uno de los que componen
la familia de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. son los artifices y actores de los resultados. A
quienes agradezco por su aporte y ser el engranaje correcto para articular cada tarea.

Expreso mi profundo agradecimiento al Directorio de la Sociedad, por su participacién activa
en cada una de las directrices e instrucciones recibidas para un adecuado cumplimiento y ges-
tion de la sociedad. Asimismo, a los accionistas por la confianza depositada.

j///f“' “W

Oscar Cesar respo/Eid
Gerente General
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9. Entorno Macroeconomico
1. Perspectivas de la Economia Mundial

La crisis del costo de vida provocada por las persistentes presiones inflacionarias, el conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, y la desaceleracion en China son los principales factores que
incidieron en la desaceleracién de la economia mundial en 2022, y los primeros dos factores
continuaran con su efecto en 2023. En primer lugar, la guerra en Ucrania dio origen a una crisis
energética en Europa, los precios del gas se han multiplicado por mas de cuatro desde 2021,
dado que Rusia ha reducido el suministro a menos de 20% de los niveles de abastecimiento
normales. Asimismo, el conflicto ha elevado los precios de los alimentos en los mercados mun-
diales, a pesar de los acuerdos de exportacion de granos a través del Mar Negro, afectando de
manera importante a los paises de ingresos bajos.

Por otro lado, las presiones inflacionarias dieron lugar a un endurecimiento y sincronizado de
las condiciones monetarias, acompanado de una fuerte apreciaciéon del délar de Estados Uni-
dos con respecto a la mayoria de las otras monedas. Las condiciones monetarias y financieras
mas restrictivas a escala mundial tendran efectos en la demanda, coadyuvando en el control
de la inflacién. Se prevé que la inflacion mundial descienda en los préximos anos de 8,8% en
2022 a 6,6% en 2023, y a 4,3% en 2024, niveles aln superiores a los registrados en periodos
pre pandémicos (2017-19) de alrededor de 3,5%.

En el gigante asiatico, la actividad econémica se desaceler6 en medio de los confinamientos
derivados de la politica de cero COVID en Beijing y otras localidades densamente pobladas. El
sector inmobiliario, el cual representa aproximadamente una quinta parte de la actividad econé-
mica en China, continué contrayéndose debido a la caida de la inversiéon inmobiliaria y por la
caida de los precios de la vivienda, limitadas hasta ahora por los precios maximos establecidos
por parte del gobierno. Dado el tamafo de la economia china y su relevancia que reviste para las
cadenas mundiales de suministros, su desaceleracién ha mermado el crecimiento del comercio.

Ante lo descrito previamente, acorde a estudios de organismos internacionales, se espera que el
crecimiento de la economia mundial registre un descenso estimado de 3,4% en 2022 a 2,95%
en 2023, para después repuntar a 3,1% en 2024. Sin embargo, los riesgos a la baja para las
perspectivas siguen siendo elevados.
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1.1 Perspectivas Regionales
1.1.1 Economias Desarrolladas

Para las economias avanzadas se proyecta que el crecimiento descienda marcadamente de
2,7% en 2022 a 1,2% en 2023, con un posterior repunte de 1,4% en 2024. En el caso de Esta-
dos Unidos, se prevé una desaceleraciéon econémica de 2% en 2022 a 1,4% en 2023. La caida
no es mas pronunciada debido a la resiliencia de la demanda interna y a la subida de tasas de
la Reserva Federal, que se estima que alcanzara hasta 5,1% en 2023.

Para la zona del euro, se estima un estancamiento de 0,7% en 2023 para entonces repuntar en
1,6% en 2024. El incremento de las tasas por parte del Banco Central Europeo y la erosién de
los ingresos reales explican la situacién para 2023.

Para el Reino Unido se proyecta una contraccién de -0,6% en 2023 debido a politicas fiscales
y monetarias, condiciones financieras mas restrictivas, y a la carga que supone para los presu-
puestos de los hogares el nivel atn alto de los precios minoritas de la energia.

1.1.2. Economias Emergentes y en Desarrollo

Se prevé que las economias de mercados emergentes y en desarrollo de Asia alcancen un cre-
cimiento de 5,3% y 5,2% en 2023 y 2024 respectivamente, posterior a la contraccién impor-
tante registrada en 2022 atribuible a la economia de China. La desaceleracion del PIB real del
gigante asiatico tuvo un impacto en su crecimiento, alcanzando el 3% al cierre de 2022. Para
2023 se estima una recuperacion en su crecimiento hasta alcanzar 5,2% gracias a la mejora
de la movilidad, para luego nivelarse por debajo del 4% en el mediano plazo debido al menor
dinamismo de las empresas y el lento avance de las reformas estructurales.

En India, se prevé un crecimiento de 6,8% en el mediano plazo gracias a la demanda interna
resiliente. Para el caso de Rusia, se estima una contraccion de 2,2% en 2022. El actual tope es-
tablecido sobre el precio del petréleo por el Grupo de los Siete no hace prever que los volime-
nes de exportacién de crudo ruso se vean sustancialmente afectados, ya que el comercio ruso
continda reorientadndose de los paises que han impuesto sanciones a los que no lo han hecho.



En América Latina y el Caribe se prevé una desaceleracion en el crecimiento, pasando de 3,9%
en 2022 a 1,8% en 2023 debido a las condiciones financieras mas restrictivas (encarecimiento
de los financiamientos), los precios mds bajos de las materias primas exportadas y menor cre-
cimiento de los socios comerciales.

Para el caso de Oriente Medio, se prevé una disminucién en el crecimiento de 5,3% en 2022 a
3,2% en 2023, atribuible principalmente a la desaceleracién mds pronunciada en Arabia Sau-
dita, de 8,7% en 2022 a 2,6% en 2023. Dicha contraccién se refleja en la menor produccién
de petréleo, conforme a un acuerdo con la OPEP+ (Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo, incluida Rusia).

Por Gltimo, en Africa subsahariana se proyecta un crecimiento moderado, alcanzando el valor
de 3,8% para 2023, en el contexto de los efectos de la pandemia del COVID-19. Las perspec-
tivas al alza de la region para 2023 se mantiene gracias al crecimiento dinamico registrado en
Nigeria, esto debido a las medidas implementadas para abordar los problemas de seguridad en
el sector petrolero. Escenario contrario se evidenci6 en Sudafrica, con un pronéstico de 1,2%
para 2023 debido a la contraccion de la demanda externa, escasez de la energia y limitaciones
estructurales.
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Tabla 1: Proyecciones de Perspectivas de la Economia Mundial
(PIB real, Variacion Porcentual Anual)

2021 2022 2023(p) 2024(p)
Producto mundial 6,2 34 29 31
Economias avanzadas 54 2,7 12 14
Estados Unidos 59 2,0 14 1,0
Zona del euro 53 35 0,7 16
Alemania 2,6 19 01 14
Francia 6.8 2,6 0,7 16
Italia 6,7 39 0,6 09
Espafia 5,5 52 1,1 2.4
Japdn 21 14 18 09
Reino Unido 7.6 4,1 -0,6 0,9
Canada 5,0 35 15 15
Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo 6.7 39 4,0 4,2
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 7.4 43 53 5.2
China 8,4 3,0 572 4,5
India 87 6,8 61 6,8
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 6.9 0,7 15 2,6
Rusia 4,7 =22 03 21
América Latina y el Caribe 5,7 39 18 2,1
Brasil 5,0 31 12 15
México 4,7 31 17 16
Oriente Medio y Asia Central 4,5 53 32 3,7
Arabia Saudita 32 87 2,6 34
Africa Subsahariana 47 3,8 3,8 4,1
Nigeria 3,6 3,0 32 2,9
Sudéfrica 49 2,6 1,2 1,3

Fuente: Datos del Fondo Monetario Internacional (FMI)

Nota: (p) datos proyectados.




1.2. La Inflacion Mundial

Acorde a estudios de los organismos internacionales, se estima que para 2023 la inflacién gene-
ral en aproximadamente el 84% de los paises se encuentre en niveles inferiores a los registrados
en 2022. Como se mencion6 anteriormente, se prevé que la inflacion mundial disminuya en
los siguientes afios hasta alcanzar a 4,3% en 2024, encontrdndose alin por encima a los niveles
pre pandémicos (alrededor de 3,5%). Su reduccién para los siguientes afios obedece en parte a
la caida de los precios internacionales de los combustibles y las materias primas debido a una
demanda mundial contraida, asi como también al endurecimiento de la politica monetaria.

Para las economias avanzadas, se proyecta que la inflacion se reducird de 7,3% en 2022 a 4,6%
en 2023 y 2,6% en 2024, estando por encima a los niveles fijados como meta en varios paises.
En las economias emergentes, se prevé una reduccién del 9,9% en 2022 a 8,1% en 2023 y
5,5% en 2024, por encima a la media de 4,9% previa a la pandemia.

Grafica 1: Prondstico de Inflacion
Perspectivas de la Economia Mundial
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del FMI
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1.3. Riesgos en las Perspectivas Economicas

Los riesgos para las perspectivas mundiales se mantienen moderados, con margen para un cre-
cimiento menor a lo esperado junto a una inflacién mas alta. En primer lugar, el estancamiento
de la recuperacién de China podria durar mas de lo previsto puesto que los niveles de inmuni-
dad en la poblacién ain son bajos y la capacidad de los hospitales son insuficientes. Asimismo,
una profundizacién de la crisis en el mercado inmobiliario sigue siendo un importante factor
en la desaceleracién de China, con riesgos relacionados con incumplimientos generalizados
por parte de las empresas constructoras y la consiguiente inestabilidad en el sector financiero.

En segundo lugar, otro factor relevante que puede tener una incidencia en las perspectivas es
el recrudecimiento de la guerra en Ucrania. Los precios del gas en Europa son inferiores a lo
previsto puesto al almacenamiento suficiente de gas que realizaron los paises para que la esca-
sez sea poco probable este invierno en Europa. Empero, reponer dichas reservas con los flujos
rusos que han ido reduciéndose sera complicado antes del proximo invierno, y el escenario de
un incremento de la demanda de energia de China ocasionaria un incremento en los precios.
Asimismo, un incremento de los precios en los alimentos podria materializarse si no se prolon-
ga la iniciativa de granos del Mar Negro.

Otro factor a considerar son las tensiones por sobreendeudamiento en las economias de merca-
dos emergentes, el cual se estima que aproximadamente un 25% de dichos paises estan en una
situacion de alto riesgo de sobreendeudamiento. La desaceleraciéon econémica, y los costos
mas altos de endeudamiento recrudece la situacion de dichas economias, en especial en su
necesidad de financiamiento a corto plazo en délares.

Por otro lado, el riesgo de una inflacién persistente en el mediano plazo se mantiene factible. Si
los precios de las materias primas (el petréleo, el gas y los alimentos) resultan estar por encima
de lo previsto debido a la guerra en Ucrania o a un repunte acelerado de China, el nivel gene-
ral de la inflacién podria incrementarse y transmitirse a la inflacién subyacente'. Tal evolucién
ocasionaria una politica monetaria alin mas restrictiva, y una revalorizacion repentina de los
activos junto a un incremento de la volatilidad en los mercados financieros, con riesgo de ge-
nerar tensiones de liquidez con repercusiones en la economia real.

1 La inflacién subyacente es un indicador que muestra la variabilidad de los precios de consumo a corto plazo de manera mas precisa que el in-
dicador convencional. Este indicador nace tras la crisis energética de la década de 1970. Dada la volatilidad de los precios se vio necesario excluir
del indice de precios de consumo (IPC) los componentes mas volatiles: el indice energético y el indice de alimentos no elaborados.



Por ultimo, la guerra en Ucrania y las consiguientes sanciones internacionales con el fin de
presionar a Rusia para poner fin al conflicto bélico esta originando una fragmentacion geopoli-
tica, reavivando tensiones como la controversia comercial entre Estados Unidos y China. Dicha
fragmentacién podria intensificarse, ocasionando restricciones en los movimientos fronterizos
de capital, trabajadores y transacciones internacionales, entorpeciendo la cooperacién multila-
teral para el suministro de bienes piblicos mundiales.

1.4. Precios de las Materias Primas

Las presiones inflacionarias en el mundo registradas durante el 2022 se debe en gran medida
al estallido de la guerra en Ucrania, que provocé un aumento inmediato en los precios interna-
cionales de una serie de productos basicos, como el petréleo, gas y carbén, diversos metales, el
trigo, el maiz, algunos aceites comestibles, y los fertilizantes. Si bien dicho aumento se ha ido
desvaneciendo para la mayoria de las materias primas, en parte debido a la débil demanda del
gigante asiatico, los precios del gas y del carb6n se mantuvieron elevados.

Rusia y Ucrania cuentan con una influencia relevante en la economia mundial debido a su
papel como principales proveedores de varias materias primas esenciales, entre ellas combus-
tibles fosiles, varios metales y productos agricolas. Acorde a informes de organismos interna-
cionales?, ambos paises representan conjuntamente alrededor del 30% de las exportaciones
mundiales de trigo, el 20% de los minerales, gas natural y fertilizantes, el 15% del maiz, y el
11% del petréleo.

2 Perspectivas Econdmicas de la OCDE, 2022.
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Grafica 2: Principales,indices de Precios de las Materias Primas
(Indice — enero 2022 =100)
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1.5. Situacion en América Latina

En un contexto de incertidumbres externas y restricciones internas, los organismos internacio-
nales tienen previsto que la regiéon de América Latina registre un crecimiento de 3,9% para
2022, estando por debajo a la tasa del 5,7% registrada en 2021, y una posterior desaceleracion
de 1,8% en 2023. La finalizacién del efecto rebote en la recuperacion de 2021, los efectos de
las politicas monetarias restrictivas, las limitaciones del gasto fiscal, y los menores niveles de
consumo e inversion explican la desaceleracion econémica de la region.

Asimismo, las respuestas de politica monetaria por parte de los principales bancos centrales
del mundo frente al contexto de aumento en la inflacién global han provocado incrementos en
la volatilidad en los mercados financieros y en los niveles de aversion al riesgo, originando un
menor flujo de capital hacia economias emergentes, incluyendo a los paises de la regién. Estos



factores propiciaron depreciaciones de las monedas locales y el incremento del riesgo sobera-
no, dificultando el acceso al financiamiento.
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Por otro lado, la desaceleracion en China mermé el desempeno en las exportaciones de varios
paises de la region. Los paises Brasil, Chile, Pert y Uruguay tienen como destino alrededor del
30% de sus bienes de exportacién en el gigante asidtico.

Tabla 2: Perspectivas de Crecimiento del PIB Real para los Paises de América Latina
(Variacion Porcentual Interanual)

2021 2022(e) 2023(p) 2024(p)
América del Sur 5,7 3,9 1,8 2,1
Argentina 10,4 4,6 2,0 2,0
Bolivia 6,1 34 29 2.8
Brasil 50 31 12 15
Chile 11,7 2,7 -1,5 19
Colombia 10,7 81 11 21
Ecuador 4,2 2,7 30 2,8
México 4,7 31 1,7 16
Paraguay 4,2 0,2 4,3 3,5
Peru 13,6 2,6 25 32
Uruguay 4.4 5,3 3,6 2,7
Venezuela 0,5 6,0 6,5 n.d.

Fuente: Base de Datos del Fondo Monetario Internacional (FMI)

Nota: (e) = estimacion; (p) = proyeccion.
1.5.1. Indicador de Bonos de Mercados Emergentes en América Latina

En cuanto al riesgo soberano en América Latina, medido por el indicador EMBI?, se evidenci6
una estabilidad durante la gestion 2021, sin embargo, en el panorama actual del mundo se ha
manifestado una tendencia al alza del indicador en 2022. Entre paises de la region existen al-
gunas diferencias significativas. La Repuiblica Bolivariana de Venezuela es el pais con el mayor
EMBI registrado, alcanzando a los 55.310 puntos bdsicos a fines de 2021, mientras que para

3 El EMBI (Indicador de Bonos de Mercados Emergentes) es un indicador de riesgo pais en el cual se calcula la diferencia de tasa de interés que
pagan los bonos denominados en délares emitidos por paises subdesarrollados, y los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, considerados como
titulos “libres de riesgo”, expresado en puntos basicos.




2022 descendi6 a 44.840 puntos basicos, aun encontrandose por encima de manera importan-
te de los paises de la region. Otros paises con el indicador alto es Argentina y Ecuador, ambos
registrando niveles similares en las Gltimas gestiones.

Por otro lado, Uruguay, Chile y Pert son los paises, en ese orden, los que menor riesgo soberano
registraron, condicién que han ido manteniendo en los Gltimos afos, estando por debajo de
los 300 puntos basicos. Por Gltimo, el pais con el indicador EMBI mas alto, incluso por encima
al indicador de la regién y el global y sin considerar los casos excepcionales mencionados an-
teriormente (Republica Bolivariana de Venezuela, Ecuador y Argentina) es Bolivia, registrando
563 puntos basicos para el cierre de 2022. Cabe mencionar que el indicador EMBI de Bolivia
estuvo por encima de los indicadores de referencia (Latino y Global) a partir de la crisis sanita-
ria en la gestion 2020, sin lograr volver a los niveles pre pandémicos.

La siguiente grafica ilustra la evolucion del indicador de los paises de la region, a excepcion
de Ecuador, Argentina y la Republica Bolivariana de Venezuela, puesto que sus indicadores se
encuentran por encima de los 15.000 puntos basicos en promedio.



Grafica 3: Riesgo Pais EMBI
(Indicador de Bonos de Mercados Emergentes) — América Latina
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de JP Morgan

1.5.2. La Inflacién en la Region

La inflacion registré un incremento en toda la region, logrando rebasar las bandas de tolerancia
establecidas por los bancos centrales. Inicialmente, las expectativas de la misma apuntaban al
retorno de los limites de las bandas de tolerancia para finales de 2022; empero, la prolonga-
cion de la guerra en Ucrania y sus repercusiones en los precios internacionales de las materias
primas propicio a un nuevo shock inflacionario en la region.

Los paises que registraron los niveles de inflacion mas altos son la Republica Bolivariana de Ve-
nezuela y Argentina, paises clasificados como “inflacién crénica”. Si no consideramos dichos
paises, los que lideran la lista son Colombia (12,7%) y Chile (12,5%). En el caso del primero,
el aumento de los costos de los alimentos es el factor principal que propicié el aumento de la
inflacion. Otros factores que contribuyeron a la escalada son la electricidad y el gas, servicios
que, a pesar de que sus precios son regulados por el Estado, han visto incrementado el coste.




En Chile, entre los factores externos que explican el incremento de precios son las fallas en las
cadenas de suministro provocadas por la pandemia y la subida de los combustibles por el con-
flicto bélico. Como factor interno se encuentra el incremento del consumo en 2021, haciendo
crecer la economia hasta alcanzar el 11,7%, en medio de apoyos estatales a los sectores mas
vulnerables y los retiros masivos de los fondos privados de pensiones.

Por otro lado, el pais con la inflacién anualizada mas baja en 2021 es Bolivia, con una esti-
macion de 3,8% para 2022. Al contrario de las depreciaciones de las monedas locales de los
paises vecinos, la moneda nacional de Bolivia tiene un tipo de cambio fijo respecto al délar.
La sostenibilidad del tipo de cambio fijo se mantiene debido a la inyeccion de délares de las
reservas en el mercado por parte del gobierno. Asimismo, el costo de vida ha subido de manera
leve debido a los subsidios vigentes en la gasolina y a los productos de la canasta basica.

Acorde a diagnosticos de organismos internacionales, la inflacion de la region para 2023 sera
menor, pero alin por encima a los niveles prepandémicos, asi como los niveles bajos de creci-
miento econémico acompanado con el riesgo de una subida del desempleo.

Tabla 3: Perspectivas de la Inflacion para los Paises de América Latina
(Variacion Porcentual Interanual)

2021 2022(e) PAPEL(9)] 2024(p)
América del Sur, 14,1 18,3 12,7 8,9
Argentina 50,9 95,9 60,0 44,0
Bolivia 0.9 3.8 35 35
Brasil 101 58 5,7 35
Chile 71 12,5 50 30
Colombia 5,6 12,7 7.3 3,2
Ecuador 19 37 23 13
México 74 8,5 4,8 35
Paraguay 6,8 8,2 4,72 4,0
Perd 6.4 8,0 30 23
Uruguay 8,0 8,9 7,2 5,8
Venezuela 686,4 220,0 150,0 n.d.

Fuente: Base de Datos del Fondo Monetario Internacional (FMI)
Nota: (e) = estimacion; (p) = proyeccion. Las proyecciones del FMI se actualizan con frecuencia de
acuerdo a la nueva informacién que obtienen y con las circunstancias mundiales cambiantes.




2. Entorno Macroeconomico del Pais

De acuerdo a datos del FMI, se prevé que Bolivia alcance un crecimiento econémico de 3,4%
durante la gestién 2022, estando por debajo a la tasa prevista por el gobierno y el Banco Central
de Bolivia (BCB) en el Programa Fiscal Financiero 2022 (4,0%). Asimismo, se cerr6 la gestién
con un déficit fiscal del 7,2%, estando por debajo de la meta establecida (8,5%) gracias a la
baja ejecucion de la inversion publica prevista. En cuanto a la inflacién se refiere, acorde al
Instituto Nacional de Estadistica (INE), el pais finaliz6 la gestion 2022 con un valor acumulado
de 3,12%, estando por debajo a la meta establecida por el Ministerio de Economia y el BCB de
3,3%. Esta cifra se explica principalmente por la variacién positiva de los precios en transporte
y servicios diversos.

Asimismo, la Comisiéon Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) redujo la prevision
de expansién econdémica de Bolivia a 2,9% para 2023, por debajo a las perspectivas del go-
bierno, el cual prevé a través del Presupuesto General del Estado (PGE) una expansion del PIB
de 4,86% para dicha gestion, una inflacién de 3,57%, un déficit fiscal de 7,5%, y una inversién
publica de USD4.006 millones.

De acuerdo a los ultimos datos disponibles del BCB (Jun-2022), las variables fiscales del Pro-
grama Fiscal Financiero 2022 registraron desvios respecto a los objetivos planteados debido al
superavit del sector publico que se reflejé en una mayor acumulacion de depdsitos del Sector
Financiero No Publico, como consecuencia de una mayor recaudacién tributaria, mayores
ingresos de empresas publicas y otros extraordinarios. Con relacion a las variables monetarias,
el Crédito Interno Neto del BCB registr6 un margen amplio respecto a la meta definida, como
consecuencia de la mayor acumulacién de depésitos antes mencionada, la que fue compensa-
da con mayor inyeccién de liquidez al sistema financiero a través de la otorgacion de créditos
con recursos de los fondos constituidos en el BCB.
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Tabla 4: Programa Fiscal Financiero 2022
(Flujos Acumulados al Primer Semestre, en Millones, Segun Moneda Especificada)

Detalle Moneda Meta Ejecucion S'\:Z:g;ir:{)

VARIABLES FISCALES

Déficit del Sector Publico (Superévit = -) Bs 460 -1.300 1.760
Financiamiento Interno Neto al Sector Publico Bs -628 -1.777 1.149
VARIABLES MONETARIAS

Creédito Interno Neto total del BCB Bs -43 -1.976 1933
Credito Interno Neto del BCB al SPNF Bs -2.344 -5.474 3.130
Reservas Internacionales Netas del BCB usb -257 -149 109

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y Banco Central de Bolivia
2.1. Actividad Econémica Sectorial

Segun los Gltimos datos oficiales disponibles, para septiembre de 2022 la actividad econémica
del pais registré un crecimiento a 12 meses de 3,17%. Dicho incremento estuvo impulsado por
las actividades de transporte y almacenamiento, electricidad, gas y agua, el sector agropecua-
rio, y otros servicios.




Grafica 4: Variacion Trimestral a 12 meses del PIB
a Precios Constantes del Pais
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INE

El sector econdmico que registré el mayor crecimiento acumulado para septiembre de 2022
fue el de transporte y almacenamiento con un incremento de 11,49% en relacién al mismo
periodo de 2021, siendo explicado principalmente por la reactivacion del transporte aéreo que
incrementd en 44,43% ante el mayor flujo de pasajeros, los cuales ascendieron a 3,2 millones
entre vuelos domésticos e internacionales seglin datos disponibles de la Direcciéon General de
Aeronautica Civil. Se evidencié de igual forma un incremento de 17,45% del movimiento de
transporte ferroviario por mayor flujo de pasajeros y carga.

Por parte de la actividad de otros servicios, se observa una variacion positiva de 10,73%, situa-
cién explicada por el crecimiento importante de 12,95% en restaurantes y hoteles. Se puede
sefialar que a julio del 2022 las ventas facturadas de los restaurantes llegaron a USD321 millo-
nes, por su parte, los ingresos facturados de hoteles llegaron a USD54 millones, segtin datos del
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN).
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De la misma manera, el sector agropecuario registré un crecimiento acumulado de 4,74%, ma-
yor a la tasa registrada en septiembre de 2021 con 2%. El repunte en la produccién de la soya
y la cafa de aztcar, productos que presentaron un crecimiento mayor al 5% en su produccién
explican el repunte en su crecimiento. Adicionalmente, el sector representé una parte impor-
tante en las exportaciones, logrando alcanzar el monto de USD2.015 millones, equivalente al
crecimiento relativo de 38% respecto a 2021, y siendo la cantidad exportada de 2,9 millones
de toneladas con un incremento de 22%, seglin una evaluacion de la Cdmara Agropecuaria del
Oriente (CAQO).

Ante la expansién del sector construccion, la poblacién ocupada en la actividad se incrementé
a 400 mil personas en octubre de 2022, cifra superior a las 367 mil registradas en la gestion
anterior, acorde a datos oficiales. Cabe mencionar que, la superficie autorizada para construc-
ciones residenciales y no residenciales en las ciudades capitales, present6 una cifra menor de
189 mil metros cuadrados en relacién a la presentada en similar periodo del 2021 que fue de
198 mil metros cuadrados. A pesar de ello, el importante impulso brindado por la inversion pu-
blica, asi como el dinamismo de la actividad privada, permitieron que la actividad econémica
de la construccion registre un crecimiento acumulado de 4,41%, aspecto que es corroborado
también por una variaciéon acumulada de 12% en ventas de cemento.

Por Gltimo, el sector de establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios a las em-
presas registré un crecimiento de 4,17%. La disminucién de la cartera diferida producto de la
recuperacion de la economia es uno de los factores que explican el crecimiento. En el sector de
propiedad de vivienda registr6 un menor dinamismo en el mercado inmobiliario. Por su parte,
el subsector de servicios a las empresas impulsé el indicador gracias al desempefo positivo
relacionado con las actividades de servicios de consultoria, alquileres de equipos, limpieza,
entre otros.



Grafica 5: Variacion Acumulada del IGAE
por Sector Econdémico
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INE

Nota: Incluye las actividades de restaurantes y hoteles, asi como servicios comunales, sociales, personales y doméstico.
2.2. Saldo Comercial

Para diciembre de 2022, el valor de las exportaciones acumuladas alcanzé el monto total de
USD13.586 millones (excluyendo reexportaciones y efectos personales), siendo esta cifra un
23,67% mayor en relacion a lo reportado en diciembre de 2021 (USD10.985 millones). Res-
pecto a las exportaciones tradicionales, durante el mismo periodo los hidrocarburos registraron
un aumento del 30,87% en su valor (USD3.088 millones), mientras que los niveles de volumen
se redujeron. Por su parte, la exportacion de los minerales aumenté un 12,13% en relacién al
2021, alcanzando el monto total de USD6.625 millones; el volumen registr6 un crecimiento
de 17,12%. Se evidencia que el incremento de los precios de los minerales por encima de los
registrados previos a la pandemia debido a la guerra en Ucrania favorecié al aumento del valor
de las exportaciones, siendo las principales recuperaciones las cotizaciones del cobre y zinc.




Por su parte, las exportaciones no tradicionales aumentaron en un 42,52% su valor, junto a un
crecimiento de 30,44% en el volumen. Entre estos, destacaron el comportamiento positivo de
los productos y derivados de soya, castaiia, y bananas. De esta forma, las ventas no tradiciona-
les componen el 29% de las exportaciones totales (USD3.872 millones), siendo un 5% mayor
a la composicion de 2021 (USD2.717 millones).

En cuanto a las importaciones respecta, éstas sumaron el valor acumulado de USD13.049 mi-
llones, siendo un 35,68% mayor comparado con el mismo periodo de la pasada gestion; entre
tanto el volumen aumenté en un 2,83%. La mayor concentracion de las compras externas se
registr6 en combustibles y lubricantes, componiendo el 33,45% de las importaciones totales.
Los suministros industriales y los bienes de capital aportan con el 26,51% y 15,46% respecti-
vamente.

Grafica 6: Evolucion Historica
de las Exportaciones e Importaciones Mensuales del Pais
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INE



Dichos resultados conllevaron a que el saldo comercial acumulado del pais registre un supera-
vit de USD1.208 millones, que en comparacion con el saldo comercial positivo de USD1.471
millones registrado en diciembre de 2021, se advierte una variacién negativa de 17,88%. Entre
las razones de la reduccién del superdvit estan los menores volimenes exportados de hidro-
carburos, a pesar de los efectos de la guerra en Ucrania que propicié en el incremento de las
materias primas, y al incremento de las importaciones.

Los principales mercados para las exportaciones bolivianas fueron India (con una participacion
del 16,62%), Brasil (13,93%), y Argentina (12,84%). De la misma manera, los principales pro-
veedores para las importaciones del pais fueron China (19,40%), Brasil (15,07%) y Argentina
(12,48%). Cabe senalar que el superavit bilateral comercial mas importante se registr6 con
India por un valor de USD2.022 millones, mientras que el déficit comercial bilateral mas signi-
ficativo se posee con China con USD1.750 millones.

2.3. Reservas Internacionales

En cuanto a las Reservas Internacionales (RIN) se refiere, de acuerdo con el reporte estadistico
semanal del BCB, para el cierre de 2022 estas alcanzaron el monto de USD3.796 millones,
siendo inferior en un 8% al valor registrado en diciembre de 2021 (USD4.753 millones). Acor-
de a la Rendicion Publica de Cuentas presentada por dicha institucion, la caida de las RIN se
atribuyen a los siguientes factores: la aprobacion pendiente en el Legislativo sobre el proyecto
de Ley de Fortalecimiento de Reservas a través de la monetizacion del oro, la disminucion de
la cotizacién del precio internacional del oro, las demoras en los pagos de Argentina por las
exportaciones de gas natural, la aplicacion del arancel cero por la importacién de bienes de
capital, y la subvencién a los combustibles y alimentos.

En cuanto a la estructura de las reservas respecta, a diciembre de 2022 las reservas de oro com-
ponen el 66,35%, las divisas el 18,68%, los Derechos Especiales de Giro (DEG) el 14,05%, y
el tramo de reservas el 0,92%.
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Grafica 7: Evolucion Historica
de las Reservas Internacionales
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del BCB

Nota: (1) Incluye fondos vista, fondos plazo; billetes y monedas y titulos valores extranjeros.
(2) A partir de mayo de 1998, el oro se valora al 95% del precio de mercado. A partir de enero de 2001 al 100%.
(3) En fecha 28 de agosto de 2009 se registra la asignacion adicional de DEG aprobada por la Junta de Gobernadores del FMI, a
Bolivia le corresponde DEG's 127,1 millones a valor de fecha 28/08/2009.
(p) La altima fecha disponible es del 08 de febrero de 2023.

Ante la situacién actual de las RIN, el gobierno tiene previsto medidas que fortaleceran las
mismas, entre las cuales estan el impulsar la Ley del Oro, el bono “BCB remesa”, la vigencia
del tipo de cambio diferenciado para los exportadores, y repatriacién de divisas en el exterior.

2.4. Sistema Financiero Nacional

Para el cierre de gestion las principales variables del Sistema Financiero Nacional, la Cartera
y los Depdsitos, registraron una tendencia positiva. De acuerdo a datos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los Dep6sitos captados con el publico registraron



un crecimiento de 6,14% en comparacién al mismo periodo de la gestiéon 2021 (USD30.770
millones), alcanzando el monto total de USD32.658 millones. La composicion registrada de
los Depdsitos se encuentra conformada bajo la siguiente manera: Depdsitos a Plazo Fijo con
49,43% de participacion, Cajas de Ahorro con 31,24%, A la Vista con 17,14%, y Otros 2,2%.

En cuanto a la Cartera Bruta del Sistema Financiero Nacional (SFN), éste alcanzé el monto total
de USD31.605 millones, siendo 7,69% mayor en relacion a lo reportado en diciembre de 2021
(USD29.349 millones). La mayor concentracién de los créditos por zona geografica, se encuen-
tra en Santa Cruz con 41,6%, mientras que la concentracién de los depdsitos se encuentra en
La Paz con 48,8% de participacion. Por otro lado, la composicién segtn el tipo de crédito fue
la siguiente: 30,2% en los microcréditos, 25,6% en créditos de vivienda, 22,2% en los créditos
empresariales, 12,3% en créditos PyME, y 9,7% en créditos de consumo.

Con dichos volimenes de Depdsitos y Cartera para el cierre de gestion, la brecha entre estos
alcanz6 el valor de USD1.353 millones, aspecto que constituye un aspecto importante para la
colocacién y expansion de créditos.

Grafica 8: indice de Mora
por tipo de Entidad Financiera al 31 de diciembre de 2022
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCB

Nota: (*) No incluye informacién del Banco Unién S.A.
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Es destacable mencionar que en los Gltimos 10 afios el comportamiento en las colocaciones de
créditos de vivienda y créditos empresariales mostré una tendencia creciente, [legando en 2022
a un incremento de 3,09 y 2,92 veces respectivamente en relacién a los montos reportados en
la gestion 2012. Esto se debe a la priorizacion que se dio para la otorgacion de créditos de vi-
vienda de interés social a partir de la gestion 2013, y en los créditos productivos dentro de los
créditos empresariales, en el marco de la Ley de Servicios Financieros N°393.

Con relacion a los sectores econémicos a los cuales se destina el financiamiento, las principales
actividades son la manufactura, la agropecuaria y la construccién?, concentrando en conjunto
el 95% de la cartera total de financiamientos otorgados en el pais.

En cuanto a la Cartera Diferida de créditos se refiere, para diciembre de 2022 esta se redujo
en un 32,35%, producto de la recuperacién de la economia y la reduccién del riesgo credi-
ticio. Las cifras de ASFI muestran que, a diciembre de 2021, los créditos que habian diferido
sus pagos ante el producto de la pandemia llegaban a USD1.732 millones, mientras que para
2022 estos llegaron a USD1.171 millones. A nivel de montos de Cartera Bruta total del SFN, la
Cartera Diferida representa tnicamente el 3,71%, por lo que no se vislumbran mayores riesgos
para la estabilidad y solidez del sistema bancario.

El indice de mora del Sistema Financiero Nacional para diciembre de 2022 Ileg6 a 2,13% en
relacion a la Cartera Bruta, equivalente al monto de USD674 millones. Por otro lado, las pre-
visiones para reponer dichos recursos llegan a USD981 millones, brindando una cobertura de
148% aproximadamente ante la cartera dudosa de cobro.

4 Cabe mencionar que mediante Resolucion ASFI/671/2022 del 26 de julio de 2022, se incluye como financiamiento al sector productivo la
otorgacién de créditos cuyo destino sea la fabricacién, ensamblaje y compra de vehiculos automotores eléctricos e hibridos y de maquinaria
agricola, en el marco del Decreto Supremo N° 4539 de 7 de julio de 2022.



Grafica 9: Evolucion historica de los Depdsitos
y Cartera del Sistema Financiero Nacional
(En millones de USD y en %)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la ASFI

En cuanto a la evolucion del Patrimonio del SFN, para 2022 este se increment6 en 6,7%, al-
canzando el valor total de USD3.572 millones, de manera que el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP) del SFN se situ6 en 12,8%. Entre el tipo de entidades financieras, son las
Entidades Financieras de Vivienda las que registraron el CAP mas alto alcanzando el valor de
51,9%, esto debido a los niveles de garantia hipotecaria constituidos y a los niveles de su ca-
pital regulatorio respecto a los activos ponderados por riesgo. Le siguen las Cooperativas con
19% de CAP, IFD con 17,5%, y Bancos® con 11,9% respectivamente

Respecto a las utilidades generadas, los datos oficiales muestran que para el cierre de gestion
estas ascienden a un valor de USD280 millones, siendo un 25% superior a los USD224 mi-
llones registrados en el periodo 2021, a pesar de que parte de los ingresos de las entidades
financieras estd siendo postergada en su recepcion debido a la vigencia de las medidas de
diferimiento y reprogramacion. La mayor concentracion de las utilidades se encuentra en los
Bancos Muiltiples, con 93,7% de participacion.

5 Incluye informacién de los Bancos Muiltiples, PYME y con participacion mayoritaria del Estado.
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2.4.1. Sistema de las Instituciones Financieras de Desarrollo

En cuanto al Sistema de las Instituciones de Desarrollo (IFD) se refiere, para el cierre de 2022
la captacién de Depésitos del Piblico alcanzé el valor de USD40 millones, representando Uni-
camente el 0,15% del total de Dep6sitos del SFN. Cabe mencionar que CIDRE IFD, CRECER
IFD, DIACONIA IFD, FONDECO IFD y PRO MUJER IFD son las que registran captaciones de
depdsitos del publico, estando estas concentradas principalmente en Depésitos a Plazo Fijo.

Por otro lado, la Cartera Bruta registré un valor total de USD1.169 millones, siendo en térmi-
nos relativos un 14,28% mayor al valor reportado en 2021 (USD1.023 millones). Se evidenci6
que a partir de la gestiébn 2021, posterior a la crisis sanitaria la colocacién de recursos econo-
micos logré estabilizarse, con una posterior variacion positiva gracias a la recuperacion pau-
l[atina econdmica. En virtud a ello, los resultados acumulados de las IFD alcanzaron el valor
de USD9,2 millones. Cabe sefalar que respecto a cierre de 2021 los resultados aumentaron
5 veces (USD1,5 millones) debido a las ganancias acumuladas registradas por CRECER IFD
con USD4 millones, PRO MUJER con USD2 millones, DIACONIA IFD con USD1,2 millones,
FUBODE IFD con USD885 mil, CIDRE IFD con USD779 mil e IDEPRO IFD con USD321 mil.



Grafica 10: Crecimiento de Cartera del Sistema IFD
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ASFI

En cuanto al indice de mora se refiere, ésta registré una tendencia creciente a partir del primer
mes de 2022 hasta llegar a 1,95%, encontrandose por encima al 1,42% reportado en el cierre de
2021, sin embargo, se encuentra por debajo al indicador del SFN (2,15%). El aumento de dicho
indicador en PRO MUJER IFD (3,9%), CIDRE IFD (2,67%), FONDECO IFD (2,04%) y SARTAWI
IFD (2,03%) en relacion a la anterior gestion explican la tendencia creciente del indice de mora
en el sistema. Cabe mencionar que las IFD que registraron un indicador bajo gracias a una efi-
ciente gestion de cartera son IDEPRO IFD (1,52%), IMPRO IFD (1,3%) y CRECER IFD (1,13%).

En cuanto a la composicién de cartera segin el tipo de crédito del sistema de las IFD, de acuer-
do a datos oficiales, para el cierre de 2022 el producto predominante es el microcrédito con
una participacion de 79,05%, siendo los mas importantes el microcrédito individual (21,38%),
el microcrédito banca comunal debidamente garantizado (17,99%), y el microcrédito agrope-
cuario (17,9%); le siguen los créditos hipotecarios con 10,47% de participacion, y el crédito
de consumo con 9,95%. Por ultimo, el destino de recursos econémicos segin la actividad
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econémica de los deudores es la siguiente: intermediacion financiera con 26,41% de participa-
cién, agricultura con 19,88%, comercio con 17,58%, transporte y comunicacion con 9,43% e
industria manufacturera con 8,49%, entre las mds importantes.

2.4.2. Mercado de Valores

Para el cierre de la gestion 2022, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) registr6 operaciones por
un monto acumulado de USD14.052,78 millones, mayor al volumen registrado en diciembre
de 2021 (USD11.489,15 millones), registrando una diferencia en términos relativos de 22,31%.
Dicho crecimiento se debié a un mayor volumen de negociaciones de bonos, instrumento de
deuda que prima en el Mercado de Valores (bonos bancarios bursatiles, bonos de largo plazo,
bonos municipales, bonos del TGN), asi como también de Depdsitos a Plazo Fijo.

Durante el periodo de anélisis, el 98,94% de las operaciones registradas corresponde a Valores
de Renta Fija y el restante 1,06% a Valores de Renta Variable, en Subasta de Acciones, Cuotas
de Participacion en Fondos de Inversion y en Pagarés en Mesa de Negociacion.

Por otro lado, las operaciones de reporto representan el 66,21% del total de operaciones con-
cretadas en la Bolsa, mientras que el 39,04% restante son operaciones de compra venta. Cabe
sefalar que, entre las gestiones 2017 y 2022 el balance entre las operaciones de compra venta
y los reportos fue en promedio 43/57, advirtiéndose la tendencia creciente en las operaciones
de reporto, consistente con los menores niveles de liquidez en el mercado de las dltimas ges-
tiones.

En el Mercado Primario se efectuaron colocaciones de 18 emisores, de los cuales 12 son em-
presas del sector empresarial (industriales, agroindustriales, comerciales, electricidad, mineria
y de servicios), 5 corresponden a Entidades de Intermediacién Financiera y 1 es Patrimonio
Auténomo. Dichas colocaciones sumaron el monto total de USD570,42 millones, siendo un
13,72% mayor respecto a lo registrado en 2021. Cabe mencionar que los mayores montos co-
locados en el Mercado Primario corresponden a las colocaciones de Ende Transmision S.A. y
Banco para el Fomento a las Iniciativas Econémicas S.A.

Referente a los Valores de Titularizacién, para 2022 se tiene que los montos negociados de
dichos titulos en Bolsa alcanzaron los USD145,5 millones, que representan el 1,04% del to-



tal negociado y es un 27,2% menor en relacién al volumen de montos negociados en 2021
(USD203,9 millones. Cabe senalar que, durante la gestion se registré 1 nueva colocacién en
Valores de Titularizacién: BISA ST — CIDRE I, por un total de USD13,01 millones.
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Respecto al monto vigente de Valores de Titularizacién, éste asciende a USD163,5 millones,
de los cuales el 70,4% (USD115,1 millones) se encuentra administrado por BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

Tabla 5: Valores Vigentes en Bolsa de Renta Fija
Monto Vigente de Patrimonios Autbnomos al 31 de diciembre de 2022
(En USD, Tipo de Cambio, 6,36)

Emisidn Monto Vigente

CRESPAL BDP ST 035 7.467.775
BISA ST - FUBODE IFD 2424381
AMERICAN IRIS — BISA ST 12.172.527
BISA ST - CIDRE IFD 3.235.710
BISA ST - FUBODE I 6.136.448
GRANOSOL - BISA ST 11.147.277
MICROCREDITO IFD — BDP ST 042 4.575.124
MICROCREDITO IFD — BDP ST 047 6.830.863
MICROCREDITO IFD — BDP ST 038 4.748.624
MICROCREDITO IFD — BDP ST 046 8.392.041
MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 14.203.029
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 21.611.362
MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 22.464.038
MICROCREDITO IFD — BDP ST 045 4.387.071
NUEVATEL — BDP ST 049 20.405.977
BISA ST - CIDRE I 13.274.781

Fuente: Datos de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV)




BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. tiene una amplia
trayectoria dentro del Mercado de Valores boliviano
otorgando soluciones innovadoras de financiamiento
a las empresas. En la actualidad, la institucion es
lider en el rubro de la Titularizacién, disenando
estructuras de financiamiento a medida de acuerdo a
las necesidades de sus clientes.

Mision
“Proporcionar alternativas de
financiamiento estructurado a
empresas publicas y privadas,

impulsando el desarrollo

economico, productivo y social del
pals”. PEI 2022

Vision
“Ser una entidad soélida, moderna,
autosostenible e innovadora,
referente en el Mercado de
Valores, que brinda soluciones

de financiamiento a proyectos
publicos y privados”. PEI 2022




Actualmente, los principales servicios que ofrece la institucion son los siguientes:

Estudio de Pre-Factibilidad de Proyectos de Titularizacién: Este servicio consiste en elaborar un
analisis preliminar de factibilidad.

Estudio de Factibilidad de Procesos de Proyectos de Titularizacion: Servicio que consiste en
realizar un andlisis con el objetivo principal de determinar la factibilidad, tanto legal como
financiera, es asi que una determinada empresa pueda financiarse a través de la Titularizacién
y la correspondiente emisién de Valores en el mercado bursatil.

Estructuracion de Proyectos de Titularizacion: Después de un Estudio de Factibilidad viable,
BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. procede a estructurar el modelo financiero de Titulariza-
cién y el Patrimonio Auténomo a ser constituido para canalizar los recursos a través del mer-
cado de Valores. Asimismo, para el caso de entidades nacionales, apoya en la gestion de las
actividades necesarias para la obtencién de las autorizaciones e inscripciones correspondientes
ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV).

Administracion de Patrimonios Autbnomos: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encarga de
conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos cons-
tituidos por personas naturales o juridicas, asi como por la propia sociedad, dentro de los pro-
cesos de Titularizacion.

Se realizé todas las gestiones necesarias para el cumplimiento del Plan Estratégico y los obje-
tivos del mismo, el principal desafio del area en cuanto al lineamiento del Plan Estratégico se
centraba en conseguir financiamientos estructurados hacia el sector publico, en ese sentido, se
desarroll6 una estructura de financiamiento para Letras de Cambio, o cualquier titulo emitido
por un Gobierno Municipal y Departamental. EI modelo se trabajé inicialmente con una em-
presa privada, donde como entregables se tuvo un prospecto modelo, un contrato de cesién
modelo, un informe de calificacién, por lo que se cuenta con todos los documentos necesarios
para poder ingresar el trdmite a ASFI.

El modelo financiero estd listo para ser trabajado con cualquier entidad que desee implementar
un modelo similar, no se llegd a una colocacién de Valores durante esta gestion debido a que
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la empresa decidié pausar el proyecto a la espera de la decision de su gobierno corporativo.
Adicionalmente la coyuntura de tasas a diciembre no fue la mas favorable para el originador,
acompanado de la incertidumbre dentro del mercado por las salidas de las AFPs.

El proyecto serd retomado en la gestion 2023, para poder continuar con el mismo dentro la
nueva estructura de mercado.

Adicionalmente se trabajé en la estructuracién de dos procesos de Titularizacién de IDEPRO
IFD y un proceso de Titularizacion para UNIPARTES, ambos procesos fueron ingresados a ASFI
durante el mes de noviembre 2022, quedamos a la espera de las observaciones y apreciaciones
de ASFI para las primeras semanas de enero 2023, el tiempo de revision de ventanilla virtual de
ASFI fue entre 2 a 3 semanas ambos tramites subsanaron las observaciones en dicha instancia
y se encuentran en revision por la direccién pertinente de Valores.

Finalmente, la normativa interna fue debidamente revisada y complementada, los cambios fue-
ron aprobados en la sesién de directorio celebrada el 29 de diciembre de 20222, cumpliendo

con el objetivo de hacer una revisién anual de la misma.

Se llevaron a cabo seis procesos de prefactiblidad, y doce acercamientos, mismos que incluyen
desde la firma de confidencialidad hasta el analisis correspondiente.

Durante la gestién 2022, se realiz6 el mapeo inicial para la elaboracién del Proyecto Inmobi-
liario del edificio propio, Gerencia General presenté el ante proyecto al Gobierno Auténomo
Municipal de La Paz, se tiene la aprobacion del proyecto.

3. Gestion Financiera

A continuacion, se expone el analisis financiero de los Estados Financieros de BDP ST al 31 de
diciembre de 2022.

3.1.1. Balance General

Las cuentas mas importantes del Balance General se encuentran resumidas en el siguiente
cuadro y las mismas se comparan con relacion a los saldos que se tenian en la gestion 2021:



OBDP e ol commrve Colon | Ggien | G i | Raaia S
Sociedad de Titlarizacion S.A 2022-2021 | 2022-2021 AN
Activo 53.924.326 | 58.474.081 | 57.937.217 (536.864) -0,92%
Activo Corriente 41.813.461 | 12.833.527 | 11.586.075 | (1.247.452) -9,72%
Disponibilidades 2.071.662 655.616 499.405 (156.211) -23,83%
Inversiones bursétiles en valores de deuda a corto 36.165.619 7.676.712 | 10.768.441 3.091.728 40,27%
Inversiones bursétiles en val. De renta variable a corto plazo 2.005.638 2.019.320 - | (2.019.320) -100,00%
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 1.570.542 2.481.879 318230 | (2.163.649) -87,18%
Activo No Corriente 12.110.865 | 45.640.554 | 46.351.142 710.588 1,56%
Inversiones Permanentes 7652131 | 41.248.267 37.578.158 | (3.670.109) -8,90%
Bienes De Uso 4.453.526 4.392.286 4.350.478 (41.808) -0,95%
Otros Activos A Largo Plazo 5.208 - 4422506 4.422.506 100,00%
Pasivo 4.467.422 7.809.414 4.250.410 | (3.559.003) -45,57%
Pasivo Corriente 3.643.897 7.161.675 3.728.310 | (3.433.365) -47,94%
Obligaciones por oper. Bursétiles a corto plazo 3.006.903 4.836.891 2.861.390 | (1.975.501) -40,84%
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a largo plazo 152.262 181.825 366.881 185.056 101,78%
Provisiones y previsiones a corto plazo 484.731 2.142.959 500.039 | (1.642.920) -76,67%
Pasivo No Corriente 823.525 647.738 522.100 (125.639) -19,40%
Provisiones y previsiones a largo plazo 823.525 647.738 522.100 (125.639) -19,40%
Patrimonio 49.456.905 | 50.664.667 @ 53.686.807 3.022.140 5,96%
Capital Social 32.336.700 | 32.336.700 | 32.336.700 - 0,00%
Reservas 2.916.513 8.505.863 8.828.714 322.852 3,80%
Ajustes por inflacion de capital 4.533.438 4.533.438 4.533.438 - 0,00%
Ajuste por inflacién de reservas patrimoniales 39.399 39.399 39.399 - 0,00%
Resultados acumulados 9.630.854 5.249.267 7.948.555 2.699.288 51,42%
Pasivo + Patrimonio 53.924.326 | 58.474.081 | 57.937.217 (536.864) -0,92%

Como se puede observar el Activo Corriente durante la gestiéon 2022, tuvo una reduccién de
Bs1,2M, cuyo saldo neto se genera principalmente por el incremento en Inversiones Bursatiles
en Valores de Deuda por la compra de Valores en firme y reclasificaciéon de Valores de largo a
corto plazo por Bs3,0M, una disminucién en Inversiones Bursatiles en Valores de Renta Variable
por el cierre del fondo de inversién Opcién que se mantenia en BNB SAFI por Bs2,0M y una




disminucion en Cuentas Pendientes de Cobro Diversas principalmente por la reclasificacién de
la deuda de PENSA correspondiente a los cupones vencidos por Bs2,9M.

Con relacion al Activo no Corriente, se tiene un incremento de Bs0,7 1M que se debe a la dismi-
nucién de las Inversiones Permanentes por Bs3.6M, debido principalmente a la reclasificacion
de Valores de largo a corto plazo y reclasificacién de los cupones vigentes de la operacién con
PENSA. Asimismo, un incremento en Otros Activos a Largo Plazo por Bs4,4M como consecuen-
cia de la reclasificacién de todos los saldos correspondientes a la operacion con PENSA que
incluye los cupones vencidos, cupones vigentes, la deuda en UFVs y sus respectivas previsiones
de incobrabilidad.

Por otra parte, se puede observar una disminucién en el Pasivo Corriente de Bs3,4M, a conse-
cuencia de una disminucién en las Obligaciones por operaciones bursatiles de 1,9M debido
a que no se realizaron ventas en reporto al cierre de diciembre de 2022, porque las tasas de
ventas en reporto no generaban un resultado favorable, a continuacién, se detalla la diferencia
originada de estas operaciones:

Tipo 2021 2022 Diferencia
BBB 1,561,251 1,236,372 (324,879)
BLP 1,140,297 1,625,018 484,721
DLF 2,135,344 - (2,135,344)
Total 4,836,891 2,861,390 1,975,501

Asimismo, se tuvo una disminucién en las Provisiones y previsiones por un monto de Bs1,6M,
debido fundamentalmente a la reversion de las provisiones para contingencias legales y man-
tenimiento de infraestructura constituidas en la gestion 2021.

El Patrimonio de la Sociedad durante la gestién 2022, tuvo un incremento de Bs3,0M, debido
a las operaciones propias de la Sociedad y principalmente por la redencién anticipada de los
Patrimonios Auténomos 044 y 053 de Chavez.

3.1.2 Estados de Resultados.

Al cierre del 31 de diciembre de 2022, la Sociedad presenta un Resultado Neto Acumulado
positivo de Bs3,0M, tal como se puede apreciar en el siguiente cuadro:



BDP i degrardesy peice Cplin | Cetin | S b | v 3
Sociedad de Tiularizacion SA. 2022-2021 | 2022-2021 AN
Ingresos operativos 4.390.157 4.109.084 5.974.894 1.865.809 45,41%
Cargos operativos (1.153.349) (1.219.522) (1.065.666) 153.856 -12,62%
Margen operativo 3.236.808 | 2.889.562 | 4.909.228 2.019.666 69,90%
Ingresos financieros 2.897.528 7.443.045 3.383.304 | (4.059.741) -54,54%
Cargos financieros (315.510) (134.040) (194.285) (60.245) 44,95%
Margen financiero 2.582.018 | 7.309.005 3.189.019 | (4.119.986) -56,37%
Margen operativo financiero 5.818.826 | 10.198.567 | 8.098.247 | (2.100.320) -20,59%
Ingresos por recuperaciones - 60.970 - (60.970) -100,00%
Cargos por activos irrecuperables (538.853) (189.644) (884.870) (695.226) 366,60%
Margen de incobrabilidad (538.853) (128.674) (884.870) (756.196) 587,68%
Resultado después de incobrables 5.279.973 | 10.069.893 7.213.377 | (2.856.516) -28,37%
Gastos de administracion (5.052.135) | (6.804.367) | (5.509.013) 1.295.354 -19,04%
Resultado operacional 227.838 3.265.527 1.704.364 | (1.561.162) -47,81%
Ingresos de gestiones anteriores 247.947 - 1.360.311 1.360.311 0,00%
Gastos de gestiones anteriores (3.673) (42.649) (50.484) (7.836) 18,37%
Margen no operacional 244.274 (42.649) 1.309.827 1.352.476 -3171,21%
r't‘e::t';‘?;lae?t?::\z;’:‘:es ot EETENEE Bl G 3 472112 | 3222878 | 3.014191 | (208.687) -6,48%
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor 6.694 5.930 8.263 2334 39,35%
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor (354) (293) (315) (22) 7,62%
Resultado antes de impuestos 478.452 3.228.515 3.022.140 (206.376) -6,39%
Impuestos s/utilidades de la empresa - - - - 0,00%

Resultado neto del ejercicio 478.452 3.228.515 3.022.140 (206.376) -6,39%

Las principales fuentes de ingresos operativos del BDP ST son: los Servicios de Estructuraciones,
Procesos de Factibilidad y Comisiones de Administracién de Patrimonios Auténomos constitui-
dos, los cuales tuvieron un incremento significativo en la gestion 2022, alcanzando un monto
total de Bs5,9M, debido a la redencién anticipada de los Patrimonios Auténomos 044 y 053 de
Chéavez.




Con relacion a los ingresos financieros, se tuvo una disminucién respecto a la gestion 2021,
debido a un incremento en el valor nominal de las acciones de la BBV por un monto de Bs3,9M
que genero6 un incremento significativo y no habitual en los ingresos financieros de la Sociedad.
Al margen de esta situacion, los ingresos financieros generados en la gestion 2022 ascendieron
a Bs3,3M, superior al promedio de ingresos financieros de gestiones anteriores al 2021, como
consecuencia de una administracién eficiente de la cartera de inversiones de la Sociedad.

La composicion de los ingresos operativos e ingresos financieros detallados en el siguiente
cuadro:

Detalle Fro e 2021 2022
Ingresos Operativos 56.09% 35.57% 63.85%
Ingresos Financieros 43.91% 64.43% 36.15%
Total 100.00% 100.00% 100.00%

Para la gestion 2022, los ingresos de la Sociedad se encuentran conformados en 63.85% por
ingresos operativos y 36.15% por ingresos financieros.

Los gastos de administracion se componen principalmente por sueldos, bonos, remuneracion
a directorio, beneficios sociales, aportes por cargas sociales, auditoria externa, honorarios pro-
fesionales y técnicos, otros servicios contratados, papeleria y material de servicio, impuestos y
patentes municipales, aportes a la ASFI, entre otros. Asimismo, se puede observar una dismi-
nucién de los gastos administrativos con relacion a la gestion 2021 de Bs1,2M, principalmente
se debe a una disminucién en servicios contratados por Bs1,0M, mantenimiento y reparacién
inmueble por Bs0,5M correspondiente a las provisiones constituidas en la gestion 2021, no
ejecutadas y ambas fueron revertidas durante la gestion 2022.

El resultado neto al 31 de diciembre de 2022, fue de Bs3M, lo que muestra la eficiencia en la
administracion y gestién de los recursos de la Sociedad.

A continuacion, un andlisis del estado de resultados con relacién al Presupuesto gestion 2022:



Detalle Biciembre Diferencia g
Presupuesto EEFF N

Ingresos operativos 4.583.910 5.974.894 1.390.984
Cargos operativos (1.184.039) (1.065.666) 118.373
Margen operativo 3.399.871 4.909.228 1.509.357
Ingresos financieros 3.388.600 3.383.304 (5.296)
Cargos financieros (120.000) (194.285) (74.285)
Margen financiero 3.268.600 3.189.019 (79.581)
Margen operativo financiero 6.668.471 8.098.247 1.429.776
Ingresos por recuperaciones - - -
Cargos por activos irrecuperables - (884.870) (884.870)
Margen de incobrabilidad - (884.870) (884.870)
Resultado después de incobrables 6.668.471 7.213.377 544.906
Gastos de administracion (6.017.916) (5.509.013) 508.903
Resultado operacional 650.555 1.704.364 1.053.809
Ingresos extraordinarios - - -
Gastos extraordinarios - - -
Ingresos de gestiones anteriores - 1.360.311 1.360.311
Gastos de gestiones anteriores - (50.484) (50.484)
Margen no operacional - 1.309.827 1.309.827
Resultado antes de ajustes por dif. de cambio y mant. de valor 650.555 3.014.191 2.363.636
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - 8.263 8.263
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - (315) (315)
Resultado antes de impuestos 650.555 3.022.140 2.371.584

Re ado neto del eje O 650 0 40 84

Se puede observar que el margen operativo es significativamente mayor en relacién al presu-
puesto en Bs1.509.357, principalmente por la redencién anticipada de los Patrimonios Auté-
nomos 044 y 053 de Chavez. Por otra parte, se tiene una diferencia negativa en los ingresos
financieros de Bs5.296, tomando en cuenta el cobro de dividendos de ENTEL y la BBV realiza-
da meses anteriores.

Asi también, se tiene una diferencia positiva en los gastos administrativos de Bs508.903, inclu-
sive considerando los beneficios sociales que se pagaron al personal que se desvincul6 de la
Sociedad y que no se encontraban presupuestados (desahucio y compensacién vacaciones).




Finalmente, senalar que se tiene un resultado neto acumulado en el mes de diciembre de 2022,
mayor al presupuestado en Bs2.371.584, fundamentalmente como consecuencia de la reden-
cién anticipada de los Patrimonios Auténomos 044 y 053 de Chavez y el cobro de dividendos
de Entel y la BBV, inclusive considerando la constitucién de la prevision correspondiente a la
inversion en VTDs CRESPAL.

3.1.3 Indicadores Financieros

Con la finalidad de analizar el desempefio financiero de la Sociedad a continuacién se exponen
los principales indicadores financieros.

Ratios de liquidez Gestion 2020 Gestion 2021 Gestion 2022
Razén Circulante 11,47 1,79 311
Capital de trabajo 38.169.564 5.671.852 7.857.764
Disponibilidad 56,85% 9,15% 13,39%
Ratios de liquidez Gestion 2020 Gestion 2021 Gestion 2022
Razén Circulante 11,47 1,79 311
Capital de trabajo 38.169.564 5.671.852 7.857.764
Disponibilidad 56,85% 9,15% 13,39%
Ratios de rentabilidad Gestion 2020 Gestion 2021 Gestion 2022
ROA 0,89% 5,52% 522%
ROE 0,97% 6,37% 5,63%
Margen Operativo 73,73% 70,32% 82,16%
Margen Operativo Financiero 132,54% 248,20% 135,54%
Margen Neto 10,90% 78,57% 50,58%

Solvencia Gestion 2020 Gestion 2021 Gestion 2022

EBITDA 727.315,22 3.539.151 2.035.081

Pasivo Total/EBITDA 6,14 2,21 2,09
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== Razon circulante

En la gestion 2022, se observa un incremento en la razén de circulante principalmente por
la disminucién del pasivo corriente a consecuencia de la reclasificacion de la operacién con
PENSA a pasivo no corriente, a efectos de mantener un saldo consolidado de todos los saldos
pendientes con PENSA y revelar contablemente de mejor manera esta operacion.

135
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=== Apalancamiento Razén de la deuda

De la misma manera en la gestion 2022, se observa una disminucién en la razén de deuda, de-
bido al descenso del pasivo corriente a consecuencia de la reclasificacién de la operacion con
PENSA a pasivo no corriente, asimismo, se tiene una deduccién en la ratio de apalancamiento




como consecuencia del incremento en el Patrimonio por la utilidad generada de 3,0M en la
gestion 2022.
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Con relacién a las razones de rentabilidad, hasta el mes de noviembre de 2022, se tuvo un ROE
y ROA de 6,96% y 6,60%, respectivamente superior al ROE y ROA de la gestiéon 2021. Sin em-
bargo, en el mes de diciembre de 2022 disminuy6 a 5,22% y 5,63% respectivamente, debido
fundamentalmente a la constitucion de la previsién de incobrabilidad de la inversién en VTD’s
CRESPAL 035 por Bs0,88M, en cumplimiento a lo establecido en la Politica de Constitucién de
Prevision para Inversiones aprobada en diciembre de la gestion 2022.

3.2. Gestion Impositiva

Durante la gestion 2022, se ha dado cumplimiento con la presentacién y pago de todos los
tributos que corresponden a la Sociedad en los formatos y plazos establecidos por la normativa
tributaria vigente.

A tal efecto, la Sociedad ha efectuado los calculos, llenado de formularios y pago de todos los
impuestos que le corresponden como sujeto pasivo ante el Servicio de Impuestos Nacionales

(SIN), asi como, los impuestos en los que actiia como agente de retencion.

Con relacion a la liquidacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), se efectua-



ron los calculos extracontables y ajustes correspondientes de acuerdo a lo establecido en la
Ley No.843, Decreto Supremo No.24051 y normativa tributaria relacionada, en tal sentido, se
determiné una utilidad tributaria para la gestion 2022 de Bs145.727, y consecuentemente, un
IUE de Bs36.432 el mismo que compensard el Impuesto a las Transacciones (IT) que se genere
durante la gestion 2023.

Igualmente, de acuerdo a RND 102100000003 de fecha 19 de febrero de 2021 emitida por el
SIN que modifica la RND N°10-0034-16 del 19 de diciembre 2016, establece el alcance sobre
los sujetos pasivos de la Alicuota Adicional del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (AA-
IUE), cuando el coeficiente de rentabilidad, respecto del patrimonio de la Sociedad, exceda
el seis por ciento (6%), la utilidad neta imponible serd gravada con una alicuota adicional del
veinticinco por ciento (25%), al respecto, sefialar que en la gestion 2022, la Sociedad obtuvo
un ROE de 5.63% por lo cual no se encuentra alcanzado por AA-IUE.

Finalmente, sefialar que durante la gestién 2022, se cumplié con el pago del Impuesto a la
Propiedad de Bienes Inmuebles (IPBI) y Patentes Municipales ante el Gobierno Auténomo Mu-
nicipal de la Paz dentro de los plazos establecidos.

3.3. Cumplimiento Normativo

Dentro del cumplimiento de la normativa establecida para el registro, elaboracién, presenta-
cién y publicacion de los estados financieros de la Sociedad, se menciona lo siguiente:

a) Se han elaborado los Estados Financieros de BDP ST, de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) establecidas en el
Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacién y las Normas de Contabilidad Gene-
ralmente Aceptadas en Bolivia.

b) Los Estados Financieros de BDP ST fueron presentados dentro de los plazos establecidos por
la ASFI.

c) Se ha realizado la publicacién de los Estados Financieros de la Sociedad correspondientes al
31 de diciembre de 2021 y 30 de junio de 2022, de acuerdo a los formatos y en los plazos
establecidos por la ASFI.
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d)

Se realizaron algunos cambios en la forma de registro contable para una mejor exposicién y
revelacion de la informacién econémica y financiera de la Sociedad, entre los cuales los mas
relevantes fueron: i) El registro contable consolidado de la operacién que se tiene con PENSA,
para que refleje el monto total adeudado de la operacién, con su respectiva prevision y los
conceptos correspondientes al bono y la deuda en UFVs y ya no contintien generando intere-
ses y actualizaciones considerando que la operacion ya se encuentra practicamente cerrada y
s6lo se encuentra pendiente el registro en Derechos Reales a favor de la Sociedad para perfec-
cionar el derecho propietario, ii) Se realiz6 el ajuste de los activos fijos para que los mismos se
expongan al valor neto que corresponde del 87% y no asi al 100% como se venia registrando
en gestiones anteriores, producto de la aplicacion del crédito fiscal proporcional.

3.4. Generacion de nuevos Reportes Financieros

A efectos de contar con informacién financiera oportuna y confiable, para un adecuado analisis
se generaron los siguientes reportes:

a)

Durante la gestién 2022, se elaboré un archivo Excel el mismo que a partir de los mayores
contables emitidos por el sistema ARGOS vy las férmulas establecidas en el archivo reduce
significativamente la generaciéon mensual de los Estados Financieros comparativos de la So-
ciedad que son utilizados para el analisis de las principales variaciones que se presentan
mensualmente y el cdlculo de los principales indicadores financieros de solvencia, endeu-
damiento y liquidez. Asimismo, se mitiga el riesgo de omisiones en la generacién de esta
informacién que anteriormente se generaba hasta en tres horas y actualmente la misma se
obtiene en 10 minutos, situacién que permite que se tenga informacién financiera oportuna
para un mejor analisis de la misma, el formato de esta informacién se puede observar en el
Anexo A.

Para el cierre de la gestion 2022, se elaboré una archivo Excel que sobre la base de los ma-
yores contables emitidos por el sistema ARGOS vy las diferentes férmulas incorporadas en
el archivo reduce considerablemente la generacion de los Estados Financieros semestrales y
anuales de la Sociedad, los mismos que contemplan el Balance General, Estado de Resulta-
dos, Estado de Evolucién del Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y sus respectivas Notas
a los Estados Financieros de manera comparativa, asi se mitiga el riesgo de omisiones en la
generacioén de esta informacién y se reduce considerablemente el tiempo de generacién de



reportes, la misma que en gestiones anteriores se elaboraba hasta en 4 dias, sin embargo,
para la gestién 2022 se gener6 toda esta informacién en 4 horas, proporcionando mayor
margen de tiempo para la adecuada revision y validacién de toda la informacién numérica
y literal a ser publicada en medio de prensa para su posterior remisiéon a la ASFI semestral-
mente.
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c) Este archivo se encuentra en su primera version en el Anexo B, sujeto a mejorar para gestio-
nes posteriores.

d) Durante la gestion 2022, se elabor6é una base de datos sobre los movimientos contables
de la sociedad de los Gltimos 5 anos (2017-2022), a partir de los cuales se generan estados
financieros comparativos de diferentes gestiones y cortes de mes que incluyen un analisis
horizontal de las principales variaciones y adicionalmente contempla el analisis financiero
de la Sociedad y esta informacién puede ser comparada hasta entre tres diferentes gestio-
nes simultdneamente, este documento fue generado para mejorar el analisis histérico de la
informacién financiera de la Sociedad, la citada base de datos generada se puede observar
en el Anexo C.

4. Gestion de Inversiones

Es importante mencionar que durante la gestion 2022, la Cartera de Inversiones de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022 fue administrada en estricto cumplimiento a lo establecido en la
Politica de Inversiones y Tesoreria vigente, asciende a Bs49 MM y de acuerdo a los limites por
instrumento, plazo y calificacion de riesgo, asi como, el desempefio de la cartera de inversiones
— Benchmark, en tal sentido, se tiene a bien mencionar lo siguiente:

a) Limite segin Instrumento:

La cartera total, se encuentra diversificada por tipo de instrumento mas la cuenta remunera-
da de acuerdo a los limites que se exponen a continuacion:




Concentracion por Instrumento

Remunerada
29,25%

Cuenta FIA
0,00%
VTD
26,33%
ACC
23,65%

DPF
2,21%
BLP BBB
14,00% 4,56%
Tino de Limites de dic-20 dic-21 dic-22
p Acuerdo a
Instrumento Politica Total Bs. Participacion Total Bs. Participacion Total Bs. Participacion

BBB 80,00% 1.944.433,44 4,18% 1.836.346,94 3,51% 2.242.493,45 4,56%
BLP 50,00% 9.858.956,95 21,19% 7.869.253,34 15,03% 6.894.189,81 14,00%
DPF 90,00% 4.521.709,49 9,72% 3.264.080,21 6,.23% 1.087.374,15 2.21%
VTD 50,00% 20.077.429,75 43,16% 17.950.576,50 34,28% 12.963.832,56 26,33%
Remunerada 50,00% 129.940,94 0,28% 7.781.581,63 14,86% 14.399.459,14 29,25%
Cuenta FIA 50,00% 2.333.543,67 5,02% 2.019.320,10 3,86% 0,00 0,00%
ACC 40,00% 7.652.130,72 16,45% 11.643.120,00 22,23% 11.644.120,00 23,65%

Total general 46.518.144,96 100,00% 52.364.278,71 100,00% 49.231.469,11 100,00%

A tal efecto, la cartera de inversiones se encuentra enmarcada dentro de los limites estableci-
dos por tipo de instrumento al cierre del 31 de diciembre de 2022. Como se puede apreciar
en el cuadro anterior las diferentes variaciones se deben a las compras y vencimientos de
titulos de la cartera, y en los casos de vencimientos el monto obtenido del capital mas intere-
ses de los titulos se depositan en la cuenta reenumerada que genera un rendimiento del 4%.




Durante la gestion 2022, se realizé la compra en firme e intercambio de los Valores que se
mantienen en cartera, de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha de PE

Instrumento Titulo compra Calificaciéon 31/12'/2022 Mercado Importe
BBB BME-4-N1U-22 12/10/22 4,95% AAA 1364,05 PRIMARIO 1.001.706
BLP DMT-1-N1U-22 27/4/22 5,50% AA3 978,84 PRIMARIO 726.306
BLP DMT-1-N1U-22 27/4/22 5,20% AA3 979,94 PRIMARIO 1.047.690
BLP NXS-N1U-22 6/9/22 7,50% A3 1280,06 PRIMARIO 1.010.962
BLP PAR-2-N1U-22 20/1/22 7,36% Al 1695,37 RECAMBIO 2.382.847
BLP PAR-2-N3U-22 20/1/22 7,40% Al 1977,21 RECAMBIO 345.906
DPF BNBE12585122 16/11/22 0,21% AAA 317 PRIMARIO 2.065
TOTAL 6.517.481

Asimismo, durante la gestion 2022, se tuvieron los siguientes vencimientos de titulos Valo-
res que se detallan a continuacion:

Instrumento Titulo Fecha inicio Plazo Fecha fin Detalle

BLP POL-1-N2U-15 5/3/15 2640 | 27/5/22 | Vencimiento

BLP PAR-1-N3U-16 25/1/16 2760 | 16/8/23 | Recambio

BLP PAR-1-N1U-16 15/3/16 3300 | 28/3/25 | Recambio

BLP NAT-1-N1U-15 5/11/15 3709 | 31/12/25 | Reclasificacion de deuda
DPF BNBE12157321 20/9/21 360 15/9/22 | Vencimiento

DPF FIEN16325818 30/10/18 1500 | 8/12/22 | Vencimiento

DPF FIEN16325918 30/10/18 1500 | 8/12/22 | Vencimiento

V1D PMF-TD-NB 24/10/18 1181 | 17/1/22 | Vencimiento

V1D PMT-TD-NC 17/7/19 1098 | 19/7/22 | Vencimiento

VTD PMG-TD-ND 12/11/18 1463 | 14/11/22 | Vencimiento

b) Limite segtin Plazo:

La cartera de inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, conforme a lo estipu-
lado en la Politica de Inversiones y Tesoreria se encuentra enmarcada dentro de los limites
al plazo econémico promedio. Tomando en cuenta los cambios realizados a la Politica de
Inversiones y Tesoreria de BDP ST, no se consideran las inversiones en acciones dentro del
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calculo del limite segtin plazo, de acuerdo a la recomendacion realizada por ASFI mediante
nota ASFI/DSV/R-83639/2021. Asimismo, a partir del mes de julio de 2022, para el calculo
del limite segiin plazo se aplica el plazo promedio ponderado de la cartera de inversiones.

2,000.00 -
1,800.00 -
160000 - 1,800 1,800 1,800
1,400.00
1,200.00
1,00000 -
800.00 .\/.
Dic.-20
600.00 - Dic.-22
87515 Dic.-21
756.46
40000 66843
20000
000 -
Dic.-20 Dic.-21 Dic.-22

Se tuvo un incremento con relacion a la gestion 2021, debido a la adquisicién de los titulos
mencionados en el inciso a) precedente. Por otra parte, la concentracién de la cartera de
inversiones por plazo es la siguiente:

Limites por Plazo de Inversion Dic-22

Inversiones menores a 360 dias 25,62% 49,47% 51,87%
Inversiones entre 360 dias y 720 dias 24,16% 16,79% 2,85%
Inversiones entre 720 dias y 1080 24,43% 13,52% 11,22%

Inversiones mayores a 1080 25,79% 20,22% 34,07%




<)

Concentracion por Plazo

Inversiones
mayores a 1080
34,07%
Inversiones entre
720 dias y 1080
11,22%

Inversiones entre
360 dias y 720 dias
2,85%

Inversiones
menores a 360 dias
51,87%

En comparacién a gestiones anteriores, se puede apreciar que se tiene una mayor concentra-
cion en titulos menores a 360 dias que alcanza al 51.87% del total de la cartera. Respecto
a los titulos mayores de 1.080 dias asciende al 34.07%, debido a la compra de titulos con
rendimientos importantes que contribuyen a la rentabilidad de la cartera de inversiones.

Limite segtn Calificacién:

En lo referente a la calidad crediticia de la cartera, todos los titulos de la cartera de inver-
siones, al 31 de diciembre de 2022, se encuentran dentro de los limites segln calificacién
establecidos en la Politica de Inversiones y Tesoreria, excepto por la inversién en Valores de
Titularizacién del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, cuya calificacion nueva-
mente se deterioré durante la gestion 2022 a B1. Al respecto, cabe senalar que la Politica
establece que, de manera excepcional, se podra exceder el limite por calificacién y el plazo
de adecuacién cuando la causal de incumplimiento se produzca por cambios en la califi-
cacién de riesgos de las emisiones y/o emisores ajenos a la administracion de la cartera de
inversiones.
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Limites segin De acuerdo a

Calificacion Politica

AAA 100,00% 21,00% 22,28% 25,75%
AA2 90,00% 8,82% 6,34% 1,80%
AA3 90,00% 0,69% 0,45% 4,08%
Al 80,00% 20,95% 36,47% 53,23%
A2 40,00% 23,35% 14,43% 2,15%
A3 20,00% 11,91% 9,55% 8,48%

Bl 0,00% 0,00% 0,00% 4,50%
BB1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
BBB2 0,00% 4,21% 0,00% 0,00%
BBB3 0,00% 0,00% 4,03% 0,00%
PRIVADO 10,00% 9,08% 6,45% 0,00%

Concentracion por Calificacion

Al
AA3 53,23%
4,08%
AA2
1,80%
AAA
25,75%
A2
‘ 2,15%
Privado A3
0,00% B1 8,48%

4,50%




d)

e)

Para la gestion 2022, se increment6 en 3.47% los titulos con calificacién AAA con relacién
a la gestion 2021 por la compra de BBB de BME y una disminucién en los titulos AA2 por el
vencimiento de los DPF’s de FIE.

Desempeio de la cartera de inversiones — Benchmark

De acuerdo a lo establecido en la Politica de Inversiones y Tesoreria, durante la gestion
2022, mensualmente se realiz6 la evaluacion del desempeno de Cartera de Inversiones, el
mismo que se expone en el Indice Benchmark que mide el rendimiento de las inversiones
de la Sociedad.

A tal efecto, el indice Benchmark de la cartera de Inversiones de BDP ST al 31 de diciembre
de 2022 es de 5,66%, mayor al registrado en el mercado en 1,05%, lo cual muestra un
desempeno y gestion eficiente de la cartera de inversiones de la Sociedad.

TPP DPF

1080 Benchmark

Detalle TPPCAMN TPP DPF 360 TPP DPF 720

Benchamark Mercado al 31 Dic 22

1,73%

4,46%

523%

7,02%

4,61%

Benchamark BDP ST al 31 Dic 22

4,00%

5,85%

5,99%

6,80%

5,66%

Diferencia

1,05%

Generacion de nuevos reportes de inversiones

Con el objetivo de mejorar el seguimiento a la cartera de Inversiones de la Sociedad asi
como contar con una herramienta que permita analizar mensualmente los principales mo-
vimientos de la cartera de inversiones y su cumplimiento a los limites establecidos por la
Politica de Inversiones y Tesoreria vigente, se incorporé un archivo Excel como herramienta
de trabajo, el cual ha permitido que el cierre de inversiones sea mas preciso e incluso se
puedan realizar simulaciones de posibles operaciones de inversion de compras o ventas de
titulos para determinar el impacto que tendrian en la composicién y rendimiento de la car-
tera de inversiones, y, de esta manera evitar que se incumplan los limites segln instrumento,
plazo y calificacion establecido en la Politica de Inversiones y Tesoreria.
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Adicionalmente se cre6 la base de datos de las inversiones, la cual coadyuva a los analisis
de los movimientos de la cartera de inversiones de la Sociedad a diferentes cortes, como se
puede observar en el Anexo D.

5. Gestion Administrativa

En lo referente a la gestion administrativa durante la gestion 2022, se mencionan las activida-
des que se detallan a continuacién en dos ambitos, i) Procesos de compras y contrataciones de
bienes y servicios y ii) Administracion de activos fijos.

Asimismo, es importante sefalar que dentro de la gestién 2022, la Subgerencia de Adminis-
tracion y Finanzas, gestion6 la ejecucion, suscripcion y renovaciéon de aproximadamente 50
contratos.

6. Gestion Recursos Humanos

En lo referente a la gestion de los recursos humanos de la Sociedad, se aplicaron satisfactoria-
mente los lineamientos bajo los cuales se realizaron los procesos de dotacion, registro e induc-
cién, evaluacién de confirmacién, evaluacion de desempeno, capacitacion y movilidad del
personal, para que el BDP ST cuente con el personal idéneo (con las mejores competencias),
colaborador y de mejor desempefio.

Entre las actividades mds relevantes en la gestion de recursos humanos se exponen de acuerdo
a los siguientes aspectos: i) Altas y bajas de personal, ii) Capacitacién de personal, iii) Cum-
plimiento de obligaciones patronales, iv) Base de datos del personal y v) Implementacién del
Programa de Seguridad y Salud en el Trabajo de BDP ST.

7. Gestion de la Normativa Interna de BDP ST

En cumplimiento a lo establecido por la ASFl y dentro de la mejora continua, durante la gestion
2022, se realizé la revision, modificacion, anulacién y validacién de toda la Normativa de la
Subgerencia de Administracién y Finanzas, de acuerdo al siguiente detalle:



8. Gestion Observaciones de Auditoria Interna y Externa

Durante la gestion 2022, se realizaron las gestiones respectivas para subsanar las observacio-
nes de auditoria externa y auditoria interna realizadas a la Subgerencia de Administracién y
Finanzas.

En tal sentido al 31 de diciembre de 2022 se tiene la siguiente situacion:

e Auditoria Externa, a partir de la adecuada gestion realizada se lograron subsanar todas las
observaciones de control interno correspondientes a la gestion 2021. Asimismo, no se tienen
observaciones de control interno de anos anteriores.

* Auditoria Interna, se realizaron diferentes acciones para subsanar las observaciones de an-
tigua data y las observaciones netamente operativas que eventualmente fueron surgiendo
durante la gestién 2022, como resultado al cierre de la gestién 2022 sélo se tienen algunas
observaciones relacionadas con la normativa interna de la Sociedad, tarea que se realiza de
manera coordinada con el “Funcionario Designado” y se tiene previsto subsanar todas las
observaciones para el primer trimestre 2023.

9. Administracion de Patrimonios Auténomos
Con el equipo conformado para el Area de Administracién de Patrimonios Auténomos, BDP

Sociedad de Titularizacién S.A. durante la Gestion 2022 administré los siguientes Patrimonios
Auténomos:
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PATRIMONIO AUTONOMO

CRESPAL BDP ST 035

PRO MUJERIFD BDP ST 038

CRECERIFD BDP ST 041

CIDRE IFD BDP ST 042

CRECER IFD BDP ST 043

CHAVEZ BDP ST 044

CRECERIFD BDP ST 045

CRECER IFD BDP ST 046

CRECERIFD BDP ST 047

NUEVATEL BDP ST 049

CRECERIFD BDP ST 051

PRO MUJERIFD BDP ST 052

CHAVEZ BDP ST 053

PRO MUJER IFD BDP ST 054

Los Patrimonios Auténomos CRECER IFD — BDP ST 041 y CRECER IFD — BDP ST 043 vencie-
ron durante la gestion 2022. En el siguiente gréfico, se puede observar la deuda vigente de los
Patrimonios Auténomos al 31 de diciembre de 2022.




Grafico N°11: Deuda Vigente Vs. Capital Pagado
Periodo: Datos al 31 de diciembre de 2022

(En Porcentaje)
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En el Gréafico N° 12 se puede apreciar los montos colocados de los Patrimonios Autbnomos
administrados Durante la Gestién 2022, con informacién al 31 de diciembre de 2022:

Grafico N°12: Monto colocado
Periodo: Datos al 31 de diciembre de 2022
Expresado en Bolivianos

PRO MUSER 17D - £0P ST 054 | : 00500000
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Orden cronolégico de vencimientos:

Patrimonio Auténomo Vencimiento Estado
Gestion 2022
1 Crecer IFD - BDP ST 041 14 de noviembre de 2022 Vencido
2 Crecer IFD - BDP ST 043 8 de diciembre de 2022 Vencido
Gestion 2023
3 Crecer IFD - BDP ST 045 19 de julio de 2023 Vigente
4 Crecer IFD - BDP ST 047 1 de noviembre de 2023 Vigente
5 Pro Mujer IFD - BDP ST 038 | 17 de noviembre de 2023 Vigente
Gestion 2024
6 Cidre IFD - BDP ST 042 27 de enero de 2024 Vigente
7 Pro Mujer IFD - BDP ST 046 | 9 de septiembre de 2024 Vigente
8 Pro Mujer IFD - BDP ST 052 | 4 de diciembre de 2024 Vigente
Gestion 2025
9 Crecer IFD - BDP ST 051 14 de julio de 2025 Vigente
10 Pro Mujer IFD - BDP ST 054 | 2 de noviembre de 2025 Vigente
Desde la gestion 2027 a la gestion 2030
11 Crespal - BDP ST 035 26 de marzo de 2027 Vigente
12 Chavez - BDP ST 044 4 de enero de 2029 Redimido anticipado
13 Nuevatel - BDP ST 049 5 de agosto de 2028 Vigente
14 Chavez - BDP ST 053 5 de diciembre de 2030 Redimido anticipado

A continuacién, presentamos una breve descripcién de cada uno de los Patrimonios Auténomos
administrados el 2022:




EMISOR DE PAGARES

PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

LABORATORIOS CRESPAL S.A.

IMPORTE AUTORIZADO 62.640.000,00
IMPORTE COLOCADO 62.640.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL

31-12-2022 51.228.938,00
CLAVE DE PIZARRA CRP

RESOLUCION ASFI
DE AUTORIZACION

ASFI N° 392/2017

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-CRP-001/2017

SERIES

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento
A 6.577.000 Bolivianos 26 de marzo de 2020
B 20.044.000 Bolivianos 26 de junio de 2024
C 36.019.000 Bolivianos 26 de marzo de 2027

FECHA DE EMISION

27 de marzo de 2017

FECHA DE VENCIMIENTO

26 de marzo de 2027
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038

PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD - BDP ST 038

EMISOR DE PAGARES

PRO MUJER IFD

DE AUTORIZACION

IMPORTE AUTORIZADO 120.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 120.000.000,00
MONEDA Bolivianos

DDA ISETEAL 32.575.650,00
CLAVE DE PIZARRA PMF

RESOLUCION ASFI ASFI N® 1401/2018

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMF-002/2018

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

A 30.000.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2020
SERIES B 30.000.000 Bolivianos 17 de enero de 2022

C 30.000.000 Bolivianos 17 de enero de 2023

D 30.000.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2023
FECHA DE EMISION 24 de octubre de 2018

FECHA DE VENCIMIENTO

17 de noviembre de 2023




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 041

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 041

EMISOR DE PAGARES CRECER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 0.00
31-12-2022 '

CLAVE DE PIZARRA PMG

RESOLUCION ASFI
DE AUTORIZACION

ASFI N° 1474/2018

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMG-003/2018

SERIES

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

A 34.000.000 Bolivianos 14 de octubre de 2019

B 34.000.000 Bolivianos 14 de noviembre de 2020
C 51.000.000 Bolivianos 14 de noviembre de 2021
D 51.000.000 Bolivianos 14 de noviembre de 2022

FECHA DE EMISION

12 de noviembre de 2018

FECHA DE VENCIMIENTO

14 de noviembre de 2022
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

EMISOR DE PAGARES CIDRE IFD

IMPORTE AUTORIZADO 100.000.000,00

IMPORTE COLOCADO 100.000.000,00

MONEDA Bolivianos

DDA ISETEAL 31.385.350,00

CLAVE DE PIZARRA PMA

EEES%%E?Z'XS%FL ASFIN® 055/2019

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMA-002/2019
Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento
A 25.000.000 Bolivianos 07 de enero de 2021

SERIES B 25.000.000 Bolivianos 29 de marzo de 2022
C 25.000.000 Bolivianos 29 de marzo de 2023
D 25.000.000 Bolivianos 27 de enero de 2024

FECHA DE EMISION 23 de enero de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO 27 de enero de 2024




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 043

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 043

DE AUTORIZACION

EMISOR DE PAGARES CRECERIFD
IMPORTE AUTORIZADO 100.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 100.000.000,00
MONEDA Bolivianos
e

CLAVE DE PIZARRA PMH
RESOLUCION ASFI ASFINC 1576/2018

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMH-004/2018

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

A 20.000.000 Bolivianos 07 de noviembre de 2019
SERIES B 20.000.000 Bolivianos 08 de diciembre de 2020

C 30.000.000 Bolivianos 08 de diciembre de 2021

D 30.000.000 Bolivianos 08 de diciembre de 2022
FECHA DE EMISION 10 de diciembre de 2018

FECHA DE VENCIMIENTO

08 de diciembre de 2022
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PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 044

PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 044

ORIGINADOR Farmacias CHAVEZ S.A.
IMPORTE AUTORIZADO 106.700.000,00
IMPORTE COLOCADO 106.700.000,00
MONEDA Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 000

31-12-2022 '

CLAVE DE PIZARRA PMC

RESOLUCION ASFI ASFI N 1612/2018

DE AUTORIZACION

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMC-005/2018

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

A 20.000.000 Bolivianos 04 de enero de 2022
SERIES B 32.000.000 Bolivianos 04 de enero de 2025

C 17.700.000 Bolivianos 04 de enero de 2028

D 37.000.000 Bolivianos 04 de enero de 2029
FECHA DE EMISION 17 de diciembre de 2018

FECHA DE VENCIMIENTO

04 de enero de 2029




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

EMISOR DE PAGARES CRECER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DroDA VISENTEAL 30.095.304,00
CLAVE DE PIZARRA PMT

RESOLUCION ASFI
DE AUTORIZACION

ASFIN° 611/2019

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMT-003/2019

SERIES

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento
A 34.000.000 Bolivianos 18 de junio de 2020
B 34.000.000 Bolivianos 19 de mayo de 2021
C 51.000.000 Bolivianos 19 de julio de 2022

D 51.000.000 Bolivianos 19 de julio de 2023

FECHA DE EMISION

17 de julio de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

19 de julio de 2023
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

EMISOR DE PAGARES

PRO MUJER IFD

DE AUTORIZACION

IMPORTE AUTORIZADO 120.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 120.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DDA ISETEAL 57.569.400,00
CLAVE DE PIZARRA PMJ
RESOLUCION ASFI ASFIN® 775/2019

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMJ-004/2019

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

A 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2021
SERIES B 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2022

C 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2023

D 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2024
FECHA DE EMISION 4 de septiembre de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

09 de septiembre de 2024




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

EMISOR DE PAGARES CRECERIFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DDA VISENTEAL 46.859.718,00
CLAVE DE PIZARRA PMB

RESOLUCION ASFI
DE AUTORIZACION

ASFI N° 942/2019

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PMB-005/2019

SERIES

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

A 34.000.000 Bolivianos 02 de octubre de 2020

B 34.000.000 Bolivianos 01 de septiembre de 2021
C 51.000.000 Bolivianos 01 de noviembre de 2022
D 51.000.000 Bolivianos 01 de noviembre de 2023

FECHA DE EMISION

05 de noviembre de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

01 de noviembre de 2023
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PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ORIGINADOR Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A.
IMPORTE AUTORIZADO 168.400.000,00

IMPORTE COLOCADO 139.985.000,00

MONEDA Bolivianos

DDA ISETEAL 139.985.000,00

CLAVE DE PIZARRA PTL

RESOLUCION ASFI ASFIN® 342/2020

DE AUTORIZACION

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020

SERIES

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento
A 67.360.000 Bolivianos 05 de agosto de 2025
B 101.040.000 | Bolivianos 05 de agosto de 2028

FECHA DE EMISION

31 de julio de 2020

FECHA DE VENCIMIENTO

05 de agosto de 2028




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

EMISOR DE PAGARES CRECER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 148.253.94000
CLAVE DE PIZARRA PML

RESOLUCION ASFI

o
DE AUTORIZACION ASFIN® 45772021

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSV-PA-PML-001/2021

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

SERIE
Unica 170.000.000 | Bolivianos 14 de julio de 2025

FECHA DE EMISION 2 de junio de 2021

FECHA DE VENCIMIENTO 14 de julio de 2025




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

EMISOR DE PAGARES PRO MUJER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL
31-12-2022 97.432.780,00
CLAVE DE PIZARRA PMK
RESOLUCION ASFI o
DE AUTORIZACION ASFIN® 439/2020
NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMK-004/2020
Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento
SERIE
Unica 170.000.000 | Bolivianos 04 de diciembre de 2024
FECHA DE EMISION 23 de septiembre de 2020

FECHA DE VENCIMIENTO 04 de diciembre de 2024




PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 053
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PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 053

ORIGINADOR FARMACIAS CHAVEZ SA.
IMPORTE AUTORIZADO 52.420.000,00

IMPORTE COLOCADO 41.940.000,00

MONEDA Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 0.00

31-12-2022 '

CLAVE DE PIZARRA PAZ

RESOLUCION ASFI

o
DE AUTORIZACION ASFIN® 654/2020

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PAZ-006/2020

Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento

SERIE
Unica 52.420.000 Bolivianos 05 de diciembre de 2030

FECHA DE EMISION 27 de noviembre de 2020

FECHA DE VENCIMIENTO 05 de diciembre de 2030




PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

EMISOR DE PAGARES PRO MUJER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL
31-12-2022 PMN
CLAVE DE PIZARRA PMN
RESOLUCION ASFI o
DE AUTORIZACION ASFIN® 99572021
NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMN-003/2021
Serie Importe Moneda Fecha de vencimiento
SERIE
Unica 170.000.000 | Bolivianos 02 de noviembre de 2025
FECHA DE EMISION 29 de octubre de 2021

Fecha de vencimiento 02 de noviembre de 2025
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Informe de los Auditores Independientes

Aot Sefiores
Accionistas y Directores de
BDP Sociedad de Trularizacion 5.4

DOpinidn

Hemos auditado los estados financseros de BOP Sociedad de Titularzacion S.A. (Tla Socedad™), que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 diciembre de 2022, los estados de ganancias y
pérdidas, de evolucin del patrimonic neto y de flujos de efectivo corespondientes al ejercicio

terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de kos estados financienss que mchayen un
resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos présantan razonablamaenta, an todos ks aspecios
materiakes, la stuacsin financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asl como sus resultados
¥ sus flupos de efectivo cormespondientes al ejencicio terminado én esa lecha, de conlormidad con las
normas contables incluidas en el manual de cuentas para sociedades da titularzacdn amibdas por
Autordad de Supervisidn del Sistema Financero (ASFI)

Fundamente de ka apinian

Hemos llevado a cabo nuestrs auditoria de conformided con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamenio para la Reakzacidn del Trabajo de Auditoria Externa emitido
por ka Autonidad de Supervision del Sisterna Financiero (ASF1). Muestras responsabilidades de acuerdo
con dichas nofmas se describen mas adelante en la seccdn Responsabivdades del auditor en relacidn
con B Budiforta O fos esiados Nancieros oe nuestro informe: Somos independientes de 18 Sockedad
de conformidad con el Cddigo Interacional de Elica para Contadores Profesionales del Cansejo de
Normas internacsonabes de Elica para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inghés) junto con
loa requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra audiloria de los eslados financiaros en Bolivia
y hemeos cumplido las demds responsabilidades de élica de conformidad con esos requenmientos
Consideramos que la evidencis de auditoria gue hemos oblemdo proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinion.

Pirafos de énfasis = Base conlable de proposito especifico

Liamamos la atencion sobre la nota 2 de los estedos financieros, en [a gue se describe & marco da
referencia para la preparacidn y presentacson de los estados financieros de propdsito especilico. los
cuales han sido preparados para permitir @ la Sociedad, cumplic con los requenmiantos de B
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiers (ASFl), En consecuencia, los estados financieros
pusden no ser apropsados para olra finalidad. Nuesira opinidn no ha sido modificada en relacidn con
esta cuestion
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m Irdorme de ks Awdbonss Indepsndienios

Cuestiones clave de audiiona

Las cusstanes clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuastro juicio profesianal, fueron de
mayor relevancia en nuestra awditoria de los esiados financiercs del ejercicio actual, Estos asunbos han
sido Iratados en ¢l conlexic de nuestra audioria de los estados financieros en su conjunio, v en la
formacion de nuestra opinitn sobre estos, ¥ no expesamos una opinidn por separado sobre estas
cuestiones.

Valuacién de inversiones bursatiles en valores representativos de deuds
Ver notas 2.3 b} .2 3 g). 5y 8 de los estados fnanciercs

| Cuestion clave de auditora Como se abordd la cueshidn clave en nuestra
| auditorla |

Las  mwversones  bursatiles  en u-aloresl Muestros  procedimenios  de  awditoria |
representatives de dewda de corto y largo plazo, se | efectuados entre ofres incluyeron los siguientes.
constduyen en uno de log principales actives de la
Soclada,::i; estas inversiones estdn sujetas a | Comprendimos  la Melodologla  de
requisitos minimos de cumplimiento regulatorio y, Valoracidn contenida en ia Recopilacién de
para su adecuada valuacidn, la Sociedad depe|  MOMM3S para & Marcado da Valofes emdida
cumglic con lo establecido en |a “Metodologia de| P07 @ Autoridad de Supervisidn del Sistema
Valorackin® contenida en la Recopilagion de|  Financiero (ASFI)

Normas para ol Mercado de Valores emiida por 18|« Eyajuamos el disefio, implementacion
Autoridad de Supervision del Sistema FINancierd|  efecividad  de h:,”‘ Bl oot
(ASFI). que define los procedimientos especificos | iavantes, sobre el proceso de valuacion de
de valaracidn para cada tipo de titulo. lag Iersionas.

Debsdo al nesgo inherente de la cuenta, ¥y su |, smproba I8 adecuada valirscin o
cumplimients con las disposicionss reguitonias y Es mm"Tu al clerre del ejercicia,
|contables, consideramos la valuacion de estas incluyendo la clasificacion contable de
inversiones como un asunto importante, en A cual| oot o0 1 Metodalogla de Valoracion, y
se concentrd nuestra auditoria de los estados| oo g eqiapiecido en el Manual de Cuentas
fnancleros. para Sociedades de Tiarizacion emitido
por la ASF|

" Efectuamos confirmacidn extemna de sakdos
de las inversiones.

*  Obluvimos una muesira de compras y
ventas de inversiones para iNSpeccionar su
respaldo documentanio, asi como  sus
condiciones de operacibn

'  Probamos el cumplimiento por parie de la
Sociedad de los limées ode  imversion
establecidos en la Politica de Inversidn
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lInfgrme Se los Audidodes Indapenderias

Sistemas de Tecnologia de Informacitn

Cuestion clave de auditesia

La Socsedad utiliza aplicaciones informdticas
para el procesamiento de sus OpEraciones, por
bo que, el riesgo inherente en los procesos de
tecnologia de infarmacidn (T1), el funcionamiento

de funciones, la transferencia de datos entre
diferanies aplicaciones y la segundad de la
| iformacién, son esenciales para garantizar el
procesamients inlegro y exacto de la informacian
financiara para la preparaciin de  esiados
financieros; por lo tanto, la evaluacidn del
ambiente de TI, ha sido considerada como una

_ auditaria

de [as aplicacionas informaticas, la segregacian |

cuastion clave, en la cual se concentrd nuestra |

Como se abordd la cuastion clave an nuasira |

Nugstros  procedimientios de  awditoria
efectuados, con la asistencia de especialistas de
tecnologia de informacion (T1), incluyeron entre
olros, los siguientes:

Obtuvimos entendimenio de las politicas,
procedimientos ¥ coniroles de las dreas

responsables de Tecnologia de Informacidn
(TN establecides por la Sociedad

Sociedad con el "Reglamanto para la Gestidn |
de Sequridad de Informacidn” emvtida por 1a |
ASFIL

®* Probamos el cumplimiento por parte de IaJ-
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auditoria,

* Probamos el disefio de [los conlroles
relacionados con la integridad y exactitud da
los estados financieros, en las aplicaciones
informaticas y basas de datos.

Ohra coesiidn

Los estados financieros de BOP Socedad de Titularizacidn 5.4, cormespondientes al ejarcicio terminado
el 31 de diciembre ded 2021, fueron examinados por otro auditor que, expresd una opinidn no modificada
sobre dichos estados financieros el 22 de marzo def 2022

Responsabiwlades de la Administracion de la Socedad y de los responsables del gobiero de la
Sociedad en relacidn con los estados financieros

La Administracién de la Socieded es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros adjunios de conformidad con normas contables incluidas en el manual de cuemas
de sociedades de Mularizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sislema Financiero (ASF],
y dél condrol interno que la Administracidn de 8 Scociedsd considere necesanoc para penmits la
preparacion de estados financieros libres de incomeccidn material, ya sea por fraude o error,

En Iz preparacién de los estados fnancieros, i3 Administracidn de ia Sociedad es rezponsable de
evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln comesponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principic conlable de empresa en funcionamiento, exceplo que el gobiemo de la Sociedad tenga la
intencidn de liquidar |a Sociedad o de cesar sus operaciones, o ben no exista ofra allernativa realista.

Los mesponsablas del gobierno de la Socedad son responsables de la supervision del proceso de
Informacitn financiera de la Sociedad,

Responsabifdades del auditor an refacidn con 1a auditons do 1os estadas fnancenss
Nuestros objetives son obtener una segundad razonable de que los estados inancieros en su conjunto

estan Ebres de incormeccion materiad, ya sea por fraude o emor, y emdir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinkdn. Segunidad razonable es un alto grade de seguridad, perc no garantiza que una
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auditoria realizads de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre delectard una incorreccitn material cuando exista, Las incomreccicnes pueden surgir debido a
frawde o emor y & consderan matenales &1, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablementa que influyan en las decmsiones econdmicas que los usuarnos loman basandose &n los
eslados financienos,

Como parie de une auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmenie Acepladas an
Baolivia, aplicamos nuestro julclo profesional y mantenemos una atlitud de escepticismo profesional
duranie toda la auditoria, Tambeén;

= dentificamos ¥ evaluamas los nesgos de incofreccion materal en ks estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para respondesr 3 esos
resgos, ¥ obtenemos evidencia de awditorta suficiente y adecusda para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El resgo de no detectar una incormeccidn material debido a fraude es mayor
gue el resullanle de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisionas
intencionales, manifestaciones intencionalmente errdneas o la elusidn del control interno.

*  Obtenemos un entendimients del control interno relevante para la auditorta con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de axpresar una opinsdn sobre la aleclividad del control Intemo de |a Sociedad

*  Evaluamos io adecuado de kas politicas contables aplicedas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administrackin de |a Sociedad

" Concluimos sobre I3 adecuada wlilizacidn, por parte del Administracidn de la Sociedad, del princip
contable de empresa en funcionamiento v, con base en la evidencia de audioria obtenida,
concluimos sobre i existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre e capacidad de la Sociedad para continuar como
ampresa en funcionameento. Si concluimos que exisle una incertidumbre material, se requisre que
lamemas |a atencion an nuestne informe de auditoria sobde 3 comespondiente informackin
revelada en los estados financiercs o, sl dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opsnidn. Nuestras conciusiones se basan en |a evidencia de audiloria oblendda hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, evenlos o condiciones fuluncs puedan Sér causa de gue
la Bocicdad deje de sor una empresa on funcionamiento,

= Evaluvamos la presentacidn genaral, la estructura y el contenido de los estados finantieros, Inclukda
la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las fransacciones y avenios
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable,

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacidn con, entre obros
asuntos, ¢l alcance y la cporundad de los procedimsentos de audioria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de controd interno
que identificamos en el transcurso de nuesira auditerla

Tambéén proporcicnamos, & los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracidn de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplhicables en relacidn con la independencia y de qua les
hemas comunicado todas las rdaciones y olros asuntos de los que 36 puede esperar razonablemente
gue pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las comespondienies salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables cel goblemno de
la Sociedad, determinamos los asuntos que fuercn mas relevantes en la audiloria de los estados
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financienos del ejercicio aclual y que son, an consecuenca, las cuesliones clave de audilocia,
Describimos estas cuestiones an nuestro informe de auddoria 8 menos que las disposiciones legales o
regiamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestidn o, en circunsiancias exiremadamenie poco
frecuantas, delerminamas que una cuestin no se daberia comunicar en Nuestro informe porque cabe
razonablemente esparar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pablice de la misma.

KPMG 5.R.L.

Lic. Auge'RengfVargas 5. (Socio)
Reg, M* CAl 2

La Paz, 23 de febrero de 2023




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE RCIEMBRE DE 3022 ¥ 2021
(Expresada en Bolivanos)

Malis ik 2021

ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE

Despontddades 4 459 405 ESSEIG

Invarsionas Dursalieg &0 valons mpniseniatves dF deuda a cofo placo 2Abey & 10 TES 441 TETE T2

Irversionns Bursitlet o valores de mnin vanishls & cona plana 23dyy & - 2018330

Cuentas pandionins de coble Senisra & cond plass 23wy 7 NI Tam AT
Tednl def Acthve Conmamie 11.886.076 1L8338T
ACTIVO RO DORFIENTE

TR PETITIATMERES. 23qhya A58 41248268

Bignes de S0 230y # €350 478 4. 392.208

CHros sclivos a lango plazo 10 4,422 505 .
Totsd dol Actind Ne Corrana 46,361,141 45.640.564
TOTAL DEL ACTIVG 57837217 58 &T4,081
CUENTAS DE ORDEM DEUDORAS » AT YT

L ——— —————ttbi

DERECHDS DEL PATRIMONID ALITOROMO = BTHETLEEE 1.314.240. 508
PASND Y PATREMOMNIO HETO
PAENO CORRIENTE

Oblgacionss por DpEEOonEs bursalies a cono plaso 1" &1 D A feh B

Cuentas y doc e pago & oorto plare 12 356 E81 181505

Prinmnes y pravesiones i oo plasn 13 SO0 FRLrE
Total dal Pasho Corrienie 1Tm 0 TAG1ETS
PASIVD RO CORRIENTE

Prinisinnas y privisiones B lego plaso 1 sz (i)
Total del Pasive Mo Corriante 224 47739
TOTAL DEL PASIVD 4250471 T84T
PATRIMOMIO METO

Capial socal 14 3133000 336,700

Raseras kgal 16 3y & 64 350

Reservas vunlanas L] B 51 Sl 5541 604

Reservs chligaiones 17 4 572.827 & 572837

Resutados acumuladon 18 1048555 5240287
TOTAL DEL PATRESOMNIO NETO 51,685 B0E B0.664 6&T
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO ST RAT. T SR.AT4.0E1
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS » “THildises | BI0ASEBED
DBUGACIONES DEL PATRIMONDD ALTONCMO ] ERATLIE 1314 240 B0
Las nolas 14 e sompaiian, foman pare nisgranie de esios estados fnanceros

i
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- S Covar Crepp B0 v Botand Fzalarcs Wibegan R anrithe Sitvia Belbdo Gharanta
Gérpale il b el \ il e Coreablaie 5 ASrisekl i3 ain
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BOF SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE ICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

{Expresnco en Bolivaros)
Hiptal P 2021
IngrEios oparElvoE 2any1m 5074 854 4 108084
Cangos opemives 2.3m)y 9 i1 065 666) 11210530
Margen operativo 4 508228 2889583
ingnEies Tnanoors LX)y 3383304 TA43.045
Camgos financenos 2ag)yI0 :'Iﬂ.iﬁl r'I!l.{HE
Margen financiero AR08 T.200.008
Margen oporiiva financions BrRR. 247 A0 198,587
IRgPUSOE DO MECUDEEICInEE | - B0.870
CANOR POF MO IFRCLDONRS n G BTTY 160 Ba4y
Margan do Incobrabilidsd [EE4.8TO) [128.674)
R P O in LT 10,069,883
Gasios de adiminsiracn i {880,013} 10 804 36T}
Resultada oporschonsl 1,704 364 1085 526
Ingresos de g 23pyaa 1380311 .
Ganiol & gribonas Anlancess 3 (50 48 (43 ELH
Maggen po cperacienal 1.209.837 (A2 E4H
Rppultsdo #ntet 00 Sjuiies por dilersncis de cambso y manlenimasnis de
wikar EEG TR LITLETE
Abonos por cierencia de cambio y manlerimienio de valor B3 5800
Carnpos por di o cambng ¥ i #a di valkos |'.'H_§;I|_ (Fital]
Rrsultade sntes de impuestos 10T 1228545
Impuesios sobee les uildades de Bia ompecsss . .
Resulngo meto dol ejercicia 3022139 —2IBEAE
Las noiss 18 31 gus & fian, forman pars - da walon Enancenon
Qi Levar Cregho 0 Tafer Rolanca Excalante Vilegas Jearethe Sibvia Belo Quintanils
Gerente ail Presidente del Directorio lefe de Contabildad v Admirsiracidn

L1

Lt Hugo hal Cata
Sindico




BOF SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
POA LOS EJERCICINS TERMMADDS EL 21 DE DaCIELBRE DE 2000 ¥ 2029
[Expronssn on Bowvano)

At pr
AT reln Tota
Feneras Beden whasdn BT Cas Fortumdes.

Czes
— e vty Sechpipl | peeoighes . mpeews | pteeyiedes | Tow

Saldon al 31 S Scsenbm de 2000 23354 P08 LS - E4KaH LR L] AETIEIT AR 45 53
Comiican e Fiseros Lugs! sprobads pof Surts Ordviana
g i e 2001 LEs L AT B H
Camibiuron 6 FMesn Volriang sprotis por Jurth Dnanera
o Scsewtns cotstoaca el 7 de marra de 2031 LECIE - ELECRE ] -
Traem-prin df b WAlaons SreEaE [0 W Jurta Dargeul

ae o Man g R0 Ll x|
Fles e ress Jel ST azm e AzMmE
Sabion ol M s delpmhen i O L E Ll ASLI S0 L] ASIRAN E Ll
Ot g L]
i SO el s & 21 g8 e o8 TOIT Erel L 332851 -
Flrialiac s S sdross DER AN mam
Saltes ol 31 e icemien e 022 T T T YTV YT T T~ ST

s noeas & a3 ge e acompadtan forman parie magranis 5o eaioe eabadod fraocienin
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BOF SOCIEDAD DE TITULARLZACION 5.4,
ESTADD DE FLUMDS DE EFETRO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 ¥ 2021
[Expresnda en Bofivanca)

20z Foord)
FLULMDS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION -
Resultado noto del ejercicie 3.022 130 3.228.515
Pariidas que han alectado of ressftado neto del ejerciclo, goe no han genorado
movimiasio de fondoa:
Rendamienics devengacdos no cobmoos 807218} (242173}
Capol Gevanghios no pagedos Ly ] 1000
Pransiones ] 438,773
Prenvigiones B 0T 1752 448
Deprebtones ¥ SMoiizacionss 130422 144 703
Dilerencas de cambio y reajushes (7 B38) 2053
Vanacones por valuacain & precas 0t mercado (1.187) (3 689 933)
s 0 53 413917
A, Fondos obtenidos en ol esuitado neto del sjorcicio. AAXLETH 1751427
Cambios #n Acthios y Padivos Opersibos
[Dimmirwiciin) Cuenias y documentos pendienbes de cobro diversos & cona plazo (B3 408 (5874 85
[Desminucian) Cuentas y documentos pendientes de pago dinersos a cora plazo {A7.018 .
[Dhsminucian) Oiros pashos B cono plazo 1583 648 (135 B8
[Disminuciin) Olros pasves & Bpo plaze (403 55 514 558
B. Flujos Originados por Cambios on Actives ¥ Pashes Operatives Fl:ﬂ? jl-r‘l'uﬂg
I FLULO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION [A+~B) 0, [ A
FLUJO DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
{ Dismanucidn], increménbo en Obligacicnes por operacionss bursdliles a corfo plazo [ 1.580.264) 1020588
0 ion] Page do chidend - 12.020.752)
Il FLLMIO HETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD ﬂ.ﬂ!ﬁr {183.764)
[ Desminrucidn), increments an Inversiones bursdlies 1130.735) 2970118
Incrgmanto en inversionss permangnies Bi3.458 M3.035
[ Drsminaciin] biees de Uss |1a5, 108} {TH,345)
. FLLLO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION FHETH 3.004. 506
DESMIMUCEIN DE FONDODS DURANTE EL EFERCICIOfHHHI) [156.241] (1A D)
DISPONIBILIDADES AL INICHD DEL EJERCICID 55816 2071662
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL EJERCICIO IR R

LEs notes 1 @ 39 gue S0 aotempafian, foman pans inlegrants oo cHos oMesos nancores.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

MNOTA 1 - HATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titulanzackin 5.4, &5 una Sociedad de objeto exclusivo, organzada en el marco de la
Ley del Mercado de Valones N® 1834 y reguiacidn vigente; fue constituida mediante Escritura Piblica N°
240272004 el 9 de sepliembre de 2004 con |a denominacidn de NAFIBO Sociedad de Titularizackin 5.4 y
aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con Matricuta N* 00109747 de fecha 29 de septiembre
de 2001,

Adicionalmente obluvo awtorizackn para su funcionameento & inscripcion en el Regestro dal Mercado de
Walores bajo el Numero de Registro SPYS-IV-ST-NAT-D03/2004, mediante Resclucidn Adminisiratia
SPVS-V-N® 5E8 de la Autoridad de Swupervision del Sislerna Financlero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 & inicid operaciones en fecha 18 de octubre
de 2004

Posierioomente, medianie Escritura Plblica N® 32762010 del 3 de agosio del 2010, por dacisidn de la
Junia General Extraondinaria de Accionisias celebrada en fecha 29 de abil dé 2010, se modifica la Escritura
constiutiva, sefialando que kb Sockedad girara bapo la denomenacién de BDP Sociedad de Tiularizacidn
SA., habiendo sido aulorizado el cambio de denominacion por la Autonidad de Supervision del Sistema
Flmlem. mediante Resolucion ASFI N* 61412010 de fecha 26 de julio de 2010,

BOP Sociedad de Titularizacidn S.A, tiene por objeto estructurar proyecios de fitularizacidn, admansstrar
activos yio fujos futuros de procesos de fitularizacidn, comprar activos, bienes o flujos futuros para
titularizar por acto unilateral o por cesiin imevecable, administrar y representar legalmente a los Patimanios
Autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propla Sociedad dentro de procesos
de Tiularizacidn, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros qua los
conforman y que hubiaran sido objeto de cesidn, conforme a los articulos 4° y 5* del Decreto Supremo N°
26514 de fecha 17 de septiembre de 1999, pudiendo conformar Patimonios  Auténomos que emitiran
Valores de Titularizackdn a favor de los inversionistas a partir de procesos de Tilularizacion, por acto
uniiateral o cesidn imevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixlos.

La Sochedsd con tas més amplias facultades, podrd ssesorar 8 entidades plblicas y privedas, nacionales
o exirangeras en maleria de bitukarizacidn v alines, sl como, realizar toda ofra actividad autorizada por las
normas legales en vigencia,

Para el cumplimiento de su cbieto, la Sociedad podra efeciuar la financiacibn de apores de capdales,
mmmmmmmunjmmnmﬂwxmﬂmrw
de loda clase de inmuebles y muebles. constitucidn de sociedades, formacion de sockedades filiales y
realizar aclos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto s& ajusten a las disposiciones

lagates vigantas.

Asimismg, previo cumplimisnto de los requisios previstos por las narmas lagakes en vigencia, la Socedad
podra proceder con la subcontratacion da personas naturales o juridicas para el cumpiimiento de su objeto
social, sin gue ello impida la cesidn o desplazamiento de las cbligaciones de sus propias una Sociedad
Filial del Banco de Desarrolio Productive Sociedad Andnima Mixta,, cuenta con 23 funcionarios.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los presentes Estados Fnanciercs fueron elaborados de acuerdo con e Maneal de Cuentas para
Sociedades de Titularizacion emitidas por la Auloridad de Supervision del Sistema Financiero, Estas
normas, en genaral, son comcidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabdidad
Generalmente Acepiadas en Bolivia, exceplo por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente,
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La preparacidn de los Estados Financienos de acuerdo con las mencionadas normas contables, requisre
que ka Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos da activos y pashvos, asi como
los montos de mgresos ¥ gastos del ejercicio. Los resullados reales podrian ser diderentes de las
eslimaciones realizadas, sin embango, estas estimaciones fuenon realizadas en esiiclo cumplimsenio dal
manco contable y normalive viganta,

2.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

2.2

La Resolucién Administrativa SPVS-IS-N* 08772009 dal 25 de febrero de 2009, emilida por ka Autondad
de Supervision del Sislema Financiers (ASF), establece suspender a partir del 17 de anero de 2009, la
reaxpresion da bos rubros no monetanos de los eslados financienos a moneda constanie, en funcidn a la
Unidad de Fomanto dé Vivienda (UFV). Por lo que, kos estados financieros de la Socedad no registran
ningimn efecto del sjuste por inflacion,

Asimesmo, a partr del 11 de dickemibre de 2020 el Consejo Técnico Macional de Auditaria y Contabilidad
[CTHAC) del Colegio de Auditores o Conladores Piblicos de Bolivia ha suspandido el ajuste integral por
inflacidn de estados financieros establecido por la Norma de Contabilidad Mo, 3 (NC 3) “Estados
Financiercs a Moneda Constante” .

Presentacion de estados financieros comparativos

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera
comparaliva a efectos de cumplir B35 normas de i Autonidad de Supenision del Siztema Financlero (ASFI)
Para este propdsito, la exposicién de los sakdos de Ios estados financieros de fa gestion 2022 y 2021, estan
a valores histéricos.

2.3 Criterios de valuacion

B

Los principios contables mas significatives aplicados por la Sockedad son los siguientes.
Moneda extranjera

Los acthvos y pashos en moneda extranera se vallan y reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio
de compra del Banco Central de Bolivia vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, Las diferencias de
cambio resultantes de esie procedimiento se regesiran en los resullados del ejercicio, en @ cuenta
“Diferancia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacion neta”.

La colizackbn oficial de compra del dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diceambre
2021 fwa de Bs 6,86 por USD 1.

Inversiones bursdtiles en valores representativos de deuda a corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, les inversiones se valian de acuerdo con lo establecido medanie la
Resolucion Administrativa SFWVES N7 174, "Metodologia de Valoracidn para as Entidades Supervisadas por
Ia Autoridad de Supervisiin del Sistema Financierc™ del 10 de marzo de 2005 v sus modificaciones
poshenonas.

+ En el caso de Valores de Renta Fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primanios o
secundarics, ¥ hasta que no se registren olras transacciones con valores similares en los mercados
bursdtiles y otros aulorizados, ¥ no exista un Hecho de Mercado vigente en el "Hisldrico de Hechos
de Mercado (HHM)™ de acuerdo con lo descrito en la Metodalogia de la Resolucidn Administrativa
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menclonada anteriormente, 3 tasa de rendimignto relevante serd la tasa de adquisicién de dicho
vador.

+ Lainformacion de la tasa de rendimeanto relevanie, de acuerco con los crilenios de la Metodologia
de Valoraciin, debe ser comunicada diaramente por las Bolsas de Valores aulorizadas en Bolivia
a las enfidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieno involucradas
en los procesos de valoracion, luego del dltimo ruedo de Boldsa, antes de finalizar el dia, de acuerdo
con lo que determine ta Autondad de Supervisidn del Sisterma Financiers,

« En al evanto gue an un dia detérminado no se transe ningln valor de un misma chdigo da
valoracidn, o las ransaccones malzadas no superen & monio minima dé negociacion netesario,
el precio del dia de eslos valores se delermina utilizando como fasa de rendimiento relevante ka
tasa vigante en al “Histdrico de Hechos de Mercado™

« Cuando no existen tasas de rendimianto rélevantes an el “Histdrico dé Hechos de Mencado”™ para
un determinado codigo de valoracion, ef precio de los valores se determina ulilizando la GRima tasa
de rendimiento vigenta para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevanta.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra o venta en reporto se registran al valor del contrato de reportc mas los
comespondientes productos devengados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, BOP Sociedad de Titularizacidn S.A., posee operaciones de reporto,
mismas que estan registradas tanto en el activo én “Derechos por Operaciones de Repono™ y en al pasiva
como "Oibligaciones por Operaciones de Reporto™

Inversiones Bursitiles en Valores de Renta Variable

Al 31 da diciembre de 2022 y 2021, las immersiones sa vallian de acuendo con ko eslablecido mediania la
Resolucion Administrativa SPYS N™1 74, "Matodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiers” del 10 de marzo de 2005 y sus modificaciones
posierionss.

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas pendientes de cobro diversas comesponden a comissones
pendientes de cobro, estudios realizades por la Sociedad que se encuentran valuados a su valor de costo.
Adicionalmente, incluye operaciones por la cesidn uniiateral de algunes activos (Cuentas por cobrar) a los
Patrimenios Autdnomos que estan registrades al valor pactado en la cesidn neto de los cobros realzados.

Azimismo, representan denechos de la Socledad frente a tercenos, por o salde pendiente de cobro
aclualizado a ka fecha de cierme.

Pravision por incobrabilidad

La Paolitica de [a Sociedad vigents a partir de octubre de 2021 y aprobada con B 007472021, considera
aspectos para ka evaluacidn y asignacin de ka prevision por incobrabiiidad en la Cartera da Inversiones, i
misma, s& realiza de acuerdo a sus flujos futuros, al tiempo de vigencia de los titulos y la distribucion de
los impories @ ser constituidos deben realizarse tomando en cuenta el criteric de riesgo de solvencia para
anuellas Institucionses gue presenian incertidumbre de pago,
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En fecha 22 de dicliembre de 2022 se aprobd mediante Resolucion de Directorio W*072R2022 la
madificacidn a la *Politica de Constitucidn de Previsiones para Inversiones” la cual considara evaluar las
operaciones de inversibn de manera perniddica en funcidn del tipo de operacion y el nivel de nesgo definida
per la calificacidn de nesgo emitida por enbdades Calificadoras de Riesgo sutorizadas por la ASFI, con el
objetivo de conslituir de manera oportuna as previsiones que comespondan,

Inversiones permanentes

El grupo de Inversaones permanentes se encuentra compuesta de la siguienie manera:

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a largo plazo

Su metodologia de valorackin se encuentra descrita en Mota 2.3 b)

Inversiones en acciones y cuotas de participacidn

La Seciedad posee acclones en la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A (ENTEL 5. A} las cuales
estdn valuadas & su coslo de adquisicién mas el Valor Patimonisl Proporcional hasta ef 2015, las
imversiones en acclones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y YPFB Refinacidn 5.4 s encuentran

valuadas a valor nominal, kas cuotas de parficipacidn en la empresa Datacom S R.L. s valian a su valor
de costo.

9.3 Cuenta remunerada

h}

Comesponde al efectivo depositado en Panamerican Securities Agencia de Bolsa 5.4, de atuerdo con
instrucciones de ks Auloridad de Supervisidn del Sistema Financiero [ASFI), medianie Cata
Circular’ ASFIDEVICC-274002021.

Documentos por Cobrar a Largo Plazo

La cuenta Documentos por Cobrar a Largo Plazo compuesia por las letras de camble pendienies de cobro
al Gobierno Municipal de El Tormo que asciends a BsT 488051, mismas que s han provisianado su
mcobrabilidad & 100%.

Blenes de uso

Los actves fos estan valuados a su costo de adguisicidn menos la comespondiente depreciaciin

acumulada, que es calculada por el médodo de linea recta aplicando tesas anuales suficienias para
extinguir kos valores al final de ka vida Otil estimada, Dichos bienes, en su conjunio, no supera su valor da
mMercado.

Los manienimientos, reparaciones, rencvaciones y mejoras que no extienden i vida 0 de bos blenes son
cangados a los resultados del ejerccio en el que sa incurren.

Los activos intangibles, estin valuados a su costo de adquisicidn menos [ corespondients amertzacian
acumutada, la cual se contabiliza de acuerdo a la vigencia dal activo intangie.

Provigién para indemnizaciones al personal

De acuerdo al Decreto Suprema N° 110 ded 1° de mayo de 2009, transcwmidos mas de noventa dias de
antigliedad en su empleo, pusde cobrar un mas de Suelkio por gastion én casoe de retire e inclusive cyando
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esla decsitn es volurana. La provisidn para indemnizaciones al personal cubre el pasivo comespondients
al monto que por ley corresponde pagar al pevsonal.

Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histdnicos, es decir que no fue actuakzado por inflacidn
a partir del 17 de enero de 2009, en cumplimients a la Resolucion Administrativa SPVES-IS-N° DB7/2008 de
fecha 25 de febrero de 2009, emitida por ka Aulonidad de Supenvisian del Sistema Financierno

Ingresos operativos
Los ingresos operalivos cormesponden @ commsiones cobwadas por la administracion de los Paltimonios

Autdnomos, estudios da factibidad, asesoramiento de estructuraciones para procesos de titulanzaciin y
oiros gue son reconocidos sobre 3 base contable de Is devengado.

Cargos Operativos

Los cargos operatives comesponden a cargos pagados en el ejercicio por conceplio de sueldos y cargas
sociales del personal operaiivo de las dreas de estruclurackin y adminisiracidn de patimonios autdnomos
y otras refacionadas a los Mismos, que son reconccides sobre ta base contable de devengado,

Ingresos financieros

Los ingresos financieros de ka Socledad son los sguentes. Ingresos por rendimientos cblanidos en vaiores

mm&umam&mqwmmabiudc&wdmémdehmm En el

kg0 de las inversiones permanentes valuadas al costo, los ingresos se contabilizan por los dividendos
ey

Cargos financieros

Les carges financieros comespenden a cargos pagacos por obiigaciones financieras, cargos pagados por

bursdlies, pérdida en venta de valores, pérdida en operaciones de cambio y arbitraje y pérdida
en valuacidn de valores a precios de mercado gue son contabilizados por el miodo de lo devengado.

Ingresos de gestiones anteriores

Corresponde al regestro de ingresos de ejercicios contables anteriores que por razones plenamente
mﬂﬂuadaamhmmmbﬁzadcsomﬂummosmgwwmmdemmndmm
Impuesto a las Utiidades de las Empresas (LU.E.)

La Sociedad en o que respecta al Impuesto a las Ulikdades de las Empresas, estd sujeta &l régimen
tributario establecido en le Ley, modificada con la Ley N°® 1606 de 22 de diciembre de 1854, Decreto

Supremo N® 24013 del 31 de mayo de 1835 y Decrelo Supremo N® 24051 del 29 de junio de 1895 Latasa
de impuesto es del 25%, y es considerado coma pago 3 cuenta del impuestc a ks transacciones,
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Para la determinacidn del impuesio se efectuaron calculos extraconiables relacionados al ajuste por
infiaciin, los mismos que determinanon una wiilidad tributaria para ta gestion 2022 de Bs145.727 porla cual
se tiene un IUE de Bs36.432 que serd compensada con el | T durante ka gestion 2023,

Asimismo, de acuerdo 3 la RND 102100000003 de fecha 19 de febrero de 2021 emitida por Impuesios
Nacionales que modifica, la RND N°10-0034-16 del 19 de diclembre 2016, el alcance sobre s sujelos
pasivos de la Alicucta Adicional del Impuesio a kas Utiidades de las Empresas AA-UE, cuando el
coeficienta de rentabilidad respecio del patrimonio de ka Sockedad, exceda el seis por clento (6%, ka uiilidad
nela imponible serd gravada con una alicuola adicional del veinticineo por clento (25%). dicha alicuota no
serd computable como un pago a cuenta del Impuesto a bs Transacciones,

Fara la geslion 2022 el ROE de la socedad asciends a 5,63% por lo cual no se encuentra alcanzado por
AAILE,

Resultado del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuetlo en la Resolucitn
Administratva SPVS-IB-N" 0872008 de fecha 25 de febrero de 2000, emetida por la Aulondad da
Supenvsion del Sistema Financiens, la cual determina que 105 udios no MOoNeancs se fegisinen a valorss
hisldncos, @s decr qua no fusron actualizades pof inflacidn a partir del 1° de enero da 2009,

NOTA 3 - CAMBIOS EN PRACTICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES

El 22 de diciembre de 2022 mediante Resolucion de Directonio N0T 22022 se aprobd ks modifcacidn a la
“Politica de Constiucion de Previsiones para Inversiones” 13 cual considera evaluar kas operaciones de
inversidn de manera penddica en funcidn del tipo de operacsin y el nivel de nesgo delinido por ka calificacidn
de riesgo emitida por entidades Calificadoras de Riesgo aulonzadas por ka ASFI,

El riesgo de crédito estard determinado por ef dateriono de la calificacion de riesgo del Emisor yio valor
représantativo de dewda adquirido, por lo cual s& establecs que las previsiones seran aplicadas Gnicamenie
en &l caso de un cambio en la calificacikin de fesgo del Emisor yio valor que oniging un incumplimasnio &n
al it de calificacian de riesgo establecido en la Politica de Inversiones y Tesonenia de la Socedad.

Para la gestion 2022 se constituyd una previsidn de BzBE4 870 como congsecuencia del delenon de la
calificacion de riesgo a B1 de Instrumentos Financiero Representativo de Deuda por factones atribuibles al
Originador,

Por otra parle, no exisien cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero en Bolivia, apiicables 2 las Sociedades de Titulanzacibn,

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES
La composicion del grupe, al 31 de dicembre de 2022 y 2021, es b siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuentas cormentes bancos ded pais en moneda nacional 312.059 544742
Cuentas cormentes bancos ded pals en moneda axiranjera 1B87.345 110.874

493 405 655,616
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NOTA & - INVERSIONES BEURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A CORTO

PLAZO
La composicion del grupe, al 31 de dicliembee de 2022 v 2021, e5 |a siguiente;
2022 2021
Bz Bs
Valores emitidos par bancos y enlidades financieras 2.080.745 1.025.016
Valores emitidos por empresas 2055187 25041
Valores emilidos por patnmonios Autdnomes 3.716.293 1,566,964
Derechos por operaciones de reporo 2916215 5.058 681
10. 768 441 TETG.T12

NOTA & - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE A CORTO PLAZO

La composiciin del grspo, al 31 de diclembre de 2022 y 2021, 5 la siguiente:

2022 4021
Bs Bs
Fandos de inversion ablerlos - 2.019.320
2.019.330
NOTA 7 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicidn del grupo, al 31 de diclernbre de 2022 v 2021, es la sigulente:
2022 2021
Bs Bs
Cuentas pandientes de cobro a Patimonios AUOnomos 1000 -
Decumentos por cobrar {1 1.182.169 3,504,436
Oires servicios por itularizacion 7578 10.131
Impuestos pagados 2 49.115 1.880
Compra de blenes y servicios jeo2 3892
Personal de ia empresa 161,548 51673
Seguros pagados por anticipado B.8BE 10.082
Otros pagaos anticipados {3} 52,802 54 654
Rendimsentos devengados de cuentas pendientes de
cobro diversos - 550339
{Previsién por incobrabibdad para cuentas pendienies de
cobro diversos) (4} (1.148.551) {1.705.018)
318.230 2 481878

(1) Al 31 de diciembre de 2022 & Pagaré, los Bonos y rendimientos pendientes de cobro a la Comparila
Americana de Construcciones SA (AMECO) ascienden a Bs1.148.551 y fue previsionado su
incobratisdad al 100%, las cuctas pandientes de cobro a PENSA ascienden a Bs30.928 y fondos para

tramiles a abogada externo por Bs2 G680,
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(2] Al 31 de diciembre da 2022 y 2021 of Crédito Fiscal VA asciende a Bs12.683 y Bs1.880,
respectivamente, ¥ el Impussto a las Utisdades de las Empresas por Ba36.432 cormespondiente a la
gestidn 2022,

{3) Comesponde a pagos anticipados a proveedores, Empresa Transponadoras da Valwes (ETV),
Calficadora de Riesgos PCR y Bolsa Boliviana de Valores (BEV).

{4) Previsitn de las inversiones realizadas en bonos emilidos por Compafia Americana de
Construcciones S.A. (AMECO) por Bs1.148.551.

NOTA £ - INVERSIONES PERMANENTES
La compasicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es |a siguiene:

2022 2021

Bs Bz
Valores representalivos de deuda (1} 12,410,449 19,867.314
Chras inversionas no financieras {2} 4.810.600 4 810,800
Ofros valores representatves de deuda - 3.376.231
Walores de renta varable (3) B.824 320 5823320
Efecive y eguivalentes de efectivo - Cuenla Remunerada (4) 14,399,459 7.781.582
(Inversiones bursétites) (5 (B84.870) {1.419.979)
37.5678.158 A1 245 268

(1) Al31 de diciembre de 2022 y 2021 comprende Bonos Emitidos por Bances y Enbdades Financieras
por Bs10.341 y 283,247, Bonos Emilidos por Empresas por Bs3. 161,568 y Bs3.200.454 y Valores de
Deuda de Tilularizacian por 859,247,538 y 18,383,613, respectivamerite.

{2) Al31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad poses:

a 48 acciones de la Bolsa Bolviana de Valores equivalentas al D.8368% del capital de esa Sociedad
los cuales al momento de su adquisicion poselan un valor de Bs828.211 v de acuerdo a junta
general extraordinaria de accionistas celebrada en la gestidn 2020, y protocolzada en la gestidn
2021, s& tuvo un incremenlo del valor nominal de ks acciones de Bs3.990.989, al ceme el valor
nominal ascienda a Bs4 819,200,

b. & cuotas de participacidn de Datacom 3.R.L. las cuales al moments de su adquisicidn de BsS00,
estan valuadas ol costo al clerre da gestion,

{3) Al 31 de didembre de 2022 y 2021, la Sociedad poses:;

a 11440 acciones de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A equivalentes al 0.08%% del
capital de esa Sociedad las cuales al momento de la adquisicidn poselan un vaior de Bs3.084.935
y durante las gestiones 2012 a 2015 fueron valeadas a su Valkor Patrimontal Proporcional por
Bs3.737.385 y su valor nominal al csere de gestion asciende a B8 822,320,

b 2 acciones en YPFB Refinacidn equivalente al 0.000233% del capital de esa Sociedad |33 cuales
al momento de la adquisicin posalan un valor de Bs1.000, posteriormente, do acuendo a Juna
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Extragrdinana de Accionistas de marzo de 2010, capitalizd resultados acumulados y emslid
acciones por Bs1.000, al cierre el valor nominal asciende a Bs2.000.

(4) Elimports cormesponds 2 k3 cuenta renumarada que 56 manbene con Panamencan Secunties Agancia
de Bolsa SA al 31 de diciembre de 2022 y 2021 tene un salde de Bs14.389 459 y Bs7.781.582,
respactivaments, este concepto 8 encuenira registrado en la cuenta 140.05 “Activos Financiarns no
Registrados en Bolsa™, de acuendo a Carta Circulad ASFUDSVIICC-2T4002021,

{5) Previsidn de las inversiones realizadas en VTIYs del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP 5T 035
por Bs 884670,

NOTA 9 - BIENES DE USO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, &3 la siguiente;
'lnl‘alm_'asdal Depreciacion

Al 31 de diciembra de 2022 active acumulada Valores netos

Bs Bs Bs
Terrenos 25138867 - 2513897
Edificios 2224682 (645.910) 1.578.772
Mobilianio y enseres 360,655 (311.772) 48.882
Equipos & instalaciones 385835 {201.108) B4 72T
Equipos de computackin 1.053.9499 (529 798) 124.200
£.535.088 (2 188 585) 4350478

Valores del Depreciaciin

Al 31 de dicismbre de 2021 active _ acumulada Viloten sote

Bs Bs Bs
Tarmenos 2.513.807 . 2513807
Edificios 2.224.882 |589.525) 1635156
Mabiliaria y enseres 399,316 {340 423) 58893
Equipes e instalaciones 417.756 (322.091) 05 655
Equipos de computacian 1.107.347 {1.018.673) BA.6T4
6.662.098 {2270.712) 4,302 286

Las depreciaciones de los bienes de uso cargadas a bos resultados de log epercicios al 31 de diciembre de
2022 y 2021, son de Ba136.432 y B3139.583, respectivamente.
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MNOTA 10 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
La composicion del grups, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Aclivos intangibles
Acthvos intangibles 247.824 284855
(Amortizacion acumulada de activos intangibles) (247.824) (284,855)
Partidas pendientes de imputacion
Ofras partidas pendientes de imputacian i1 £.308 851 =
{Frewvisidn por incobrabilidad de partidas pendienies de
imputacion) (4] (1.976 446) -

4 422 505 £

(1) Corresponde a la reclasificacidn de la deuda de Producios Ecoldgicos Matwrales 5.4 (PENSA) por
Bs6.308.951, considerando el Testimonio Mo.1152022 Esohilura Plblca de Cumplmiento de
Obligaciin con Prestacion Diversa a la Debida, suscrita entre BDP Sociedad de Taulanzacdn 5.A
{BDP ST) y Productos Ecoldgicos Maturaleza SA (PENSA), documento mediante e cual PENSA
transfiare un inmueble a favor de BOFP 5T como pago tolal de la dewda, Al cierna de la gestidn 2022 e
procesc de regisiro del bien inmueble a nombre de la Sockedad en Derecho Reales se encusnira en
su (itima [@se.

Asimismo, la Sociedad suscribid el Testimonio Mo 117/2022 Escritura Pdblica Confrato de
Compromiso de Venla y Comodato de fecha 27 de enero de 2022, mediante el cual BDP ST se
compromede a vender a PENSA el mmueble, en cualquier momento en gue sea solicitado por PENSA,
pero no después del vencimiento del segundo aflo computable a partic da |3 facha de suscripcion dal
Contrata,

(2) Correspondiente a la prevision de incobrabiidad de la deuda de Producios Ecoldgicos Naturales S A
{PENSA) por Bs1.976.445,

HOTA 11 - CBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, &5 la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores reportadas a entregar 2.856.527 4.833.891
Obligaciones por operaciones de reporis 4.863 3.000

2.861.390 4.836.891
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NOTA 12 - CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicidn del grupe, al 31 de diclembre de 2022 y 2021, es [a siguiente:

S S 2021
Bs B

Dividendas por pagar a5 158
Sueldos pendianies de pago a funcionarios 144712 .
Fonda de pensiones 10,335 10.078
Coja do salud 36,864 21,831
Otras 4 389 4 280
Fondo de pentiones 26.757 26,052
Acreedores fiscales por relenciones a lercens 5572 3,255
Ratencion RC-IVA a funcionarics 3 .
Acreedones por impuesios 1 B4.410 B5B7T
Acresdores por compra de bienes y servicios pendientes de pago 53 436 50.153

366881 181.825

(1) Al 31 de diciembre da 2022 y 2021 of Debito Fiscal VA asciende a Bs38 982 y Bs53 525, el Impuesto
a las Trangacciones por BsB.996 y Bs12.352, respectivamente; y el Impuesio a las utihdades da las
empresas por Bs35.432 comespondiente a la gestion 2022

HOTA 13 - PROVISIONES Y PREVISIOMES A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion ded grupo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bz
Provisiones y Previsiones a Corto Plazo
Primas 215968 208,941
Otrog beneficios sociales 206 506
Auditoria Externa B5.BT0 17.183
Otras provisiones 214,185 1.816.239
500,039 2.142 959
Provisiones y Previsiones a Largo Plazo
Indemnizaciones §22.101 B47.730
522101 647730

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Socedad es de Bs63.680.000 dwidido en 636,800 accones ordinarias, cada
una por un valor de Bs100.
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El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estd conformado por Bs 32.336.700
correspondientes 3 323,367 acciones. La composicion accionaria es |a siguiente:

2022 % 2021 %

Banco de Desarrollo Productive 5.4 M. 323352 99, 99E% 323362 99, 908%
Oires accionistas 5 0.008% 5 0.002%
323 387 100%: 323 357 'iDﬂ&

El Valor Patimonial Proporcional (VPP) de cada accidn af 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de
Bs162,02 y Bs155 68, respactivaments.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuendo con lo dispuesto por ol Manual de Cuentas vy los Estatuios de la Sociedad, debe destinarse
una suma no inferior al 5% de las utidades de cada ejercicio @ la Reseva Legal, hasta completar una
suma eguivaiente al 50% del capital pagado.

En fecha 31 de marzo de 2022, se celebrd la Junla General Ordinaria de Accionistas donde se determing
realizar la constitucidn de la Resena Legal sobre la base del 10% de las ulikdades de la gestion 2021,

NOTA 16 = RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordnaria de Accionistas celebrada en fecha 31 de marzo de 2022, determing mantener
la reserva woluntaria de Bs5 .54 1.504, destinada a: i) Proyecio de Renovaciin Tecnolbgica Bs1.500.000.-
y i) Futuras Contingencias en caso de incobrabilidad Bs4.041.504, constiluida mediante Junta Ordinana
de Accionistas celebrada en fecha 26 de marzo de 2021

MNOTA 17 = RESERVAS CBLIGATORIAS

Ajustes por inflackn de capital

Se conlabilizaron los ajustes por la aclualizacdn en moneda constante de ka cuenta Capital pagada de la
Socedad, durante la gestion 2008,

Ajuste por inflacién de reservas patrimoniales

Se contabliizaron los ajustes por ka aclualizackdn en moneda constante de las cuentas de reservas del
patrimaonio de ks Sociedad, durante |a gestidn 2008,

Los sakdos de estas cuentas solamente pueden ser capitalizados o ublizados para absorber pérdidas
acumuladas, El saldo total al 31 de diclembre de 2022 y 2021 asciende a Bs4.572 837,

HOTA 18 - RESULTADDS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciemibre de 2022 v 2021 represanta los resultados acumulados y of resultado del periodo
a esas fechas, pudiendo cbservar el mismo en el Estado de Evolucion del Patrimonio.
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NOTA 18 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diclembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos por administracion de Patrimanios Autdnomos
Ingrasos por estruchsracion y asasoria

CARGOS OPERATIVOS

Cargos por adminisiracidn de Patrimonios Autdnomos
Cargos por estrecturacion

Cargos oparativos bursatiles

HOTA 20 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicidn del grupo, & 31 de diciembre de 2022 y 2021, es |3 siguients:

INGRESO FINANCIERD
Rendimientos por disponibilidades

Rendiméantos por inversiones bursdtiles en valores
representativos de deuda

Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
renta variable

Rendimientos por inversiones no registradas en boksa
Uititidad en venta de valores en inversiones bursatiles
Ganancias por valuacién de valores a precios de mercado
Rendimienta por activos financieros no registrados en
bolsa

CARGOS FINANCIEROS

Cargos pagados por cbligaciones en operaciones
bursatiles

Perdida por valuacion de valores a precios de mercado

2022 2021
Bs Bs

5.726.589 3757153
24B.005 351931
5074884 4.109.084
(624 B15) (531.838)
(440.851) (626.604)
; {60.979)
{1.065.666) (1.219.522)

2022 2021

Bs Bs
i 1
1.829 4959 2.021.129
42,056 5.116.196
1.026 426 -
GE 205 E585
1.188 T03
385 838 296,321
3.363.304 7.443.045
{194 283) (132.281)
12 1.758)
(194.285) (124.040)
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NOTA 21 - INGRESOS ¥ CARGOS POR RECUPERACIONES
La composicadn dal grupo, al 31 de diciembra da 2022 y 2021, es a slgulente.

2022 2021
Bs Bs
Ingresos por recuperaciones:
Recuperaciones por cuentas pendientes de cobro dversas - BOET0
Cargos por activos imecuperables:
Cargos por activos Imecuperables (284 B70) (189.644)
(884 670) {128.674)
NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La compogicién del grupo, al 21 de diciembre de 2022 v 2021, es la sigulente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos de personal (2.650.722) {3.414.711)
Servicios confratados (541.139) (1.548.215)
Seguros (30.152) (43.378)
Comunicaciones y lraslados (247.858) {248.180)
Impuestos (267 B5T) {154 289)
Mantenimiento y reparaciones (73.204) (613.577)
Depreciacicnas y desvalorizaciin de blenes de uso (136.432) {139.585)
Amortizacion de activos intangibles - {5.208)
Otros gastos de administraciin (552.851) {596, 224)
{5.509.013) (B.B04,357)
NOTA 23 - INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIDRES
La composician del grupa, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, &5 |a siquiente:
2022 2021
Bs Bs
ingresos de gestiones anteriores (1} 1.360.311 =
Gastos de gestiones anteriores (50.484) {42 548)
1.308.827 {42 B48)

{1) Los ingresos de gestones anteniones coresponden a ks reversiones de provisiones constituidas
durante la gestidn 2021, las mismas que cormesponden a contingencias legales por BsB4S 108,
manienimesnto y reparacion de infraestructura de bien inmueeble por Bs505.806 v provisin para pago a

consultor externo por Bs5.400.
NOTA 24 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no exstian activos gravados ni de disponitlidad restringida.
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NOTA 25 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Los Estatutos de la Sociedad, en el Titulo VI, articudo 85, parmiten la distribucian de ulilidades siempre y
cuando éstas sean liquidas resultantes de un balance preparado de acuendo a Normas legales vigentes y
aprobado por k3 Junta General Ordinaria de Acclonistas, no pediendo efectuarse pagos 2 los accionistas
cama adelantos de utilidades futuras.

NOTA 26 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La cormposicion ded grupo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es |a siguients:

2022 2021

Bs Bs
Garantias Recibidas 4639066 4639066
Custodia de Valores del Patrimonio Auldnomo 492 BB5. 565 B01.181.575
Cusiodia de Documentos del Patrimonio Aultnomo 1 1
Valores propios en Custodia 4,639,066 4 G39.068
Otros Bienes de la Entidad - 255 255
502 1438563 510459 963

HOTA 27 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos inchiyen el equivalenta de saldos en didares
estadounidanses y unidades de fomento a la vivienda (UFV) de acuarda con el siguiente detallac
2022 2021

uso UFY usD UFv

Active

Deponibbdades 187.348 - 110,874

lvwersiones bursdtdes en valores de deuds 182.250 . 2.061

Invershones bursdtdes de renta varable - - = -
Cuenias pendiontos de cobro diversas 7.574 - 1013 560,339
Invarsiones no registradas en bolsa 8 cono plaze . . .
Imversicnes pommanantes 352.738 - 616 455 -
Documentos por cobrar largs plazo - - - 2
Operaciones. por liguidar - -
Total activo 720.913 - 730,51 550.319

Pasiva

Obligaciones por operacionss bursatiles

Cuenias pandientes de pago dversas - - -
Provisiones y previsiones 2 : 5
Otros pasvos & coro plara .

Total Pasive . . -
Poslcion nata = activa (pasiva) 729913 - 738,521 550329
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Los activos y pasivos, & 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera fueron convertidos al
tipo die cambio vigenie de USS 1 por BsG 86 vy, los activos y pasivos, al 31 de diciemibre da 2022 y 2021,
en unidades de fomento a la vivienda (UFV) fueron convertidos al tipo de cambio vigente de UFY 1 por
Bs2 40808 y Bs2 37376 respectivamente.

MOTA 28 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En ka cuenta derechos de Patimonios Autonomos la Sociedad ha registrado las operaciones de los
siguientas Patrimonics Autbnomos y sus cuentas de orden que se defalian en &l Anexo A adjunto.

PATRIMONIC AUTONOMO CRESPAL - BDP 5T 035

Coresponde al Contrato de Cessdn Imevocable de Derechos sobre Flupos Fuluros celebrado entre
LABORATORIOS CRESPAL 5.A. vy BOP Sociedad de Tiutarizaciin S.A. el 12 de enero de 2017 v
protocolizade mediante Escritura Plblica N°063/2017 de 13 de enero de 2017, El Onginador cedid los
Derechos sobre los Flujos diarios actuales y futuros parcibidos en dingro, ya sea a crédilo o al contado,
Incluyendo los ingresos por servicios de venia de madicamentos, asl como por cuslquier ofra activided
redacionada directa y exclusivamente al giro comercial def negocio de LABORATORIOS CRESPAL 5.A
conforme & lo estipulado en el Contrato de Cesidn. El imporie de la cesidn asciende a Bs96.480.679
con dltsma vencimianto en marzo da 2027

Los valores de litularizacidn emitidos con cango &l Patrimonio Auténomo de acuerdo con ef Contrato de
Cesidn comesponden & las siguienles series CRP-TD-NA, CRP-TD-NB, CRP-TD-NC, El importe tolal
de la emisibn asciende a Bs62 840,000 con vencimiento en marzo de 2027,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038

Corresponde a ka Declaracidn Uniateral de Cesidn lmevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
por un tofal de Bs143.657.573, emitidos por PRO MUJER gue realiza BOP ST para la constitucidn del
Patrimonio Autdnamo MICROCREDITO IFD-BDF ST 038 para fines de tilukarizacion, administracion y
represantacion protocolizada mediante Escritura Pablica N® 286172018 del 15 de octubre de 2018

Los valores de ttularizackn emitidos con cargo al Patrimondo Auténomo conforme a las previsiones de
Ia Declaracion Unilateral corresponden a laz series PMF-TD-NA, PMF-TD-NB, PMF-TD-NC, PMF-TD-
ND. El importe tolal de |la emiskdn asciende a Bg120,000.000 con vencimiznio en noviembre de 2023,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 041

Caorresponde a la Declaracidn Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
por un fofal de Bs191.314.038, emitidos por CRECER que realiza BDP ST para la constitucidn del
Patrimonio Auténama MICROCREDITO IFD-BDP ST 041 para fines de titularizacidn, administracion y
representacion prolocohzada medianbe Escritura Poblica N® 11052018 de 22 de oclubre de 2018,

Los valores de titularizacidn emitidos con cargo al Patrimonio Autdnomo conforme a las previsiones da
la Dedlaracién Unilateral corresponden a las senies PMG-TD-NA, PMG-TD-NB, PMG-TD-NC, PMG-TD-
ND. El importe total de la emesidn asciende a Bs170.000,000 vencido en noviembre de 2022,

En calidad de administrador de! Patimonio Autdnomo y Represemtanie Legal, BDP Sociedad de
Titukarizacién 5 A, realizé todos loz procedimientos legales, administratives vy contables necesanos y
sulicienles para el cierre defnitve del Patrimonso Autdnomao MICROCREDNTO IFD - BOP ST 041. EI
remanente luego del pago total de servicios adquiidos por ¢l Patrimonio Autdnomo mencionado
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asclende 3 Bs593. 135,34 el cual fue devuetio a CRECER IFD de acuerdo 8 lo establecido en kos puntos
2.20 Remanente del Patimonio Autdnomo, 2.21 Distribucian del remanente y 2,23 Obligaciones y
derechos de la Sociedad de THularzacion, punta 7 del prospects de emisidn, Y a |a clusula duodécimo
{Distribucion del Remanente) de la Escriura Plbica de Declarackin Uniateral de Cesidn irrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educaciin Rural Institucibn Financiera
da Desarrofa - CRECER IFD que realiza BOP Sociedad de Triularizacion S.A. para fa constlitucitn dal
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 041, 11052018 de facha 22 de octubre de 2018,
Con lo que finalizd 2| Proceso de Liquidackin del Patrimonio Auténama MICROCREMITO IFD - BDP
5T 041 en fecha 21 de noviembre de 2022,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

Corresponde a la Declaracién Undlateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de 58
Pagarés por un total de Bs120.006.757, cada uno a una tasa de rendimients del 7,745443% emitidos
por CIDRE IFD que realiza BOP ST para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO
IFD-BDP ST 042 para fines de titularizacién, administracion ¥ representacion protocolizada mediante
Escritura Pablica N® 149812018 de 26 de diciembre de 2018,

Los valores de titulanzacion emitidos con cargo al Patimonéo Autdnomo conforme & las previsiones de
la Declaracian Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés comesponden a
las series PMA-TD-NA, PMA-TD-NB, PMA-TD-NC, PMA-TD-ND. Elimpone tolal de la emision asciende
a Bs100.000.000 con vencimiento hasta enaro de 2024,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043

Cormesponde a la Declaracion Unilateral de Ceslon Imevocable de un Contrato de Denecho de Compea
de Pagarés por un total de Bs113.021.508, cada uno a una tasa de rendimianto del 5,607355% emitidos
por CRECER que realiza BDP ST para la constitucion del Patrimonio suténamo MICROCREDITO IFD-
BDP ST 043 para fines de tlularizacion, administracion y representacidn prolocolizada mediante
Escritura Pdblica N* 123412018 de 14 de noviembre de 2018,

Los valores de tilularizacion emitidos con carge al Patrimonio Autdnomo conforme a las previsiones da
la Declaracion Unilateral cormesponden a las series PMH-TD-NA, PMH-TD-NB, PMH-TD-NC, PMH-TD-
ND. El imporie total de la emisidn asciende a Bs100.000.000 con vencimiento en didembre de 2022,

En calidad de adminisirador del Patrimonio Autdnomo y Representante Legal, BDP Sociedad de
Titwlarizacion 5.A. realizd lodos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarios y
suficientes para al cierre definitive del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 043, EI
remananta luego del pago total de servicios adquindos por el Palrimonio Autdnomo mencionado
ascends a Bs537.233.24 o cual fue enfregado a CRECER. IFD de acuardo a lo establecido an los
puntos 2.20 Remanente dal Palnmonio Autonoms, 2.21 Destnbucion del ramanents y 2 23 Obligaciones
¥ derechos de la Sociedad de THularizacion, punio 7 del prospecto de emision. ¥ a la Clausula
Duodécima {Disiribucion del Remanenta) da la Escrtura Pablica de Declaracitn Unilateral de Cesién
irrevocable de un Derecho de Compra de Pagangs emitidos por Crédito con Educacion Rural Institucidn
Financiera de Desarrollo = CRECER IFD que realiza BDP Sociedad de Trularizacién S.A. para la
constiucidn del Patrmanis Autdnome MICRGCREDITO IFD - BOP ST 043, 123412018 de fecha 14 de
noviembre de 2018

Con lo que finakzd el Proceso de Liquidacidn del Patrimonio Aulénomo MICROCREDITO IFD - BDP
5T 43 an fecha 20 de diciembre de 2022
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

Corresponde a la Declaracidn Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho de Comgra de Pagarés por
un total de Bs190.904.100, emdtidos por CRECER que realiza BDP ST para la constilucdn del Patrimanio
Autonomo MICROCREDITO IFD=-BOP 5T 045 para fines de titutarizacian, administracidn y representacion
protocolizada medianta Escritura Poblica N* 8552019 de 11 de junio de 20189,

Los valores de tlularizacidn emitidos con cargo al Patrimonio Autdnomo conforme a las previsiones de ka
Declaracién Unilateral comesponden a las senes PMT-TD-NA, FMT-TD-NB, PMT-TD-NC, PMT-TD-ND. E1
importe total de ta emisidén asciende a Bs170.000.000 con vencimiento en julio de 2023

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 046

Corresponde a la Declaracisn Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho da Compra de Faganés por
un total de Bs144 218,022, emitidos por PRO MUJER que realiza BDP ST para la constitucion del
Patrimonio Autdnoma MICROCREDITO IFD-BOP ST 046 para fines de Hularizacion, adminstracion y
represantacidn protocolizada madiante Escritura Pablica N° 27532018 del 13 de agosto de 2019

Les valores de tiularizacién emitidos con cargo @l Patrimonio Auténomo conforme a las previsionas da la
Declaracsdn Unikateral corresponden a kes senes PMJ-TO-NA, PMJ-TO-NB, PMJ-TO-NC. PMJ-TD-ND. EI
importe total de la emisidn asciende a Bz120.000.000 con vencimienio en sepliembre de 2024,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

Corresponde a ka Declaracion Unilateral de Cesidn Imevocable de un Conlrato de Derecho de Comgra de
Pagarés por un tolal de Bs190.990.248, emitides por CRECER que realiza BOP ST para la constitucién
dal Patimonio Autdnome MICROCREDITO IFD-BDP ST 047 para fines de titularizacion, administracion y
representacion protocolizeda mediante Escritura Pablica N* 41122019 de 17 de octubre de 2019

Leos valores de titukanzacion emitidos con cango al Patrimonio Autdnomo condorme a kas previsiones de la
Declaraciin Unilateral comesponden a las seres PMB-TD-NA, PMB-TO-NB, PMB-TD-NC, PMB-TD-ND.
El importe iotal de ka emisidn asciende & Bs170.000.000 con vencimienio an noviembne de 2023,

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL — BOP ST 049

D acuesrdo a Contralo de Cesidn |mevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracidn y Representacidn Nro. 1217/2020 del 2 de junio de 2020, La EMPRESA
DE TELECOMUMNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIWVIA S.A., en su condicion da Originadar
conving an constituir ¢ Patrimonio Autdnomo "NUEVATEL - BDP ST 0497, cediendo a ésle, en forma
absoluta e imevocable, en términos juridicos y contables, & derecho de dominio sobre fluges futuros,
provenientes de los ingresos de 3 empresa, exclusivamente al giro comercial del negocio de la
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES MUEVATEL PCS DE BOUMVIA SA conforme a las
proporciones & importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesidn

Las paries intervinientes acordaron que el Patrimonio Autdnomo estd kegalmente repfeseniado por
*BOFP Sociedad da Trularizacidn 5.A.°, pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante [
vigencia del Patrimonio Autdénomo conforme a las previsiones del mencionads Contrato,

El Patrimomio Autdnomo "MUEVATEL — BDP ST 049", obtuvo su autorizacidn @ inscripcitn en el
Registro dal Mercade de Valores, como Patrimonio Auldnome para litulanzacian, La Resolucion ASFI
34212020 de fecha 31 de julio del 2020 aulorizs la emisicn, oferta piblica e inscripclén en el Registro
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del Mercado de Valores de los valores de lHularizacitn de contenido crediticio denominados
"HUEVATEL = BDP ST 049" por un monto de 168.400.000 con vencimiento en agesto de 2028, en las
siguientes series PTL-TO-NA y PTL-NB; baio el nimero de registro ASFUDSVSC-PA-PTL-002/2020.

Este Patrimonio Autdnomo en su sene A logrd el 100% de colocacidn; v en su sene B logrd e
T1,87T4T%.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 051

Mediante Escrifura Pablica de un contrato dé Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Crédito
con Educacsbn Rural IFD Nro. 24782021 de fecha 5 de Mayo de 2021, Clausula Quinto (Cesion del
Dergche de Compra) CRECER IFD otorga su conformidad y acepiacion expresa para qua BDP ST en
su calidad de legitimo y dnico propletario del Derecho de Compra de Pagarés, lransfiera con cardcler
irmevocable, de manera bre y voluntana, e Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio
Autdnomo de Titulanzaciin.

De acuerdo Escritura Pablica N® 2478/2021 de fecha 5 de mayo 2021 "Declarackin Unilaleral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educacidn Rural instiucian
Financiera de Desarrolle”, BOP Sociedad de Titulanzacién 5.A. efeclia la Cesidn del Derecho de
Compra de 47 Paganés para ta Constiucidn del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
051, en forma absoluta e irevocabile, en birminos administratives, juridicos v contables.

Esios paganés son valores de conbenido credilicio y autbnomo a ser emitidos por CRECER que
pramete, unilateral e incondicionalments, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Autdnomo,
en los términos y condiciones establecidas en la CRwsula Noveno de la Declaracidn Unitateral suscrita
entre BDP Sociedad de Titulanzaciin S.A. y CRECER IFD que, en su tofalidad y durante el periodo de
vida dei Patrimanio Autdnomo, ascienden a Bs200.565.324,76 con diversos vencimienios hasta junio
de 2025, cada uno 8 una tasa de rendiméenio deld 7.854531%.

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, obluvo su autorizacion & inscripsidn en
ol Ragistro dal Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacidn, 1 de junio da
2021, mediante Resolucion ASFI N® 45772021 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
con &l Mimero de Registro ASFVDSWVSC-FA-PMI-0017/2021. La mencionada resolucidn auborizd la
emisidn, oferta piblica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los valores de
titularizacion de contenido crediticso denominados CRECER = BOP ST 051 en una serie Gnica "PMI-
TO-MLF,

PATRIMOMNIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 052

Mediante Escritura Pablica de un contrato de Derecho de compra de pagarés a ser emiidos por
fundacidn Pro Mujer IFD Nro. 926/2020 de fecha 15 de mayo de 2020, Clausyla Quinta PRO MUJER
IFD otorga su conformidad plena y aceplacion expresa para que BOP ST en su cabdad de legitimo v
dnico propielana del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter imevocabie, de manera
libre ¥ woluntaria, el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Autdnomo de Titularizacian,

De acuerdo Escritura Publica N* 146272020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracidn Undlateral de Cesion
Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER", BDOP Sociedad de
Teutarizacion S.A. efectia la Cesidn del Derecho de Compra de 59 Paganés para ta Conslitucion del
Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD — BOP ST 052, en forma absoluta e iravocabla, en
1érminos adminsirativos, juridicos y contables.
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Eslos Pagarés son valores de contenido credilicio y auldnomo a ser emitidos por PRO MUJER que
promete, unilateral @ incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Autnamo,
en los términos y condiciones establecidas en la Cliusula Novena de la Declaracién Unilateral suscrita
entre BOP Scciedad de Titulanzacon S 4. y PRO MUJER IFD que, en su totalidad v durante &l periode
de vida del Patimonio Autdnomo, ascienden 8 Bs187 6556.220 con diversos vencimienios hasta
nowviembre de 2024, cada uno a una tasa da rendimients del 7,877577%.

El Patrimonio Autinomo MICROCREDITO IFD - BDP 5T 052, cbiuvo su autonzacin @ Inscripcicn en
&l Registro del Mercado de WValores, comao Patrimonio Auténomao para tilularizacién, el 23 de septiembra
de 2020, mediante Rescluciin ASFI N° 4392020 de la Autorided de Supendssin del Sstema
Financiero, con el Namero de Regstro ASFVDSVSC-PA-PMEK-004/2020. La mencionada Resolucidn
aulorizd la emisién, oferla pdblica e inscripcién en el Regisiro del Mercado de Valores de los valores
de titularizacidn de contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP 5T 052 an una sarie
tnica “PMK-TO-NU",

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BOP 5T 054

Mediante Excritura Pablica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagards a sar emilidos par
fundaciin Pro Mujer IFD Nro, 370002021 de fecha 11 de agosto de 2021, Clausula Quinto PRO MUJER
IFD otorga su conformidad plena y aceptacian expresa para qgue BDP ST en su calidad de legitimo y
Gnica propietario del Derecho de Compea de Pagarés, transfiera con caracter imevocabla, de manera
libre y voluntaria, el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patimanio Auténoma de Titulanzacion

De acuerdo Escritura Pdblica N® 447112021 de fecha 2B de sepliembre de 2021 "Declaracién Unilateral
de Ceskdn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER', BDP
Sociedad de Tiularizacidn 5.A. efectia la Cesidn del Derecho de Compra de 58 pagarés para la
Constiucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITC IFD - BDP ST 054, en forma absoluta &
irevocahbla, en términos administratives, juridicos y contables.

Eslos Pagarés son valores de contenido crediticio y auldnomo a ser emitidos por PRO MUJER que
promate, unidaterad @ incondicionalmente, pagar una suma de dinerc a favor del Patrimanio Awtdnoma,
&n los iemiinos ¥ condicianes astablacidas en la Clausula Noveno (Caracteristicas de los Paganés) de
la Declaracian Unilateral suscrilta entre BDP Sociedad de Titularizacidn 5.4 y PRO MUIER IFD gue,
en su lotakidad y durante el periodo de vida del Patnmonio Autdnomo, asclenden a Bs197,755.535.58
con diversos vencimientos hasta sepbembra de 2025, cada uno a una lasa de rendimeento del

7. B44234%.

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP 5T 054, obtuvo sy aulonzacian e inscripcian an
¢l Registro del Mercado de Valores, como Patrimonic Auldnomo para tilularizacidn, el 29 de octubre de
2021, mediante Resolucidn ASFI N® 985/2021 de la Autoridad de Supervision dal Sislema Financian,
con el NOmero de Registro ASFNDSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada Resolucion autorizd la
emision, oferta plblica e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de los valores de
lmﬁza&ﬁn de conlenido crediticlo denominados PRO MUJER IFD — BOP ST 054 en una sevie Onica

NOTA 29 - CONTINGENCIAS
Al 31 de delembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,

nl compromisos que no hayan sido contabilizados, de los que pudieran resultar posibles pasivos ylo
pérdidas para la Sociedad,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

NOTA 30 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS
Al 31 de diclembre de 2022, no existen operaciones con partes relacionadas,
NOTA 31 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechas o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financienos.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores
Accionistas y Directores da
BOP Sociedad de Titulanzacién 5.4,

Cipinidn con salvedades

Hemos audidado ks estados financieros del Patrimonio Autdénomo CRESPAL - BDP ST 035 (el
Patrimonio Autdnomo’}, adminstrado por BDP Sociedad de Tiularizecidn S.A. ("la Sociedad’), que
comprenden el estado de sduacidn patriimonial al 31 diciembre de 2022, los estados de ganancias v
pérdidas, de cambios en el palrimonio neto ¥ de flujos de eleclivo comespondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, exceplo por los posibles efectos de la cuestdn descrita en la seccidn Fundamenlo
de fa opimidn con salvedsdes de nuestro informe, los estados Tnancieros adjunios presenian
razonablemente, en lodos los aspectos maleniales, la sitwacion financiera del Painmonio Autanoma,
administrade por ta Sociedad al 31 de diclembre de 2022, asi como sus resultados v sus fujos de
afectiva correspondientes al ejercicio terminado en esa facha, de conformidad con [as normas contables
incluidas en & manual de cuenias para patrimonios autdnomos administrados por soceedades de
titwlarizacidn, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y el Conirato de
Cesién Irrevocable de Desechos sobre Flujos Futuros y sus Adendas

Fundamento de la apinidn con salvedades

Tal como s& datalian an las notas 2 y 5 de los estados financieros, debido a problemas de capacidad
de pago del Orniginador, se han efectuado diferimientos an los pagos programados gue causaron B
susCrnpeiin de sucesivas Adendas al Contrato original de Cesidn krrevocable de Derechos sobre Flujos
Fulurgs, aprobados por la Asambilea General de Tenedores de Valores de Titularizecion del Patrimonio
Autdnemo CRESPAL - BDP 5T 035 Loz pagos difendos desde la gestion 2020 con relacidn al
cronograma onginal alcanzan a Bs33.702.083, los cuales fueron culwertos con la emisidon de nuevos
documentos de deuda del Onginador a través de pagands. Asimismo, durante el ejercicio 2022 |as actas
de la Asamblea General de Tenedores de Vialores de Tilularizacsbn explican la situacidn de dificultades
financieras y de liquidez del Oviginador para cumplir con el cronograma de pagos; y, anla al
incumplimients del ratio de endewdamients, la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titwlarizacian otorgd una dispensa al compromiso de endeudamiento. Con eslos antecedentes el 14
de diciembre de 2022 la Asamblea aprobd un nuevo diferimiento del plan de pagos de los valores de
titlutarizacidn hasta los meses de junio, jubo v agosto de 2024, Consigulentemente, 85 Necesano ung
evaluacian amplia y aclualizada de la capacidad de pago del Oniginador v [a recuperabilidad de estos
aclivos; mientras tanio el Originador 58 comprometid a presentar un estudio de valoracidn de su
empresa hasta junio de 2023, Por lo mencionado antericrmente, no hemos podido oblener evidencia
de auditoria suficiente y adecuada da laz obligacionas de parte del Onginador, &n cuanto a su forma v
&l valor de recuperacion de los saldos comabilizados en la cuenta Activos Titularizados y Pagarés por
Cobrar, que al cierre dal ejercicio alcanza a la suma de Bs63.686.082.
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Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mommas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolvia y con el Reglaments para la Realizacidn del Trabajo de Auditeria Externa emitido
por la Autoridad de Supervision del Sistema Finansiero (ASFI), Nuestras responsabilidades de acuerdo
con thchas noimas se describen mas adelante en [a seccidn ResponsabWidaces del audifor en relacidn
con la auditorla de los estados fnancieros de nuestro informe. Somos indapendientes de la Sociedad
de conformidad con el Cédige Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
Normas Intemacionales de Elica para Contadoras (Codigo IESBA, por sus siglas en inghés) junto con
los requenimaentos de élica que son aplicables a nuestra audiloria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demés responsabilidades de éfica de conformidad con esos requenmientos.
Consideramos que k2 evidencia de auddoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinidn.

Parafos de dnfasis = Base conlable oe proposilo especifico, contabidizackdn de cuentas de orden,
cambio de polifica contatie

Llamameos la alencitn scbre la nota 3 de kos estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacidn y presentacion de los estades financiercs de propasito aspecifico, los
cuales han sido preparados para parmitic al Patrimonio Autbnomeo, administrado por la Sociedad,
cumglir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sitema Financiero (ASFI). En
consecuencia, los estados financienos pueden no ser aproplados para otra finalidad. Nuesima opmion
na ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Liamamos la atencién sobre ka nota 16 de los estados financieras. an la que se descnbe que o Fondo
de Liquadez y Provisora de Pagos Anticipados constituidos por el Originador, son contabilzados en
cuentas de orden del Patrimonio Auténomo, de conformidad con el Conirato original y 18 Adenda
Decima Tercera al Contralo de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines da
Tiularizacidn, Administracion v Representacion. Nuestra opinkin no ha sido modificada en relacidn con
esta cuestidn

Llamamas I3 atencion sobre la nota 5 de los estados financieros, en la que se describe 18 suspension
de la aplicacién de cuentas de ingresos y gastos extraordinanos para la contabllizacion de
IranSaccones par novacion de paganés, devolucidn de coeficiente de cobertura cupdn y redenciones
anbicipadas. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion,

Cuestones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asunios que, a nuestro juico profesional, fueron da
mayos relevancia en nuesira auditoria de los estados financieros del ejercicio aciual. Estos asunios
fuaron abordados en el contexto de nuestra auddoria de los estados finencieros en su conjunio, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre estes. Excepto por el asunto descrio én la seccidn Fundamento de
la opinkdn con salvedades, no hemos identificado olros asuntos clave auditoria a ser comunicados en
nuestrs informe.

Chra cuestidn

Los estados financieros del Patrimonio Autdnomo CRESPAL = BDP ST 035 administrado por BDP
Sociedad de Trularizacion 5.4, comespandientes al ejarcicso terminado e 31 de diciembre del 2021,
fueron axaminadgos por ofro auditor que, expresd una opinidn modificada sobre dichos estados
financieros el B de marzo del 2022
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Responsablidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables ol goblemo de la
Sochedad en refacidn con o5 estados francieros del Patnmonio Autdnomo.

La Adminisbracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros cel Palrimonio Autbnomo adjunios de conformidad con las normas contables
mcluidas en el manual de cuentas para palrimonios auténomos administrados por sociedades de
titularizacidn emitida par la Autondad de Supervisidn del Sisiema Financiero (ASF1) y &l Contrato de
Cesidn lrmevocable de Derechos sobré Flujos Futuros y sus Adendas, y del control interma que la
Administracion de la Sociedad considere necesarnio para permitir k2 preparacidn de estados financiercs
libres e incormeccion matenal, ya sea por fraude o amor.

En la preparacion de los estades financiernos, la Adminisiracidn de la Scciedad es responsable de
evaluar k3 capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar como entidad en funcionamienta,
revelando, seglin comesponda, las cuestiones relacionadas con la enlidad en funcionamienta y
utilizando el principio contable de entidad en funcionamsento, excepto que la Asamblea General de
Tenedores dé Valoras de Titularizacion tenga la intencidn de liquidar el Patrimanio AUtONGMo o de Cesar
$Us operaciones, o bien no exsta otra alternativa realisla

Los responsables del gobierns de ka Sociedad son responsables de la supenvision del proceso de
infarmacidn financiera del Patrmonio Autdnamo,

Responsabifidades del awditor en refacidn con fa audifora de los esfados fnanciaras dal Fatrmama
Autonomao.

MNuesires objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunts
estan libves de incomeccidn material, ya sea por fravde o errar, y amitic un informe de audiora que
mchuya nuestra opinidn. Segurdad razonable s un allo grado de seguridad, pero No Qarantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auddoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
sismpre datectard una incormeccidn material cuando exdista Las incormecciones pueden surgir debido a
fraude o error y 3& consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos ioman basandose an los
estados financiercs,

Como parte de una audioria de conformidad con Normas de Audiloria Generalmente Acepladas en
Bokvia, aplicamos nuestio juicio profesional y mantenemas una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

*  |dentificamos y evaluamos 108 nesgos de incormaccidn material en los estados financeros, ya sea
debido a fravde o error, disafamos y realizamos procedimienios de auditoria para responder a esos
riesgos, y oblenemos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinédn. El riesgo de no detectar una incorraccion matanal debido a fraude o3 mayor
gue el resultante de emor, ya que el fravde puede implicar colesidn, falsificacion, omesiongs
intencionales, manifestaciones intencienalmente ermdneas o la elwskin del control interna.

*  Obtenemos un entendmients del controd interna relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auddoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥y no con la
finadidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intermna del Patrimonio Autbnoms

= Ewvaluamos lo adeceado dé las politicas contables apkcadas, la razonabilidad de |as estimaciones
contables y la correspondients informacidn revelada por la Administracidn de la Sociedad

*  Concluimos sobre ks adeceada utilizacion, por parte del Administracin de la Sociedad, del principio
contable de entdad en funcionamienio y. con base en |3 evidencia de auddoria obtenida,
concluimos sobre si exisie o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condicionis
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que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Painmonio Autonomo para
continuar como entidad en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre material,
sa requiere que lamemos la atencion en nuestro informe de awditoria sobre la comespondiente
informacion revelada en los estados fimancieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
madificar nuestra opinidn, Nuestras conclugiones sa basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta ka fecha de nuestro informe de auddoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
SEr causa de que el Palrimonio Autonomo daje de sar una entidad en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, ta estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
ia informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable,

MNos comunicamas con los responsables del goblermo de la Sociedad en refacién con, entre ofres
asuntos, el alcance y I3 oportunidad de los procedimientos de auditoria plandficados y los hallazges
signaficativos de la auditoria, asi como cualqueer deficiencia significaliva en ei sistema de cantrol inerno
que identificamos en el ranscurso de nuestra suditorla

También proporcionamos. 8 los responsables del gobiemo de la Sodedad una declaracidn de que
hemos cumplido con los requisitos élicos y aplicables en relacion con i independancia v de que les
hamas comunicada todas las relaciones y otros asuntos de los que sa puede esperar razonablamenbe
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las cormespondientes salvaguardas.

Entre las cuestionas que han sido ohjeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
fmanciaros del ejercicio actual v gue son, en consecuencia, las cuesliones clave de auditoria.
Describimos estas cuestiones an nuestro informe de audiloria a mencs que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en creunstancias extremadameante poco
frecuentes, determinemas que und cuestion no s¢ doberia comunicar an nuestra miorme porgue cabe
razonablemente esperar que |as consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
imerés pdblico de la misma.

KPMG 5.R.L.

La Paz, 15 de febrero de 2023




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
FATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BOP 5T 035
ESTADO DE SITUACION PATRIMOMNIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
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Halis a0z 2021
Bs B
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
ACTIVD CORRIENTE
Disponibilidades Aayy T 288 456 2064 248
Cuentas pendientes de cobro diversas a coro plazo 8 B.068 13.968.703
Activos lilularzsdos a corlo plazo 4Ly 8 10110613 10578777
Total activo corrhenie 10407137 24 811928
ACTIVO NO CORRIENTE
Actives tlulatizados a lago plare 4b)y e 58 555 460 32 BTO.02Z
Total active no cormiente 58.5565.468 J2.870.922
Total derechos del Patrimonko Auténomo 60.962.606 57.682.850
Cuenitas de orden deudoras 15 1.220.844 T53.624
OBLIGACIONES DEL PATRIMONID AUTONOMD
PASIVO CORRIENTE
Obgacknes financieras & coro plara 4.c)y 10 5.787.700 18.586.154
Cuanias y documento pandianies de pege diversas 8 cono plazo 1 6.751.067 .
Provizsiones y previsiones a cono plazo 12 6116 2.448
Total pasivo corriente 12.554 883 168 567 602
PASVO NO CORRIENTE
Obligaciones fnancieras a largo plazo 4c)y 10 51.220.038 36.019.000
Otros pasivas a lango plazo 13 2592215 -
Total pagive no comants 53.621.153 36.018.000
Total pasive BE6.378.038 54 558,802
PATRIMONIO
Resullades acumulados ddyy 14 3.586.570 3086 248
Tatal patrimenio 3. 586,570 3.006.248
Total obligaciones del Patrimanio Autdnoma 69962606 57682650
Cugnias ¢e ofden acreedoras ] 1.220.844 T53.624

Laa notas 1 & 23 que e acempadian, forman parbe inlegrants de e4tos eatadod Bnanceros.

“ﬂ’/ 28

Duyana M. Duchen Losyrs ] Sﬂﬂﬂ&ldo rilly
Subgoronto go Administracion Jate de Contabilidad y
g Patrimonios Autdnomos Administracidn




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADOC DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

MNotas. 2022 2021
Bs Es
Ingrescs operativos - "
Cangos operalives 40y 16 (128.528) {131.286)
Margen operative (128,628) {1231, 286)
Ingresos financieros 4y 17 3.728.857 5.035.007
Cargos financieros 4a)y 17 (3.282 680} (3.830.318)
Margen financlare 446,177 1.195.608
Margen operativo y financiero HT.649 1.064. 382
Gastos diversos afy18 (267.413) (334 797)
Resultado operacional 50.236 T48.595
Ingresos axtracrdinarios By19 23 13.073.519
Gaslos exiracrdinarios Gy 18 . (12.356.780)
Margen no operacional ] T14.729
Ingresos de gestionas antenores 20 440,063 .
Gastos de gestiones anberiores . -
Resultado neto dal efercicio a.q) 490,322 1.464.334

h!m1ﬂﬂmum.mmmﬂmmmﬂ

M Dayana M. Duchen Loayza o, Gihvia W%&ﬂl
I Bul

de Administracién Jefe de Contabdlidad y
de Patrimonios Autdnomos Administracion
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Resultados
ptumulados
Bs
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.631.914
Rasultado neto dei ejarcicio 1464 334
Saldo al 31 de diclembre de 2021 3.096.248
Resultado neto del ejercicio 490,322
Saldo al 31 de diciembre de 2022 J.586.5T0

Las nodas 1 8 23 que se scompadan, forman pene integrante de esios eslades Gnanchercs.

Ci Eid Dayana M. Duchen Logyza J. Silvia Beilido é%a

Gerants General Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad y
de Patrimondos Auténamos Admintstracidn

/ Lt/

Javikr B Escatdnte Villegas Luis H, bal Catacorn
idomte del Directorio Sipthiea

[




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 036

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Reesulado nélo del eprcicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejersicio, que

na han generade movimiente de fondos.

Producics devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Provisi

A. Fondes oblenidos en (aplicados a) ka utilidad (pérdida) del ejercicio
Incremento o disminucidn noto on darechos y obligaciones
(Incrementa), disminucidn de Acthvos Trularizados

Disminucion, (incremento) de Cuenlas pendientes de cobwo diversas
Incresmento, (disminucidn) de Provisiones, previsiones y olrog pasives @ coro plazg
Incramanta, Cuenias pandienies de pagn dversas

B. Flujos originades por cambios en derechos y obligaciones

L FLULMO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incramanto Obligaciones Financieras

Il FLLLO NETD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO (DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO
MSPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO

DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL EJERCICID

2022 2021
Ba [
480,322 1,464,334
81.132) (55.204)
83748 £4.491
6116 2448
495.054 1.426.068
(26,1385 250) 7.210.208
13 860 635 {10,532 46T}
[2.448) (7.012)
0,343 262 p
[2.833.781) (3.320.161)
(2.334.728) (1.884.112)
2.358.738 1880 823
2.358.736 1.880.823
24,008 (13.289)
264,448 277737
286.456 264.448

Las noias 1 & 23 que se acompafian, forman pare inegranie de estos estados fnancieros.

e

Adminisiracitn




EDP SOCIEDAD DE TITULARIZAGION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

MOTA 1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Tiufarizacibn 5.0, ¢5 una Sociedad de objeto exclusive organizada en &l marco
de k2 Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacidn vigenie: fua constiluida mediania Escritura
Publica N* 240212004 de fecha § de septembre de 2004 con la denominacidn de NAFIBO
Socsedad de Thularizacidn 5.4, v aprobada por ¢l Registro de Comercis de Bolivia con matricida
N° 00109747 de fecha 29 de septembre de 2001,

Adicionalmanta, obiuve autcnzacsin de funcionamsenio e inscrpcion en o Registro del Mercado
de \alores bajo el Mimers de Reglstro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resalucidn
Administrativa SPVE-IV.N* 588 de |3 Aulodidad de Supervisién del Sistema Financiero (ex
Supenntendencia de Pensiones, Valcres y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 & inicld sus
operaciones en fecha 18 de oclubre de 2004,

Posteriorments, mediante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, par decisdn
de la Junda General Exiraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abeil de 2010, se
madifica la escritura constitutiva, sefalando que la Secledad grard bajo ks denominacién de BOP
Sociedad de Titarizacidn 5.4, habwendo sido aulorizads el cambio de denominacian por la
Autenidad de Supenvision del Sistema Financiero (ASFI), medsante Resolucidn ASFI N%8142010
de fecha 26 de julio de 2010.

BOF Sociedsd de Tiularizacikdn 5.A, tlene por objets estrecturer proyectos de tilulanzacion,
adminisirar aclives yio flujos fuluros de proceses de tlitulanzackdn, comprar activos, blenes o fliujos
fuluros para ularizad por aclo unilateral o por cesidn irovocable, consorvar, cusiodiar,
administrar y representar legalment2 & los patrimonios autbnomos constiluidos por personas
naturales o pridicas o por [a propia Sociedad dentro de proceses de fitularizacion, ejerciendo
derecho de dominio sobne los bienes, actives o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objelo de cesidn, confome a los Arilcules 4* y 5* del Decreto Supremo N* 25514 de fecha
17 e sepliembre de 1999, a tal efecto, a cargo de los Palrimonios Auldnomog se emiten Valores
de Tiularizacion a fovor de los inversionistas a partir de procesos de tularizacidn, por acto
unilateral o cesidn Fmevocable, sean ésios de condenido crediticlo, de participacidn o mixtos en
valores fisicos o representados en anolackones en cuenta,

La Sociedad con las més ampkss {scullades, podrd asesorar a entidades pdblcas y privadas,
nacionales o exdranjeras en maleria de titulaizacsdn y afines, a3l como realizar ioda olra actvidad
aulorizada por las normas kegales on vigencia. También ta Sociedad podrd prestas servicios y
aclividades adicionales conexas a su objelo social y derivadas del mismo, las que de forma previa
¥ expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervisiin del Sistema Financlero (ASFI),
en cumplimienio de la Ley N® 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamenio y demds
disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas

Para el cumplimiento de su objeto, |a Socleded podra efectuar 1a financiacidn, aporie de capitales,
concertacion de operaciongs con personds nalurales o juridicas en general, compra, venta y
negociacion de foda clase de inmuchies y muebles, constitucion de sociedades, formacion de
sociedades filiales y realizar actos juridicos bursdtiles y comerciales de todo tipo, en cuanio se
ajusien a las disposiciones legales vigenies.

Agimismo, previo cumplimiento de s requisitos previsios por las normas legales &n vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacidn de personas natwales o juridicas para el
cumplimiente de su objelo social, sin que ello impida la cesidn o desplazamiento de las
oblsgaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP 5T 035
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMERE DE 2022 y 2021

De stuerdo con la Escrilura Piblica de Constitucidn de la Sociedad N* 24027004 del § de
septiembre de 2004 eatablece en su clbuswia novena, el plazo de duracion de la Sociedad serd
de noventa y nueve anos, computables a partir de ka fecha en que se oblenga el reconociniento
de perscnabdad uridica y i inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores.

BOF Sociedad de Tituwlarizacidn S.A. tiene domicilio en la Av. Julio Fatito esquina calle 12 de
Calaceto N* B081 de la cludad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo
Productive 5.4, M., cuenta con 23 funcionarios.

NOTA 2 ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP 5T 035

De acuerdo a Contrato de Cessbn Imevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines de
Trularizacién, Administrecidn y Representacidn Mo. 0632017 del 13 de enero de 2047,
LABORATORIOS CRESPAL S5.4., en su condicion de Originador comving en constiuir e
Patrmonio Auténomo “CRESPAL - BDP ST 035", cediendo a éste. en forma absoluta o
irrevocable, en térmings juridicos y confables, &l derecho de dominio sobre fujes futunss,
pravenientes de la fabricacian, lraccionamients v comercializacion de productos famacéulicos y
cosméticos nacionales o de importacidn, asi coma por cualquier otra actividad relacionada directa
y exclusivamenis al giro comercial del negocio de CRESPAL conforme a las proporciones e
importes de dinen estiputado en el Conlrato de Cesion,

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Auténomo esté legalmenie representado
par "BOP Sociedad de Titulanzacién 54", pudiendo ejercer su defiensa judicial y extrajedicial
durante la vigencia del Palrimonio Auldnome conforme a las previsiones dal mencionado contrato.

El Patnmonio Autbnomo "CRESFAL - BDP 5T 035", tena regisiros indepandienies preparados
BDFP Sociedad de Tiularizacion 5.A., llevados de conformidad con 35 normas incluidas en los
manuales emitidos por la Autoridad de Supervision del Sisterna Financieno (ASF1).

El Patrimonio Autdnomao *CRESPAL - BOF ST 035", obluve su aulorizacidn e inscripcidn en el
Regisiro dal Mercado de Valores, come Patrimonio Auténome para tiufarizeckdn. La Resolucian
ASFI 3522017 de fecha 27 de marzo de 2017, awlorizd la emisidn, oferta pdblica e inscripcidn en
e registro del mercado de valores de los valores de Mularzacion de conlenido crediticio
denominades “CRESFAL — BOP ST 035% en las siguientes seres CRP-TD-MA, CRP-TD-NB y
CRP-TD-MNC.

A efectos de instrumentar la cesidn de derechos sobre los flujos fuluros qua efectud el Onginador
mediante el mencionado contrato, se suscribid el Anexo B del Contralo de Cesidn Imevacable de
Dwerechos sobre Flujos Fuluros para Fines de TRularizacion, Administracidn ¥ Representacion:
“Conftralo para la Admanssiracion de las Cuentas Receploras y los recursos cedidos al Patrimonio
Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035 que susenbe & Banco MNacional de Bolvia SA,
LABORATORIOS CRESPAL 5.A. y BDF Sociedad de Tiularizackén 5.A. En dicho contralo, se
tiona por objeto establecer la forma de manejo de las cuentas y depdsitos de dingro que
LABORATORIOS CRESPAL 5.4 realice, o sean realizados a favor de este por terceros. en &l
BANCO e&n |23 cuoenlas sefialadas en esbe documents, con o fin de precautelsr la recaudacion de
los ingrescs de LABORATORIOS CRESPAL 5.A y ef pago de los mantos a ser ransferidos al
PATRIMONIC conforme al Confrato de Cesiin.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 y 2021

Maodificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablca MN* 311/2017 del 21 de febrero de 2017, sdenda al Contrato
de Cesion lwevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines ce Tituiarizaciin,
Administracidn y Represantacidn.

Punta 1. Se modifica el inciso c) dal panio 2.8 de la Cléusula Segunda,

Punte 2. So modifica ol numeral 2.33 de |a Clausula Segunda,

Punto 3, Se modifica &l punto 2.41 de ia Cliusuia Segunda,

Punto 4. Se moddica el primer parrato del punlo 4.1 de la Cliusula Cuana.

Punlo 5. Se modifica el primer parrafio del punio 4.2 de la Cléusula Cuana.

Punio 6. Se modifica el primer parrafio del punio 4.3 de la Cldusula Cuarta,

Punto 7. S& modifica la Cliusula Séptima.

Punto 8. Se modifica la Clausula Movena.

Punte 8. Se modifica la Clivsula Décima,

Purts 10, S& modifica ¢l inciso a) de la Clausuts Décima Primara.

Punta 11, Se modifica el prmer pdrralo de la Clausula Décima Segunda.

Punto 12. Se maodiica el segundo pamafo del inciso c) del punio 1 de la Clausula Décima segunda.
Punto 13, Se modifica ¢ punto 13.1 de la Cldusula Décima Tercera

Punio 14. Sa modifica el cuarto parrafe del punio 13.2 de la Cléusula Décima tercara,

Punto 15. Se modifica e punto 13.4 de la Cldusula Décima Tercera.

Punto 16. Se modifica el punto 21,13 de la Cliusula Vigésima Primera.

Punta 17, Se modifica e punto 23.4 de o Clivsula Vigésima Primara

Funte 18, S8 modifica el punto 25.2 de la Clawsula Vigésima Cuinta.

Punta 19, Se modifica el punte 25.2.1 de la Clausula Vigésima Cuinta.

Punto 20. Se modifica la Clausula Vigésima Sexta.

Punio 21. Se modifica la Clausula Vigésima Séptima

Punio 22, e modifica el numeral 28.5 de la Clausula Vigésima Octava,

Punto 23. Se modifica &l numeral 28.7 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 24. Se modifica &l numeral 28.10 de |a Clausuia Vigésima Octava.

Punto 25. Se modifica el numeral 28.11 de la Clausuia Vigésima Octava,

Funts 26. Se modifica &l numersl 28,12 de 1a Clidusula Vigésima Octava.

Punta 27. Se modidica la tabla de Cronograma de Pago de Capital @ Intereses del numaral 28.14
de [a Cliusula Vipésima Octava,

Punta 26. Se modifica el punto 30.4 do ta Clausula Trigésima.
Punto 28, Se modifica ef primer parrafo de la Cliusula Trigésima Tercera,
Punto 30, Sa modifica el inciso b} de ta Cléusula Trgésima Tercera,




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
FATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&L 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

Purto 31, Se modifica &l punio 1 del inciso d) de 13 Cladusula Trigdsima Sexta

Punts 32. Se modifica el segundo pdrrafo del inciso ¢.2 de ta Clusula Trigésima Séptima.

Punis 33, Se modifica el numeral 39.1.1 de ta Cliusula Trigésima Movena.

Punio 34. Se modifica e numeral 39.2.1 de la Clavsula Trigésima Novana.

Pundo 35, Se modifica &l numeral 38.2.3 de la Clauvsula Trigésima Movena.

Punto 36, Se modiica & numeral 35.2.7 de la Cliusula Trigésima Novena.

Punto 37. S& modiica k Clinsula Cuadragésima Quinta.

Punto 38. Sa modifica ¢ numeral 45.4 de la Clausula Cuadragésima Sexta

Punta 39. Sa modifica el numeral 52.5 do la Clausula Ouincuagésima Segunda.

Segunda enmienda: Escritura Publica N* 3822017 del 8 de marzo de 2017, Adenda al Contrato
de Cesién Irevocable de Derschos sobee Flujos Fulwes para fines de Tiluarizacion,
Adminigtracién y Representacion,

Punio 1. 5S¢ modifica la Clausula Séptima,

Punto 2. Se modifica el penditimo pdrrafo del numeral 18.11.2 de ka Cldusula Décima Octava,
Funto 3. Se modifica el punto 25.2 de la Clavsula Vigésima Quinta,

Purte 4. Se modifica of punto 28.5 de la Clavsula Vigésima Octava

Purto 5. Se modifica e punts 30.4 de la Chiusula Trigésima.

Punto 6. Se modifica el punto 2.44 de la Cliusula Segunda,

Tercera enmienda: Escritura Publica N® 40352017 del 15 de marzo de 2017, Adenda al Conlrato
de Cesion imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de TRularizacion,
Adminisiracién y Representacion

Punto 1. S& modifica el punto 233 de la Clausula Sequnda

Punto 2. Se modifica el prmer parrafio del punto 4.1 de la Cléusula Cuarta.

Punte 3. Se modifica la Cliusula Séptima.

Punlo 4. Se modifica ta Clausula Novena,

Punto 5, Sa modifica el punio 10.4 de Is Cliusula Décima.

Punta 6. Sa modifica e inciso a) de la Cldusula Décima Primera.

Punito 7. Se modifica el primer pamafo de la Cliusula Décima Segunda.

Punio B, Se modifica of segundo pamafo del punto 13.2 de @ Cliusula Décima Tercara.

Punto 9. Se modifica el segundo pamafo del punta 13.3 de la Cliusula Décima Tercara,

Punto 10. Se madifica [a tabla de Presupuesio do Costos y Gastos del Patimanio Autdnomo del
numeral 18.13 de la Cldusula Décima Octava.

Punta 11. Se modifica la tabla "Detalle de las series de la Emisidn de Valores de Tikdarizacién
CRESPAL - BDP 5T 035° de la Cliusula Vigésima Sexta.

Punte 12, Se modifica la tabla "Detalle de Amortizacion de Capital” del punio 266



BODP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 y 2021

Funto 13. Se madifica el punto 28,10 de la Cliusula Vigésima Octava.

Punto 14. Se modifica el punto 28.12 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 15, Se modifica el punts 28,13 de la Clausula Vigésima Octava,

Punto 16. Se modifica el punto 26,14 de la Clausula Vigésima Octava,

Punto 17, Se modifican el primer parrato y de los incisos a) v b) de la Clausula Trigésima Tercera,
Funto 18, Se modifica el puno 3 del intiso c) de fa Cliusula Trigtésima Tercerd,

Punia 18 Se modifica el segundo pamafo del punto 39.2.3 de la Clausula Trigesima Novena
Punio 20. Se modifica o punio 35.2.7 do la Cléusula Trigésima Movena.

Punlo 21. S¢ modifica ¢ inciso o) de la Cldusula Cuadragésima Quinta

Punio 22 Se modifica el segundo parralo del mciso b) de la Clausula Cusdragésima Cuinta.
Cuarta enmbenda: Escritura Pobica N® 42412017 del 20 de marzo de 2017, Adenda al Contrate
de Cesion hmevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fnes de Tiularizacion,
Administracidn y Representacidn,

Punto 1. Se mcorpora ef punto 2.52 de la Clausula Segunda,

Punte 2. e modifica el punto 38.2.1 de la Cldusula Trigésima Novena,

Punlo 3. Se modifican el primer phirafo y los incises a) v b) de ta Cliusula Trgésima Tercera.
Quinta enmienda: Escritura Pablica N* 45872017 del 27 de marzo de 2017, Adenda al Contralo
de Cesidn Imevocable de Derechos sobve Flujos Fulurcs para fines da Tibwlarizacion,
Administraciin y Representachn.

Punio 1. Se madifica el puno 2.32 de |a Clausula Segunda.

Punto 2. S& modifica &l punio 13.8 de la Cladusula Ddcima Tercera.

Punto 3. S& modifica el punio 42.2 de la Cldusula Cuadragésima Segunda.

Sexta enmienda: Escritura Publica N* 15052017 del 13 de septiembre de 2017, Adenda al
Contrato de Cesién lmevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Tituianzackin,

Admiénistracidn y Representacidn,

Punte 1. Sa modifica la Cldusula Trigésima Segunda.

Séptima enmienda: Escntura Plblica N° 5422018 del 23 de Julio ge 2018, Adenda al Contrato
de Cesién Imovocable de Derechos sobre Fljos Futuros para fines de Triularizacidn,
Administracién y Representacitn.

Funlo 1. Se modifica B Clausula Décima Tercera.

Octava enmienda: Escritura Piblica N* B222020 del 28 de febrero de 2020, Adenda al Contrato
de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Tiularizecidn,
Adrminisiracién y Representacidn.
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A,
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BOP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

Punia 1. Se modifica el punto 10.5 de ks Cliusula Décima,
Punto 2. Se modifica la Cldusula Décima Octava,

Punio 3. Se modifica la Cléusula Vigésima Cuinta

Punto 4. S modifica ka Cllusula Trigesima Tercera

Punto 5. Se modifica la Clivsula Trighsima Movena

Punte 6. Se modifica la Cliusula Cusdragésima Primera

Punta 7. Se modifica el inciso b) de la Cléusula Cuadragésima Cuinta

Novena enmienda: Escritura Plblica N® 30532020 del 23 de octubre de 2020, Adenda of
Contrato de Cesion Irevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines de Taularizacion,

Administracidn y Representacidn.

Punto 1. Se adicionan los numerales 2.53 y 2.54 en la Clausula Segunda

Punto 2. Se adiciona vn parralo al final de la Clausula Novena.

Punte 3. Se modifica el inciso d) de la Cliusula Déecima Cuarta

Punto 4. Se incluye el nemeral 18.14 de la Clausula Décima Octava,

Punto 5. S¢ modifica el numeral 28,14 de la Clausla Vigésima Octava,

Puno §. Se modifica el Glimo parrato de ta Cliusula Trigésima Segunda:

Punio 7. Se adickona el nameral 394 de la Clausula Trigésima Novena,

Décima enmienda: Escritura Publica N* 225772021 del 28 de abril de 2021, Adenda al Contrats
de¢ Cesion |mevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacidn,
Administracidn y Representacién.

Punte 1. 5e modifica ¢ parrafo final de la Cliusula Décima

Punto 2. Se modifica kos numerales 18,11.2 y 18.11.3 de la Clivsula Décima Oclava.

Puris 3. Se modifica ka Cliusula Trigésirma Movena.

Punto 4. Se modifica el inciso b de la Cléusula Cuadragésima Quinta,

Décima Primera enmienda: Escritea Plblica N* 281772021 del 21 de mayo de 2021 Adenda al
Contrato de Ceslon lrevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines de Thularizacitn,
Administracion y Representacion

Punte 1. Se modifica ol pdnrafo final de la Cldusula Novena,

Punte 2. Se modifica el pdirafe final de la Cidusula Décima

Punte 3. S5a modifica los numerales 18.11.2 y 18.11.3 de la Clausula Décima Octava.

Punio 4. Se modifica el numeral 21.3 de ta Cliwsula Vigesima Primera,

Punia 5. Se adiciona el numeral 21.8.5 a 1a Clausula Vigésima Primera,

Punto 6. Se modifica el numeral 2814 a la Cléusula Vigésima Octava:

Punto 7. Se modifica la Cliusula Trigksima Movena

Funio 8. Se moddica el incrso b) de la Cliussls Cusdragésima Chunia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

Aclaracion Testimonio 228772021
Daonde dice: Se modifica la Clausula Trigésima Movena (Determinacion del Coeficiente de Riesga).

Dehe Deci Se modifica la Cliusula Trigésima Novena (Mecantimos de Cobarura Inemios,
Seguridades adicionales y Prelacidn de uzo en caso de Falta de Flujo)

Donde dice: Se modifica el parrafo final de ta Cliusula Décima (Recaudador de los Flujos Futures),

Eabe d?ar Se moddica el penlitime parrafe de ke Clausuta Décima (Recaudador de bos Flujos
uburos).

Décima Segunda enmienda; Escritura Pdblica N* TBEZ022 del 17 de febrero de 2022, Adenda
:mmh'ln de ¢¢;'ron Irevocable de Derechos sobre Flujos Fulures para fines de Titutarizacion,
drénitglracion y Fep Lacain

Punta 1. Sa modifica el numearal 14,1 de la Clausuls Décima Cuana.

Décima Tercera enmienda: Escritura Piblica N' 1B87/2022 del 21 de abril de 2022, Adenda al
Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines de titularizacidn,
adminisiracidn y represeniacion

Punto 1. Se afiade ef numeral 2.55 en la Cliusula Segunda.

Punta 2. S& modifica e pdrmafo final de la Cldwsula Novena

Funto 3. Se modifica & inciso b) de la Clwsula Décima Primera.

Punto 4. Se modifica el numeral 14.1 de la Cliusula Décima Cuarta.

Punto 5, Se adiciona el inciso i) en ka Cliusula Décima Séptima.

Punto 6. 5S¢ incorpora o numeral 21,19 como obligacidn del Criginador en la Clausula Vigésima

Punio 7. Sa maodifica al numaral 28.14 de Ia Clausuia Vigésima Octava.

Funio 8. Se modifica la Cliusula Trigésima Segunda

Punto 9. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Cliusula Trigésima Novena,

Funto 10. Se modifica el inciso b de la Cléusula Cuadragésima Quinta,

Diicima Cuarta enmienda Escritura Piblica 18452022 do fecha 28 de abal de 2022 de
Rectificacidn y complementacion del Testimonio 188772022 de fecha 21 da abdil de 2022, Adenda

al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines de Tilulanzacion,
Admanistracion y Representacidn

Punta 1. Se incorpora el numeral 21.19 como obligacien del Onginador en ka Cliusula Vighsima
Primera.

Décima Quinta enmienda: Escritura Poblica N* 34182022 def 11 de julio de 2022, Adenda al
Contratn de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Tilularizaciin,
Administracién y Representacion,

Punio 1. Se modifica la Cliusula Trigésima segunda.

Punio 2. Se modifica el numeral 35.12 de la Cldusula Trigéskma guinta
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Décima Sexta enmienda: Escritura Publica N® 2786/2022 del 29 de nowviemibre de 2022. Adenda
al Contrato de Cesidn imevocable de Derechos sobre Flgos Futuros para fines de Titularzacitn,
Administracidn ¥ Represeniacidn,

Punio 1. Se modifica el parrafio final de la Cliusula Movena.
Punto 2. Se modifica la Cliusula Decimocuarta,

Décima Séptima enmienda: Escritura Publica N® 626412022 del 23 de diciembre de 2022,
Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines de
Titularizacién, Administraciin y Representacion

Punlo 1. Se modifica el parrafo final de la Cliusuta Movena,

Antecedentes de la situacién del Originador para cumplir con el cronograma de pago de
Valores de Titularizacidn

En la Asamblea General de Valores de Tiularizacidn del 7 diciembre 2022, & Oiginadar realizo
:;wﬁgmsqu no le posibiitaren cumplic con e cronograma de pagos de valores de
ularizacibn:

= Gestion 2017 = 2018, no ingresaron productos nuevos al portafolio de ventas que afecto en
la comercializacién, repercutiendo directamente en i3 ejecucion de venlas,

Gestibn 2018 — 2018, refrascs de més de un abo en la instalacidn y peesta en marcha de
MUEVDS Bquipos.

Gesbin 2018 - 2020, conflicios polilico-sociales.

= Gestdn 2020 - 2021 se vio afectada por ka pandemia y declaratoria de cuarentena rigsda,
como respuesia a los contagios en e pais dal COVID -18, incremento de precios de las
materias primas, asi como fleles y ransporte.

- La gestibn 2021 - 2022, también se vio afectada per la pandemia. Los proveedones de India
y Ching, dé dende provienen gran parie de malerias pimas, fuvieron retrasos en la enfrega
de sobre manera, ko gue nfluyd directa y negativamenis en actividad comercial de la ampresa.

Otre Factor muy importante que afectd a todo ol mundo fue [a invasidn de Rusia a Ucrania el
24 de febrero de 2022. Debido a la guesra, los precios de ias materies primas y del transporte
aumentaron exponencialmente.

Determinaciones de la Gitima Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de TRularzacion del 14 de diciembre del 2022,
56 aprobd por unanimidad ol diferimiento de 1 cupdn da la Serie *B” y 18 cupones de la Serie "C
Fara ko cual, al Ovginador emitié Pagarés a favor del Patrimonio Autbnomo por un tofal de
Bg33.702.083 con vencimientos en junia, julio y agosto de 2024,

A padtir de diciembre 2022 se continuardn con redenciones anticipadas como contraprestacién a
los inversionistas releniendo recursos del Coeficiente de Cobertura Cupdn para posteriorments
proceder con la devolucikdn de recursos al Originador,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados fnancieros son preparados de acuerdo con las normas contables incluido
en e manual de cuentas para palrimonios auldnomos administrados por Socledades de
Titularizacidn emitdas por 18 Avtoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Eslas
normas, en general, son concordantes en todes los aspectos significativos con las Mormas de
Comtabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicasdo en el inciso &) sgukents
¥ los términos del contralo mencionado en la Nota 2 anferior,

Reconecimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucitn Administrativa SPVS-15-N" 0872009 dol 25 de fobrero de 2009, emitida por la
Aaoridad de Supendsidn del Sistema Financeeno (ASF1), establace suspender a parir del 1% de
eneno de 2009, la reexpresidn de los rubros no monetanos de los estados financieros a moneda
constante, en funcidn a la Unidad de Fomenio de Vivienda (UFV), Por lo que, los estados
financieros del Patimonio Auténoma no registran ningln efecto del ajuste por inflacidn

Assmismo, @ parlw del 11 de dickembre de 2020 el Consejo Técnico Maclonal de Auditonia y
Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Priblicos de Belivia ha suspendido
el ajuste imegral por inflacén de estados financieros establecido por 1a Norma de Conlabilidad
No. 3 (NC 3) "Estados Financieros a Moneda Constante” (Revisada y Modificada en saptiembre
de 2007). Para reiniciar 13 reexpresion  monetana, e CTHAC necesaraments deberd
pronunciarse, de acuerdo con lo establecido en la NG 3.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa
a efectos de cumplir B8 nemas de ta Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFT),

HOTA 4 METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Los princspales mélodos y crilenos empleados én ta preéparacidn de los estados fmancieros
aplicados para el Patrimonic Auténomo son los siguienies:

Disponibilidades

Las disponibiidades cormesponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional ¥ no
existen restricciones para su uso,

Activos titularizados
Los activas tiularizados a corto ¥ lango plaro se encusntran conslituldos par:

Flujos provendenies de los ingrescs mensuales en dinero que produzca la fabricackin,
fraccionamients y comercializacion de productos farmacéuticos y cosmélicos nacionales o de
mportacion, asi como por cualquies olra actividad relacionada directa y exclusivarmente al giro
comercial del negocie cedidos imevocablemente por LABORATORIOS CRESPAL 5.A., para
constitulr el Patrimaonio Autdnoma CRESPAL — BOP ST 035, les mismos que se vallan a
valores presenies auna tasa de descuenio de 10,205190% anual, determinada en el contralo
de cesiin de derechos sobme Tujos fuluros para fines de lilularizacion y administraciin
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

Pagarés de contenido crediticio y auldnomo emilidos por LABORATORIOS CRESPAL S.A
loa mismos gue se vallan a valores presenies B una lasa de descuento de 10,9051 50% anual.

Obligaciones financieras

Les wvalores Hlularizados, & encuentran valuados a valores présenles de confarmidad con la
“Metodologia de Valoraciin®, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), medianie Resolucion Administrativa SFWVE-N® 174 del 10 de marzo de 2005 y sus
posteriores modificacionas. El capiial e inlereses se axponan por saparado, de acuerdo al Mamual
de Cuentas, Capliulo 900 “Oblgaciones del patrimonic”,

Resultados acumulados

Esla cuenta s expong 3 su valor histirico de acuende con lo eslablecido por kd Clrculas
SPVEIVIDEN 142008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la Auloridad de Supenision del
Sisterna Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financleros

Lot ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimienios y premsos) son
contabilizades en base devengado sobre las eperacionas vigemes.

Cargos operatives y gastos diversos

Los cargos operatvos y gasiod diversos comesponden prncipalmente a pagos eleciuados @ la
Bolsa Bowviana de \alores (BEV), ASFI, Calificedora de riesgos, comisiones a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Auténomo. representante comin de tenadores dao valores y
suditoria exdemna, las mismas son registradas confablemente en el ejercicio en el que s& incurren
¥ %8 rconocen por # médodo de devengadao

Resultados del ojercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con o establecido en la
Chrcular SPVSMDED 1472008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieno (ASFI).

NOTA 5 CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Durante la gestidn 2022, ka Socledad decidid modificar la politica contable respecto a la gestidn
2021, en lo que respecta & la apropiackin contable de las cuentas de ingresos y gastos
extraordinarios, rempiazando por cuentas de pasivo a coro ¥ largo plazo, para el registro de
transacciones de novacidn do pegarés. dewolucidn de coeficients de cobertura cupdn y

Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Avioridad de Supervision del
Sistema Financieno (ASFI) en Bolivia, aplicables a Patrimonics Autdnomos administrados por
Sociedades de Thularizacion.
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NOTA 6 CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Tiwlenzscsdn 5.5, no podra realizer acios de disposicion sobre los recursos
recaudados para el Palrimonio Auldnomo ni ser los mismos afectados por lerceros acreedores
del griginador comd consecuencia de lo previsto en &l anticuls N* 80 de la Ley del Mercado de
Valores. 5i eslos recursos o ingresos recaudados para el patrimonic auténomo fueran afectados
por acclones judickales o de olra indole por Ierceres, |3 sociedad de Blularizacidn deberd realizar
los sctos necesarios para desalectarios conforme al numeral 4.4 ¥ los costos serdn absorbidos
por el patnmonio auldnomo, de aceerdo con bo esiablecido en &l numeral 1811 ambos
eslablecidos en ol Conlrate de Ceskdn Irmevocable de Derechos sobre Fhujes Fuluros para fines
de Tularizacion, Administracidn y Representacion

Consecuentamente, los flujos cedidos hasta e monio establecido en el conbrato y conforme a los
términos de éste, coresponden al Patrimonic Autdnomo desde que son percibidos efectivamente
y en dineto por BOP Sociedad de Thularizacion S.A

NOTA T DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l salde 3¢ compane de [a sigusente forma:

2022 2021

Bs Bs

Banco BNE - Cuenla comente - Provisora de pagos MN 69.793 45,158
Banco BNE - Caja de ahomres - Recaudaciin MM 186825 18.295
Banco BME - Caja de ahdiros - Exceso de flujs de caja MN 200038 199,995
288 456 264 448

NOTA B8 CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de la sigulente forma:

2022 2021

Bs Bs

Pago anbcipade mantenimisnio anual BEV 1,108 1.162

Fago anticipado Calficadora de riesgos B.960 G.960
Paganés emitidos por el Originader en favor del Patrimonio

Autdnoma ") - 13.660.581

B.068 13.568.703

{*) 2021 - Los Pagaréds fueron novades mediante Escritura Pablca N° 2017/2021 Adenda al
contrato de Cesion Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de titularizacion,
sdministrecidn y represeniacidn, de facha 21 de mayo de 2021 por Laboratorios Crespal 5 A,
a favor del Patrimonio Autdnomo CRESPAL = BOP 5T 036 mas los rendimienlos genarados
par kos mismos

Fara la gestdn 2022, los Pagarés fueron novados a lange plazo por lo que no s& encuentran
en cuentas pendientes de cobro Diversas a coro plazo,
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HOTA 9 ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l saldo se compone de la siguiente forma

2022 2021
Bs Bs

Activos Titularizados a coro plare:
Flugas fuluros de caja proyectados a coro plazs (1) 10.110.613 10.578.777
10.110.813 10.578.777

Activos Titlularizados a large plaro:
Flujos futures de caja proyectados a largo plazo {1 25777014 32ET0. 922

Pagarés amitidos por ef Originador en favor del Patrimonio

Autdnomo (2) JTITESS -
59.555.469 32670922

(1) Estos activos, comesponden a derechos y accesorios sobre flujos futuros originados en los
ingresos mensuales del originador, y gue en vired del “Coniralo de Cesidn lmevocable de
Derachos sobre Flujos Futuros para fines de Thulanzacién, Administraciin y Representacién”,
el Oviginador cede imavocablemente para conformar of Patrimonio Autdnomo CRESPAL -
BO® 5T 035,

{2) Los Pagards son conskderados derechos, los mismes fueron novados mediante Escritura
Piblica N° B2E4/2022 del 23 de diciembrg de 2022, Adenda al Conbralo de Cesidn Irevocable
de Derechos sobre Flujes Futuros para fines de Tilularizacidn, Administracidn y
Representacidn, de acuerdo con el siguisnte cuadng:

Fecha de suscripcion. 231272022
Tasa: 10,905190%

Nrode  Fechade Flazo Valor importe
pagaré  vencimiento  en dias Norminal Capital Interés IUMRB0Z2

Bs Bs Bs Bs
51 ZUDBROZ4 548 3206903 2749485 456418 2755657
B2 2310652024 548 3.206.903 2.749.485 456,418 2. 755657
53 206/2024 548 5205805  2.749.485 456418 2755657
54 23062024 548 3205803  2748.485 456418 2755857
55 DaIDBIZ024 548 3205003 2745485 456418 2755857
56 23006/2024 848 3205803  2748.485 456418 2755857
57 AM06/2024 548 3305803  2749.485 456418 2755557
58 2300812024 548 3205903  2.748.485 456,418 2755857
59 23082024 548 3206803  2.749.485 456418 2756557
80 23006/2024 548 3206903  2.749.485 456418 2755657
81 23072024 578 3.655.541 3.110.663 544 678 3.117.818
62 23082024 609 3667505  3.006.377 571218 3103274

39.382 167 33.702.003 5680075 33 TTVESS
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NOTA 10 OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, & saldo s& compone de |a siguiente forma:

2022 2
Bs Bs

Obligaciones financleras de coro plazo
Obligacionas del Patrimonio Autdnamo - 15.975.060
Intereseas por pagar 5.797.700 2.590.086
5.787.700 18.565. 154

Obligaciones financieras de largoe plazo
Obligaciones ded Patrimonio Autdnomo a largo plazo 51.228.638 35.019.000
57.026.638 54584, 154

Cabe mencionar que la Oltima modificacidn a la cuponera del Patnmonio Auténomo Crespal BOP
5T 035, se realizd en diciembre de 2022, &l capital no pagado & adiciona a los Olimos pagos de
cupdn del Patrimonio Autdnomo; adicionalmente se estan realizando redenciones anticiadas
mensuales on las series B y C desde ol mes de abl de 2022

HOTA 11 CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A
CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 asciends & BsE.751.067 y comesponde al reconocimiento de ka
Devoluciin Coeficienta Cobartura Cupdn al Originador por o2 siguientes doce meses.

Al 31 de diciembre de 2021, la cuenta no ligne saido

NOTA 12 PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO

El saldo del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs6.1168 y Bs2.448
rezpectivaments, mismos que son para el pago por servicios de auditoria extenna, smpastados
de documentacion contable y otros cormespondsentes a las diferantes gesbones

HOTA 13 OTROS PASIVOS A LARGO PLAZOD

Al 31 de diclemtve de 2022 el saldo de la cuents es de B32.592.215, comesponds @
reconocimiento de la Devolucidn Coeficiente Cobertura Cupdn & Originador & tangoe plazo

AL 31 de diciembre de 2021, I3 cuenta no Bene saldo,
NOTA 14 RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de giclernbre de 2022 y 2021 represenian los resultados de los ejercicios a esas
fechas, pudiendo cbsarvar los mismos en el Estado de Cambics en el Patimonio Nato.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

NOTA 15 CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, e saldo se compone de la siguients forma:

2022 2021

Bs Bs

BNE - Caja de ahoeros - Fondo de Liquidez MM 1) 440,143 426,874

BMNE - Cuanta corriente - Desting de Recursos MM [F4] 9.194 9.194

BME - Caja de ahorros - Receplora MAN 3 520.299 37319

BME - Caja de ahorros - Receplora WE 3} - 137
BMEB - Cuents cofmente- Provisord de pagos anticipados

M {4y 251.208 -

1.220,844 753 624

(1

2

3

(4}

Fondo de Liquidez: De acuerdo con el Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre
Fligos Fuluros para Fines de Tdularizacidn, Adminiiracitn y Representacitn, Testimonio
W'063/2017 del 13 de enera del 2017, la Cliusula Trigésima Novena establece la constitucidn
de un Fondo de Liquidez coma un mecanismo de cobertura inerno destinado 8 cubrir posibles
eveniuglidades de iliquidez del Patrimonio Auvitnomo. Este Fondo de BsS 264,000 mas
intereses, o5 un respakdo constfuido por el Criginador, que funciona de acuerdo con o
establecido en ¢l Confrato, Asimismo, s¢ establece que su contabilizacidn se realice en
cuentas de onden e acuerdo con la Clausula Décima Primera,

Los recurscs de las cuentas del Fondo de Liguidez del Patrimonse Autdnemo CRESPAL -
BDP 5T 035, son del Onginador y serdn administrados por la Sociedad de Titulanzacidn bajo
las condiciones establecidas en el Conirata.

A solicitud del Oviginedor, en la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularzecion,
realizada en febrero 2020 se aprobd la devolucidn de Bs5.240.000 de manera anficipada, En
el mes de abril 2021, I Asamblea de Tenadones de Valores de Taularizacidn aprobd ia
devolucidn de BaB833.000, ieniendo que restituir el mésmo imponz de la siguenia manara:
Ba164.9650 en abril de 2021 {ya restdubdos) y Ba715.040 hasta junio de 2024,

Cuenia Desting de los Recursos: Corresponde recursos destinados a la impordacidn de
invendario con ¢l objetvo de incrementar el capital operalivo de LABORATORIOS CRESPAL
S.A. con los recursos de esta cuenta, &l Patimonks Auldnomo realizars pagos a proveedores
locales y del exterior para la compra de inventario por cuenta del Onginador hasla agalar
dichos recursas, de acuendo a lo establecido en of "Conlrato de cesidn imevocable de
m;m:mFmqumquTmuw.Mnmmr
Representacian”,

Cuentas Receptoras: El saldo corresponde a las cuentas receploras administradas por el
Banco Nacienal de Bolivia 5.4, de acuerdo con lo estipulado en ¢l Anexo B: “Conirato para [a
administracian de las cuentas receploras y los recursos cedidos al Palrimanio Autdnoma
CRESPAL - BOP ST 035 del "Conirato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos
Fulures pars Fines de THularizaciin, Admindstracidn y Representaciin”,

Cuenta Corriente Provisora de Pagoes Anficipados: De acuerdo a |3 Adenda Décima Tercera
del 21 de abrl de 2022 al Condrato de Ceskdn (mevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros
para fines de tiularizackn, sdministracidn y representacidn, se cred la cvenla Provisora para
pagos anticipados, con el objeto de administrar los recurses que cormesponden a la redencion
anticipada de ks Valores de Titulanzacion, Asimisme, se establece que su conlabilizacidn se
realice an cuenias de orden de acuardo con ka Cliusula Décima Primera.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 y 2021

NOTA 16 CARGOS OPERATIVOS
Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el saldo sa compone de la siguiente forms

2022 2021
Bs Bs
Bolsa Boliviana de Valores 16.703) {7.034)
Califcadora de Riesgos (#1.760) {41.760)
Tasa de Regulacion ASFI (44 BGE) (47 528)
Gastos bancarios [35.399) (34.974)
(128.528) (131.266)
NOTA 17 INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre da 2022 y 2021, ol saldo se compong de ka siguiente forma:
2022 2021
Ba Bs
Ingresos financieros
Rendimiants sobre attivos titularizados 3.611.388 4.147.730
Intereses disponibilidades MN 350 182
Redenckn anticipada 41.558 -
Intereses Pagarés emitidos por el Originador 75,563 BET 095
3.728.857 5.035.007
Cargos financieros
Otros cangos devengados por Obligaciones Financleras MM {3.281.606) (3.835.319)
Redencidn anticipada (1.074) -
{3 282 680) {3.839.319)
NHOTA 18 GASTOS DIVERSOS
Al 31 de giclembre de 2022 y 2021, of saldo se compone de la siguiente forma;
202 2021
Bs Bs
Comisién por administraciin {189, 365) {232.903)
Auditoria extema {48.545) (51.980)
Representanie Comin de lenedores {12,000} (12.000)
Publicaciones {1.911) (3.822)
Olros {15.557) (4.092)
267.413 314,707

NOTA 18 INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 da diclembre de 2022, se regisiraron ingresos extraordinanios por B423, por conceplo de
cobrada al Banco Macional de Bolivia S.A. por incumplimients del confrato de

penatidad o
Administracién de coentas recepioms.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONCOMO CRESPAL - BDP 5T 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

Al 31 de diciembre de 2021, se registraron ingrasos extracrdinarios por Bs 12,073,519 mismo que
corréspance a kod Paganés emilidos por @ Dnginador a faver del Palrimonio Auldnomo v [a multa
cobrada a la Empresa Audiora PricewalerhouseCoopers S.R.L. por incumplimiento en i entrega
de informes finales, asi también se registrd gastos extraordinarios por B512,358.780, por concepto
de devolucidn de coeficiente de coberiura cupdn,

NOTA 20 INGRESO DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo asciende a Bs440.063, que coresponde a la regularizacién
de reconocimiento de Ingresos por rendimiento de los Paganés que el Originador irmd en favor
dal Patrimenio Autbnemo CRESPAL BDP ST 035,

Al 31 de diciembre de 2021, la cuenla no thene salda.

NOTA 21 SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi comao log rendimiemog de inversiones
&n valres de procesos ce blulanzacian y los ingresos que generen lod palrimoniss autdnomaos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2), del aniculo 12, de la Ley del Fondo
Especial de Reactivacidn Econdméca y de Fortalecimienio de Enfidades de Intermediacian
Financigra (FERE) de 4 do mayo do 2001, estdn exentos dol pago de los sigulenies impuestos: al
Valor Agregada (IVA), Régimen Complermentario al Impuoesto al Valor Ag (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las egas al Exterior
Do acuerdo con el inciso k), ariculo 5%, del Decrato Suprema Mo, 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los patrimondcs auldnomas formalmente constiluidos, estén exentos del Impuesto &
las Transacciones Financiaras.

NOTA 22 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencies probables significativas de ninguna
naturalezs.

MOTA 23 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembee de 2022, mutmptﬁaﬂluduhmlmnmbamlu que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros

O/ 23
Cc z:o Dayana M. Duchen Loayza m
Garente Ga ] Subgerente de Adminkstracién de Jefe de Contabdlidad y

Patrimonkos A Adminkstracidn

|
Javel R ta Yilegas Lm
te del Dirsctoria nd
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Informe de los Auditores Independientes

Abos Seficres
Accionistas y Direclones de
BDP Sociedad de Titularizacidon 5.4

Opiriidin
Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Autdnome Micrecrédito IFD = BDP ST 038 (el
Patrimonic Auténoma’), administrads por BOP Socledad de Tiularizacon A (la Socledad’), que
comprenden o estado de situacion patnimanial al 31 diciembre de 2022, los estados de ganandias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efective comespondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas exphcalivas de los estados financieros gue incluyen un
resumen de las politcas contables significativas.

En nuestra opinién, los estades financienos adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiagles, B siluacidn fingnciera del Patimonio Autdnomo, admenistrado por la Sociedad o 31 de
diciemive de 2022, asl como sus resultedos y sus flujos de efectivo comespondwentes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las nosmas conlables inchridas an e manual de cuentas
para patnimonios autbnomos adminstrados por sociedades de titularizacion emitido por |2 Autondad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y la Declaracion Undlateral de Cesion Irevocable de un
Deracho de Compra de Paganés.

Fundamento de la opinkin

Hemos llevado a8 cabo nuesira awditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacson del Trabajo de Auditoria Externa emitdo
por ka Autoridad de Supendisson del Sistema Financiera (ASFI), Nuestras responsabiidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del audior an reldcan
covi la awditoria de fos estados financarros de nuestro informe. Somos mdependientes de |a Sociedad
de conformidad con ¢l Codigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales dei Consejo de
MNormas Internacionales de Elica para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con
los requenmigentas de ética que son aplicables a nuestra auditorla de los estados financierss an Bolivia
¥ hemeos cumplido fas demés responsabilidades de ética de conformidad con esos réquerimientos
Consideramos que la evidencia de auddoria que hemos obtenido proporciona una base suliciente v
adecuada para nuesira opinidn,

Farrafos de énfasis — Base conlable de propdsio especifico

Llamamos |a atencidn sobre la nota 3 de los estados financieros, en @ que se descnbe el manco de
referencia para la preparacion y presenlacian de los estados financieros de propdsito especifico, os
cuales han sido preparados para permitr al Patrimonio Autdnomo, administrade por ka Socledad,
cumplir con kos requerimientos de la Audondad de Supervision del Sstema Financiero (ASFI). En
consecuencia, bos estados financieros pueden no ser apropéados para otra finalidad. Nuesira opinién
no ha side modificada en relacion con esta cuestidn
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Infcurrats g kg Audidores. ndopardsniss

KPMG
Cuestiones clave de audiona
Las cuestiones clave de audiora son agquelios asuntos gue, @ nuestro juicio profesonal, fueron de mayor

relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos fuercn abordados en &
contexto de nuestra auddoria de los etados financiercs en su conjunio y en ka formackn de nuestra

opinidn sobde estos, ¥ No SXESAMOS UNa OpEMGN por Separado sobre e31as cusstionss

Valuacion de activos titulanzados
Var nolas 4b) y 9 de los estadas financiens

Cuestién clave de auditoria

Los actvos titulasizados constituyen & 79% ded
aclive, constduido por pagarés emitidos por el
emisor, esios activos estan sujetos a requisitos
minimos de cumplimiento reguiztonio establecidos
en la “Metodologia de Vaeloracion® contenida en la
Recopilacion de Narmas para & Marcado Valores

| Buditoria

Como se abordd la cuestén clave en nueslm%

Nuestros procedimsantos de auditoria efectuados
entre abros inchayeron los siguientes

= Comprendimos la Metodologia de Valoracion
contenkda en la Recopilacion de Normas para
el Mercado Valores emitida por la Autoridad de
Supervisiin del Sistema Financiera (ASFI)

amitida por 13 Aulondad e Suparvision del

Sisterna Financiera (ASFI). Comprobamas ka adecuada valoracin de los

Debide al riesge inherents de este fipo de actives, | 3civos blularizados al cierre del ejercicio,
y su cumplimienlc con las  disposiciones | incluyendo la clasificacion contable de acuerdo
regulatorias  y  contables, consideramosla|  ©On la Metodologia de Valoracion, establecida
valuacién de eslos activos flularizados comouna | POF 18 ASFI

cuestion clave, en la cual se concentid AUESIA | o nooeccionpmos  la documentacidn  de
KIS Biios: Ealitios Snarich: respaldo de los cobros de pagarés que
vencieron durante el ejercicio 2022,

Efectuamos confimacion exlerna de salkdos |
con el amisor

Probamas el cumplimienio, por parte de la
Admanistracsdn del Patrimonio Autdnomso, de ta
Declaracidn Undateral de Cesion lirevocable
de un Derecho de Compra de Paganés.

Ofra cuestidn

Loz estados financieros dal Patrimanio Autonomo Microcrédito IFD = BOP ST 038 administrado por
BDP Sociedad de Titularizacitn 5.4, correspondientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre del
2021, fueron examinades por otro auditor que, expresd una opinién no modificada sobre dichos estados
financieros el & de marzo del 2022,

FResponsabwidades de la Administracion de fa Sociedad y do fos respohsabies dol gobiemo og Mo
Socwedad en relacidn con g estados firancrenas del Patrimonio Autdnome

La Administracian de ka Sociedad es responsabla de [a preparacion y presentacin razonable o los
estados financienos del Palimonio Autinomo adjuntes de conformsdad con las normas contables
incluidas en el manual de cuentas para patrimonios auténomes administrados por sociedades de
titvlanzacin ermitida por la Autonidad de Supenasidn del Sistema Financiero (ASFI) y la Declaracicn
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, y del control interno gue la
Administracen de la Sociadad consdeny Necesano para permitit ka preparacitn de estados financleros
libres de incorreccidn material, ya sea por fraude o emor




KPME Shniiniinisimii

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Patrimonio Auténomo para conbinuar como entidad en funcionamienio,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con ka2 enfidad en funcionamiento y
utilizando el principio contable de entidad en funcionamiento, excepto que la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Tiularizacsan tenga la intencian de liqusdar el Patrimonio Autdnoma o de cesar
Sus operaciones, o bien no exsta otra alternativa realista
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Los responsables del gobilerno de la Socwedad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera dal Patrimanio Auténomo,

Responsabiidades del awdifor en relacin con la auditora de los eslados financieros del Pairmomo
Autdrome,

Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de que los estadas financkeros @n Su conjunto
esidn libres de incosreccidn material, ya sea por fraude o ermor, y emitic un mfarme de audidornia que
incluya nuesira opinidn, Sequridad razonable s un alto grado de segundad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de conformsdad con Mormas de Auditeria Genedralmente Aceptadas en Bolivia
siempre delectara una incorreccidn materal cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error ¥ 88 consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, pueds preverse
razonablemente que influyan en ks decisiones econdmicas que ks usuarios toman basandose en los
estados financienog,

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuesire juicio profesional y mantenemos una aclifud de escaplicismo profesional
duranie toda la auditoria, Tambidn;

*  jdentificamos y evaluamos los niesgos de incorreccion material en los estados financleros, ya sea
debide a fraude o aror, disefamos ¥ realizamos procedimientos de auditoria para responder 8 esos
resgos, ¥ oblenames evidencia de auditoria suliciente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinin. El nesgo de no detectar una incomeccion matenial debido a frawde es mayor
que &l resultante de eror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacsin, omisiones
intencicnales, manifestaciones inlencionalmeante efrdneas o la elustn del controd intemo.

= Oblenemos un entendimiento del control inarmo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados Bn funcidn de s cifcunstancias, y no con i
finalidad de expresar una opinebn sobre la efectividad del control interno ded Patnimonio Auldnomo:

*  Evaluamos o adecuado de las politicas contables aplicadas, la raronabilidad de las estimaciones
contables y la cormespondsente informacion reveltada por la Administraciin de la Socsedad

*  Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte del Adminisiracién de la Socsedad, del principio
contable de enlided en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una inceridumbre matenal relacionada con aventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Autdnomo para
continuar como entidad en funcionamianto. Si concluimes que exste wna incertidumbre material,
s& requiere que llamamaos 3 atencidn en nuestro informe de auddoria sobse la correspondiente
nformacikin revelada en los estados financieros o, si dichas revelacones son inadecuadas,
modificar nuesira opinidn. Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, eventos o condiciones Tulufos pusden
sif causa de que e Patrimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamienta.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros, includa
la informacidn revelada, y & 0% estados financieros representan |as transacciones y eventos
subyacenies de un modo que logre una presentacin razonable.




Infoeme de los Audilores Independenies

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacidn con, entre olros
asuntos. el alcance v la oportunidad de los procedimeentos de auddonia planificados v los hallazgos
significativos de la audstoria, asi como cualquier deficiencia significativa en e sistema de control mbernc
que idantificamos en el transcurso de nuastra auddoria

Tambéén proporcionamas, a los responsables del gobierno de 3 Scciedad una declaracion de gue
hemas cumplido con bos requisilos aticos y aplicabdes en relacidén con la independencia y de que les
hemes comunscado todas 1as relaciones y obros asuntos de los que e puede esperar razonablemente
que pueden afeclar a nuesira independencia y. en su caso, las comespondientes salvaguardsas.

Entre las cumstiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobiemo de l1a
Soeckedad, determinamos los asuntos que fueron més relevantes en la auditoria de los estados
firanciencs del ejercicio aclual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de audiioria
Describimos estas cuestionss en nuestro informe de auditoria a menos que [as disposiciones legales o
reglamentanas prohiban revelar publicaments a cugstitn 6. en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuesteo informe pongque cabe
razonablemente esperar que tas consecuencias adversas de hacerld superarian los beneficios de
interés pobico de fa misma.

KPMG S.R.L.

La Paz, 15 de febrero de 2023



BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021
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HNotas 2022 2021
Bs Bs
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades dajy 7 7.352.081 6.994.015
Cuenias pendientes de cobvo diversas a coro plazo ] 411978 43.741
Aclives tilularizados a corto plazo 4By 8 27.189.357 32,277 848
Total activo corriente 34.582 616 38.315.604
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titularizados a largo plaze 4b)y9 . 25.4358.09%
Total active no corriente - 25438095
Total derechos del Patrimonio Auténoma 34 582616 64.813.703
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras a corto plazo 4.c)y 10 32 646.540 30.121.080
Provisiones y previsiones a corto plazo 11 6.1688 3,368
Total pasivo corriente 32.B52.728 30.124.448
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras a largo piaze 4e)y 10 . 32.575.560
Total pasiva no corriente = J2.575.560
Total pasivo 32.852.728 G2, 700.008
PATRIMONIO
Resultados acumulados 4.djy 12 1.925.888 2.113.695
Total patrimonio 1,929 856 2,113,585
Total obligaciones del Patrimonio Autdnomo 34.582.616 64.813.703

Laz nodas 1.8 18 que se acompanan, fiorman pane integranis doe eslos eslados Gnancienos,

i ) L
c.C Ei Dayana M. Duchen Loayza J.SIM&M%‘ tanilla
Garenie Mm‘&' Subgerente de Administracidn de Jefe de Contabilidad y

Patrimanios Autdnomaos Administracidn
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE GAMANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

Nolas 2022 2021
Bs Bs

Ingresos operativos . =
Cargos cperatives 45y 13 {100.988) [133.443)
Margen operativo (10:0.988) {133.443)
Ingresas financieros ae)y 14 3.052.674 5.0459.244
Cargos financieros 4.e)y 14 [2.845.920) (4.404.660)
Margen financiero 206,754 644584
Margen operativo y financiers 105.766 511141
Gastos diversos ANy 15 (289.573) {290,303}
Resultado operacional (183.807) 220,838
Ingresos extraordinanics - -
Gastos axtraordinarios
Margen no operacional - -
Ingresos de gesliones antencsres =
Gastos de gestiones anteriones - .
Resultado neto del ejercicio 4% (183.807) 220,838

Lag notas 1.8 18 que se acompafan, fman parte integrania de esios eslados Anancheros.

rc. Eid Dayana M. Duchen Loayza J. Silvia Bellide Quintandia
Garente Subgerente de Administracién Jofe de Contabilidad y
do Patrimonios Autdnomos Administraciin




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 038
ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Resultados

acemulados

Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.892.857
Resullado neto del gercicio 220.838
2.113.695

Saldo al 31 de diciembre de 2021
(183.807)

Resullado neto del ejercicio
1.920.888

Saldo al 31 de diclembre de 2022

Las notas 1 8 18 que sa acompahan, fooman parte integranta de estos estados finencers.

hﬁ
€. Cregipa Dayana M. Duchen Loayza
Gerante General Subgerente de Administracidn Jafe do Contabil ¥
de Patrimonios Autdnomos Administracidn
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADC DE FLLWO DE EFECTIVD
POR LOS EJERGICIO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

HNolas 2022 2021
By Bs

FLUJO DE FOMDOS EN ACTWVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercico 4.9) (183.807) 220838
Partidas que han afectado ol resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimionto de fondos:
Fraductos devengados, no cobrados [100.217) [216.142)
Cargos devengadas, no pagados TOU9E0 120,840
Provisicnes 6.188 3.368
A Fondos ablenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio [206.856) 137.904
Increments o disminuckin en derechos y obligaciones
Digminucidn Activos Tilularizados 30.685.807 27.786.940
Disminucidn Cuelas pendientes dis cobro diversas 1,563 7454
(Dismdnucidng Provisiones, previziones y olros pasivos a corlo plazo {3.368) [59.977)
B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones 30.686.002 27.786.417
1. FLLJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 30,475.146 27.5924.321
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
{Disminucian) obligaciones inancieras {30.121.080] [27.611.460]
Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (30.121.080] {27.611.460)
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 358,064 312.861
DISPONIBILIDADES AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 5,994,015 6.681.154
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL EJERCICIO 7 7.352.081 6.994.015

Las naiss 1 & 16 que se scompanian, forman parie megrants do 0510 etpdos fnancedcs.

Administracion




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Titularizacin S.A. es una Sociedad de objelo exclusivo organizada en el marco de
2 Ley del Mercado de Valores Mo, 1834 y requlacidn vigente, fue constituida medianie Escritura
Piblica No. 24022004 de fecha § de septiembre da 2004 con [a denominacidn de NAFIBD Scciedad
de Tularizacidn 5.4 y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N* 00109747
de fecha 20 de sepliembre de 2001.

Adicionaimante, obtuvo autonzackon de funcionamsento e inscripcion en el Registro del Mercado de
Walores bajo el Nomero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucidn Administrativa
SPVYSIV-Mo. 588 de la Autordad de Supervisidn del Sistema Financlero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Segquros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inkcié sus operaciones en fecha 18
da octubre de 2004,

Posteriprmente, mediante Escritura Poblica Mo, 327672010 del 3 de agosto deld 2010, por decasion de
Iz Junta General Extracidinaria de Accionistas calebrada en fecha 29 de abril de 2010, s& modifica la
eseritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la dencminacidn de BDP Sochedad de
Titularizacién S.A., habendo sido autorzado el cambio de denominacion por la Autordad de
Supervision del Sistema Financier (ASFI), mediante Resolucidn ASFI No 6142010 de fecha 26 de
julic de 2010

BDP Sociedad de THularizackdn S.A., tene por objelo estructurar proyecios de Blufarizacidn,
adminizstrar activos yio flujos futures de procesos de btularizacién, comprar actives, bienes o flujos
fuluros para tutanzar por acto unilateral o por cesidn irevocable, conservar, custodiar, administrar y
representar legalmente a los patrimenios sutdnomos constituidos por parsonas naturales o juridicas
o por la propla Sociedad dentro de procesos de litularizacion, eferciendo derecho de dominio sobre
los bienes, activos o flujos futures que ks conforman v que hubleran sido objeto de cesion, conforme
a los Articulos 4° ¥ 5° del Decreto Supremo No. 25514 de fecha 17 de sepiembre de 1999 a tal
efecto, a cargo de los Palrimonios Autdnomos se emiten Valores de Titularizacikn a favor de os
inversionistas @ partir de procesos de titvlarzacian, por acto unilateral o cesidn imevocable, sean éstos
de contenido crediticio, de participacidn o mixtos en valores fisicos o representiados en Bnolaciones
en cuania

La Sociedad con lzs mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades plblcas y prvadas,
nacionales o exiranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar loda otra actidad
autorizada por las normas legales en vigencia, Tambeén la Sociedad podrd prestar servicios y
actvidades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa y
axpresa deberdn ser avlorizadas por la Autoridad de Supenision ded Sisterna Financiero (ASFI), en
cumpliméenio de la Ley No. 1824 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamenio y demas
disposiciones reglamentarias, concordanies y conexas.

Para &l cumplimsento de su objeto, la Socedad podra efectuar a financiacidn, aporte de capiales,
concartacion de operaciones con personas nalurales o jurkdicas en general, compfa, venta y
negociaciin de toda clase de inmuebles y muebles, constilucion de sociedades, lormacidn de
sociedades filales y reakzar actos juridicos bursaties y comerciales de todo tipo, en cuanto s ajusten
@ las disposiciones legakes vigentes.

N
AN
o
N




BEDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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Asimismo, previo cumphmiento de los requisilos previstos por las normas legales en vigencia, la
Seciedad podrd proceder con lg subcontralacidn de personas neturales o juridices para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesidn o desplazamiento de las obligaciones
di sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo con k3 Escritura Plblica de Constitucién de la Socledad No. 2402/2004 del 9 de
sepbembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de dwacion de |3 Sociedad sera de
noventa y nueve afios, computables a parlir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de
personalidad juridica y la instripcidn en ¢l Registro del Mercado de Valores,

BOP Sociedad de Tilularizacion 5 A liene domicilio en la Av. Julic Patifio esguina calle 12 de Calacoto
MNo. B081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Socledad Filial del Banco de Desarrolio Productive
5.A M. cuenta con 23 funcionanios.

NOTA 2 ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP
5T 038

Escritura Pdblica de un Contralo da Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Fundacian
Pro Mujer IFD Nro, 196572018 de fecha 16 de agosio de 2018, PRO MUJER IFD otorga su conformedad
y aceplacion para gue BOP 5T en su calidad de legltimo y Unico propietario del Derecho de Compra
de Pagarés, lranshiera con cardcter irevocable e Derecho de compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Auténemso de Tilularizacidn,

Medianta "Declaracién Unilateral de Cesion Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PRO MUJER" Escrilura Publica Ne. 2861720158 del 15 de oclubre de 2018, BDP Socledad
de Tiularizacidn 5.A. efectla la cesidn del derecho de comgra de 60 pagaréds para la constituciin del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 038, en forma abscluta e imevocable, en
términos juridicos y contables. En la misma escritura pablica, ciusula Quincuagésime Segundo, se
deja sin efecio las escrituras pablicas 19762018 de fecha 16 de agesto de 2018, 254312018 de fecha
28 de septiembre de 2018 y 2740/2018 de fecha 5 de oclubre de 2018,

Estos pagarés son valores de contenido crediticia y autdnomo a ser emitidos por PRO MUJER que
promete, uniateral & incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Palrimanio Autdnomo,
an bos términos y condiciones establecidos en la Clavsula Novena de la Declaracidn Unikateral y en
Ia Clausyla undécimo dal Contrato de Derecho de Compra suscrito entre el BDP 5T y PRO MUJER
que, en su totalidad y durante el periodo de wvida del Patnimonic Autbnomo, ascienden a
Bs115.989 000 con diversos vencimienios hasta octubre de 2023, cada uno a una tasa de rendimienta
del 7,350116%.

Las partes intervinianies acordaron que el Patrimono Autdnomo estd legalments representade por
“BDP Sociedad de Trularizacin S.A", pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la
vigencia del patrimonio autdnomo conforme a las previsiones de la mencionada Declaracién
Unilateral

El Fatrimanio Autdnoma Microcnédito IFD - BDP ST 038, obtuvo su autorizacion & inscripcsbn en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnoma para litulanzacion, el 22 de octubne da
2018, mediante Resolucsdn Administrativa ASFI MNo. 14012018 de la Autondad de Supervisien del
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Silema Financiero (ASFI), con e Nimero de Registro ASFIDSVSC-PA-PMF-002/2018. La
mencionada resolucidn autorizd la emision, oferta plblica @ inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valares de los valores de titulanzacidn de conlenido crediticio denominadas PRO MUJER IFD - BDP

5T 038",
Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N® 285772018 de fecha 15 de oclubre de 2018, Adenda af
Contrato de Darecho de Compra de Pagarés.

Punio 1. Se reemplaza la redaccion del punto 2.6 del Articulo Segundo.
Punto 2, Se reemplaza la redaccion de los Articulos Cuarlo, Quinto, Sexio, Séptimo.
NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs son preparados de acuerdo con |as normas contables ncluidos en & manual
de cuentas para patnmonios autbnomos administrados por sotedades de titularizacion emitidas por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). Estas normas, en general, son
concordantes en todos los aspecios significativos con las Mormas de Conlabilidad Generalmente
Acepladas en Bolivia, excepto por o indicado en el inczso a) siguiente y los términos del conlrato
mencionado en la Nota 2 anferior,

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

La Resolucion Admmistrativa SPVS-IS-N" 0B7/2009 del 25 de febrero de 2009, emilida por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financlero (ASFI), establece suspender a partic del 17 de enero
de 2002, la reexpresidn de los rubros no monelarios de los estades financieros a moneda constante,
en funcibn a la Unidad de Fomenio de Vivienda (UFY), Por lo que, los estados financieros del
Patrimonio Auténomo no registran ningun efecio del ajuste por inflacidn

Asimismo, a partir def 11 de dicsembre de 2020 el Consejo Técnico Macional de Audiona y
Contabilidad (CTHAC) del Colegio de Auditores o Contadores Plblices de Bolivia ha suspendido el
ajuste integral por inflacidn de estados financieros establecido por la Norma de Contabilidad No. 3
(NG 3) “Estados Fmancieros a Moneda Constanie” (Rewvisada y Modificada en septiembre de
2007). Para reiniciar la resxpresidn monetaria, el CTNAC necesariamente deberd pronunciarse, de
acuerdo con lo establecido en la NC 3.

Presentacion de los estados financieros

Les estados financienos al 31 de diclembre de 2022 y 2021, se presentan de manera
efectos de cumplir las normas de la Auloridad de Supervisidn del Sislema Financieros (ASFI),

NOTA 4 METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Los principates métodos y criterios empleados en la preparacidn de kos estados financieros aplicados
para el Patrimonio Auténomeo son los sigulentes
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONCMO MICROCREDITO IFD — BOP ST 038
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancanas en moneda nacional y no existen
resiricciones para su uso.

Activos tiularizados

Los activos titularizades se éncuentran constifuidos por Pagarés emitidos por PRO MUJER que sa
exponen a valor presente y genaran un rendimiento a8 una lasa del 7,3501168%. anual, determinada
en la Dedaracién Unilateral de Cesidn Imavocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos
por PRO MUJER que realiza BOP Sociedad da Titularzacion 5.4 para fines de Titularizacion,
Administracidn y Represantacion.

ObHgaciones financleras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracion®, aprobada porla Avtoridad de Supervisicn del Sistema Financiero (ASF1),
mediante Resolucidn Administrativa SPVS-N® 174 del 10 de marzo de 2005 y sus posterores
medificaciones. El capital e intereses se exponen por separado, de acuendo con el Manual de
Cuentas, Capitule 500 "Obligaciones del patrimonic”,

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo con ko establecido por la Circular
SPVSIVDED472008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la Autondad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI)

Ingresas y carges financioros

Los Ingresos y carges financleros por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamienios) son
conlabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes,

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos oparativos v gastos diversos comesponden princspalmente a pagos efectuados a la Bolsa
Bolviana de Valores (BBV), ASFI, Calificadora de riesgos, comisiones a la Sockedad Adminisiradora
del Patrimonio Autdnomo, representante comin de lenedores de valores y auditoria externa, las
mismas son regisiradas contablemente en el gjercicio en el que se incurren ¥ s reconocen par el
método de devengado,

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histérices de acuerdo con ko establecido en la Gircular
SPVSTVIDEN14/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la Auloridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI).
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NOTA § CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante ka gestion 2022, no exstieran cambios n las politicas contables respecto a la gestion 2021
Asimismo, no exislen cambios sustanciales dispuestos por b Auloridad de Supervisin del Sistema
Financiera (ASF1) en Bolvia, aplicables a Patimonios Autdnomas administrados por Sociedades de
Titularizacin

NOTA 6 CONDICIONES DE LA GESION

BDP Sociedad de THulanzacion S.A., no podrd realizer actos de disposiciin sobre 108 recursos
recaudados para ¢l Patrimonio Auldnoma M ser los mismos afectados por tercercs acreedores como
consecuencia de lo previsto en el articulo N° 80° de a Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos
o Ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de
oira indola por terceros, la Sociedad de Titularizacidn deberd realizar los actos necesanios conforme
al numeral 4.3 de la Declaracidn Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho de Compra de
Paganés para desafectarios,

En consecuancia, los pagarés cedidos hasta el monio establecido en la citada Declaracitin y conforme:
a los términos de éste, coresponden al Patrimonio Autbnomo desde que son percibidos
efecthamente y en dinero por BDP Sociedad de Titularizacin 5.A

NOTA 7 DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de la siguiente farma,

2022 2021

Bs Bs

Banco BISA - Cuenta comiente - Provisora de pagos MIN 83418 60,342

Banco BISA- Caja de ahorros - Recaudacion M/IN 34,740 34 740

Banco BISA - Caja de ahomos - Excaso flujo de caja MiN 17.996 395322
Banco Ecofuturo — Cuenta remunerada - Exceso fujo de caja

acumulado MN 7215927 6,503,611

7.352 081 6004045

NOTA 8 CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Corresponde al pago anticipado por mantenimients anual de valores a la Bolsa Bolhdana de Valores
SA, y al pago por senicio de calificacion de resgo de los valores de Taularizacién, El saldo al 31 de
dechamibre da 2022 y 2021 a5 da Bs41.178 vy Bsdd 741 respectivamente.
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NOTA 9 ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ol saldo se compone da la siguiente forma;

2022 2021
Bs Bs

Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representatives de deuda 27.188.357 32,276 848
Derechos de compra de activos 1.000 1.000
27.189.357 32.277.848

Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representalivos de deuda - 25.498.089
27.1849.357 57.775.847

Estos actives comesponden a la cesion del derecho de compra de 60 pagarés para la conslituciin del
Patrimonio Autbnomo efectusda por BDP Sociedad de Thularizacdn SA en virtud de la “Declaraciin
Unatateral de Cesidn Irevocable de un Derecho de Compra de Paganés emitdos por PRO MUJER™. Al
31 de dicembre de 2022, 11 pagarés se encueniran pendientes de cobro, los cuales vencen a corto
plazo; y al 31 de diclembre del 2021, 23 pagarés se encuentran pendeentes de cobvo, de los cuales 12
vencen a corto plazo y 11 a largo plazo.

NOTA 10 OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO ¥ LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo 52 compone de la sigulente forma:

2022 2021
Bs Bs

Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 32.575.560 20.991.240
Intereses por pagar 70.980 120.840
32,646 540 30,121,080

Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones por emisiones da titularizacion - 32 575,560
32646540 62.656.640

NOTA 11 PROVISIONES ¥ PREVISIONES

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo asciende a Bs6. 186, el mismo que comesponde @ la provisidn
para pago al Representante Comin de Tenedores de Valores, al pago por serviclos de Auditoria
Externa, pago de empastado de documentacion contable y ofras provisiones cormespondientes al
ejercicio, y @l 31 de diciembre de 2021 el monto asciende 3 Bs3.368,
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NOTA 12 RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diclembre de 2022 y 2021; representan los resulftados acumulados & final de cada
aercicia, los mismos se pueden absarvar en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neta,

NOTA 13 CARGOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de 13 siguiente forma

2022 2021

Bs Bs

Tasa de regulacidn ASFI (45.178) (B0.070}
Mantenimiento de valores BBY (7.474) {15.508)
Calificadora de riesgos {45.240) (45,2400
Gastos bancarios {3.096) {3.625)
(100.988) (133.443)

NOTA 14 INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de la siguiente forma:

2022 2021
Bs Bs

Ingresos financieros
Rendimiento por disponibilidades 335.200 300309
Rendimianto sobre activos titularzados 2.717.474 4,748,845
3052 674 5048244

Cargos financieros

Cargos pagados por obigaciones financieras {2.845.920) {4.404.850)
 [*845.920) {4.404.650)

NOTA 15 GASTOS DIVERSOS

Al 31 de dicembre de 2022 y 2021, &l saldo se compone de la sigusente forma:

2022 2021
Bs Bs
Comisién por administraciin {258.050) {258.050)
Auditoria externa {14.400) {15.000)
Representante Comin de Tenedores (12.000) {12.0000
Publicaciones (4.141) {4,141}
Ctros gastos {582) (1.112)

(289.573) {260.303)




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 038
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

NOTA 16 SITUACION TRIBUTARIA

En o que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de titvlarizacion v los ingresos que generen los Patrimonios Autdnomos
conformadaos para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de Iz Ley del Fondo Especial
de Reactivacidn Econdmica y de Foralecimiento de Entidades de Intermediacidn Financiera (FERE)
de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los siguienles impuestos: al Valor Agregado (IVA),
Régimen Complementano al Impuesto al Valar Agregado (RC-IVA), a ks Transacciones (IT) y 2 las
Utilidades de las Empresas (ILE), incluyendo las Remesas al Exterios

De gcuerdo con el inciso k), aiculo 5°, del Decreto Supremo Mo. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los patrimonios suldnomaos formalmente constitvidos, estan exentos del Impoesto a las
Transacciones Financieras.

NOTA 17 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.
MOTA 18 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han presentado hechos o circunstancias qua
afecten en forma significativa los presantes estados financieros.

e

Dayana M. Duchen Loayza Al Sihrh Ballido Cuintaniila
Subgerente de Administracidn de Jofe de l:qnhblllhdy
Patrimonics Auténomos
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IBDO

1.1 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sehores

Directores y Accionistas de

BDF Sociedad de Titularizacién 5.A.
La Paz - Bolivia

Opinién

Hems ausditaco Los estados financiercs del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 041, que
comprenden e estado de situacion patrimonial al 18 de noviembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio
Autonomo), el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efective por el pericdo comprendido entre el 1 de enero v el 18 de noviembee de 2022, asi como
las notas explicativas de los estados financiercs que incluyen wn resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinkdn, los estades financiercs adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspectos
rnateriales, La situacitn financiera del PATRIMONIO Au‘rmmn MICROCREDITO IFD - BOP 5T 041 &l 18 de
neviembre de 2022, asi como sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de noviembre de 2022, de conformidad con las normas contables incluidas en el
Manual de Cuentas para Patrimonkos Autdnomos sdministrados por Socledades de Titularizacion emitido por
La Autoridad de Supervision del Sisterna Financhero (ASF1) que operan en el Mercado de Yalores,

Fundamento de la opinidn

Hemos ilevado a cabo nuestra awditonia de conformidad con Hormas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores mediante Carta Circular ASFI/695/2021 de 13 de julio de
2021, aplicado a Sociedades de Titwlarizacion y patrimonios autonomas administrados por Sociedades de
Titularizacitn emitido por la ASFI. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adefante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos Independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia,
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con escs requerimientos,
Comsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinkbn.

Parrafos de énfasis
Bases Contables

Llamamaos la atencidn sobre La Hota 3 a los estados financieros, en la que describe el marco normative para
la preparacion y presentaciin de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al
PATRIMOHIO AHTGNDHD MICROCREDITO IFD - BDP ST 041 cumplir con 1os requerimientos de la Autoridad
de Supervision del Sisterna Financiero (ASF1), dichos estades financieros pueden no ser aproplados para otra
finalidad, Muestra opinidn no ha sido modificada respecto a ese tema,
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Vigencia del Patrimonio Auténomo

Llamamos la atencion sobre la Nota 18 a los estados financieros, en la que describe que el proceso de clerre
del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 041 ha culminado el 21 de noviembre de 2022
con la devolucion del remanente.

Otra cuestion

Los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 041 correspondientes al
ejercicio terminadao al 31 de diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una
opinian no modificada sobre dichos estados financieros el 8 de marzo de 2022,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin niestro juiclo profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financlercs del periodo actual. Estas cusstiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la
formacian de nuestra opiniin sobre estos, ¥ No Expresamos una opinidn por separado sobre e3as cuestiones,

Aspectos clave de auditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Activos titularizados y obligaciones financieras

Los activos titwlarizados y obligaciones financieras
estin valuadas de acuerdo con la metodologia de
velorackin de la Recoplaciin de Mormas para el
Mercado de Valores establecida por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

El cumplimiento de esta metodologla de valoracion
requiere que la Socledad cuente con sistemas de
informacién y procesos de ciloulo del valor de las
inversiones bursdtiles, que permitan determinar los
valores de los instrumentos en forma diara y al
momento de la compra o venta de los mismos.
Asimisme, requiere a permanente interaccion con
ol mercado de valores, para incorporar los hechos
relevantes de mercade,

Los importes que se exponen en las Notas 9 y 10 de
los estados financieros, correspondientes a activos
titudarizados, obligaciones  financieras, son
relevantes para los estados Ffnancieros, la
periodicidad con la que deben ser actualizados estos
valores y los requerimientos del regulador sobre los
criterics de valuacion han sido considerados para
incluir este aspEClo COMO UM ASpects de mayor
relevancia para la awditora de los estados
financieros.

Les procedimientos que aplicamos para atender
esta cuestion incluyen:

- El entendimiento v la evaluacion de los sistemas
de informacidn utilizados por la Sociedad para la
valoracion de las inversiones, activos y pasivas
titularizados.

«la evaluacion de los criterios aplicados por la

Sociedad para la valuacidn de las irversiones
bursatiles respecto a la Metodolegia de Valorackbn
de la Recopilacion de Mormas para el Mercado de
Valores, establecido por |3 Autoridad de
Supervition del Sistema Financlero (ASFI).

=% realizaron pruebas de verificacién de la
valuacion y existencia sobre 105 saldos de actives
titularizados y obligaciones financieras al clerre
del periodo v que fueron incorporados en los
registros contables del Patrimondo.

- Werificamos que los cobros de los pagarés fueran
realizados de acuerdo con el croncgrama vy que los
mismics hayan sido depositados en las cuentas
recaudadoras.

- Verificamos el pago de cupones a los tenedores de
aouerdo con el cronograma de pagos establecido
en el prospecto,




Aspectos clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos finandieras corresponden a fos | Los procedimientos que aplicamos para atender
intereses devengados por los actives titularizados y | €518 cuestion incluyen:
pasivas, en funcion a las condiciones contractuales
de la compra de pagarés y emision de walores | - La lectura de ba cormespondencia mantenida con la
titularizados de acuerdo con el siguiente detalle: Bolsa Bolivians de Valores 5.A. (BBV), con la
Autoridad de Supervisidn del Skstema Financiero
- Activos titularizados: valor nominal de compra, | (ASFT), CRECER IFD, y BNS Valores 5.4,
tasa de interds.
Pasivos: monto de cada serie, cantidad de | - Obtuvimos un entendimbento del reconocimiento
valores, tasa de interés, fecha de emision y | contable de los ingrescs y cargos financieros, del
vencimiento. marco normative para la valoracion de activos
titularizados y pasives, y de las condiciones
contractuales para compra de los pagarés y
emistin de valores titularizados.

1

- Realizamos & recaloulo de la TRE, valor actual de
los  pagards, plaze econdmico y  tlempo
transcurrido, valor nominal o saldo a capital, y los
intereses,

- Verificamos el cobro y pago de los intereses con el
extracto bancario.

- Werificamos el correcto registro contable con los
reciloulos efectuados,

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno del Patrimonio Autdnomo en
relactén con los estados financieros

La Gerencia de la Socledad Administradora es responsable de la preparacion y presentaciin razonable de los
estados financlerss adjuntes de conformided con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas
para Patrimonios Autdnomos administrado por Sociedades de Titularizackdn emitido por la ASFI que operan
en el Mercado de Valores, v del control intemo que la Gerencla de la Sociedad Administradora considere
necesario para permitir la preparacidn de estados financlercs libres de incorreccion material, debida a fraude
O 8ror,

En la preparacidn de los estados financienos, la Gerencia de la Sociedad Administradora e responsable de la
valoraclon de la capacidad del Patrimonio Autonomo de continuar come empreésa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funclonamiento y utifizando el
principko contable de empresa en funcicnamiento excepto si la administracitn tiene intencion de liquidar el
Patrimaonio Autonomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobiemo del Patrimonio Autdnomo son responsables de La supervisidn del proceso de
infermacian financiera.
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|IBDO

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

muuuhjeﬂmm&mmmﬁadmﬂeﬁeqwmmmmmmmeﬂm
Iibres de incorreccion material, debida a fraude o emor, ¥ emitir un informe de awditoria que contiene
nuestra opindGn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, Reglamento para la
realizacion del trabajo de Auditoria Externa aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonios
Autdnomos administrados por Socledades de Titularizacion emitido por la ASF) siempre detecte wna
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y s consideran
materfales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influiyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditonia de los estados financieros, Esta descripcion que se encuentra
en la pagina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

BDO AUMTORES ¥ COMSULTORES 5.R.L.

Lic Aud. }lin'h Zenteno Cordero
JMT PROF. N* CALB - 2987

La Paz, Bolivia
Enero 5, 2023



ANEXD | AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de una awditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

«  Identificamos y valoramos los riesges de incormeccion material en los estados financieros, debida &
fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientes de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditonia suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en o
caso de una incorreccion material debida a error, wqueelfrazﬂepuedﬂmpuwcmm falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestackones 1nl;¢nclnrmd.unem.e erroneas o la elusion del control interna.

«  Dbtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinkdn sobre la eficacia del control intemo de la administradora del Patrimonio
ALRONOMO,

s Evaluamos la adecuaciin de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimacionss
contables v la correspondiente informaciin revelada por la gerencia de la Sociedad Administradora,

= Concludmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en la evidencla de auditoria obtenida, concluimes sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechas o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |2 capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar Como empresa en
funcionamients, 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Husstras conclisiones se basan en la evidentia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |a entidad deje de ser
wa empresa en funcknambento.

»  Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v i los estadas financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentaciin razonable,

Comunicames a los responsables de la administracion del Patrimonio Autdnomao en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la avditoria planificades y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencla significativa ded control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracion del Patrimonio Autnomo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacidn con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar & nuestra independencia y, &n su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicackin con los responsables de [ administracion del
Patrimonio Autdnome, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la awditoria de los
estados financieros del periodo actual v que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
pubtico de la misma,
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACKON 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO (FD - BDP 5T 041

1.1 ESTADO DE SITUACION PATRIMOHIAL
AL 18 DE NOWIEMBRE DE 2021 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 2021
Moy - -

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONGMO

ACTIVO CORRIEMTE
Disponibilidades

Irversiones Bursatiles en valores representativos &8 dewuda & cona plazs

Cuentas pendientes de cobro diverias a corto plamo

ACthvos [Rularizados a Corto plaza
Total del active corrients

ACTIVO HO CORRIEMTE
Acitivos titularizados a largo plazo
Total del sctive no corriente

5 fm

Total devechos del Patrimonio Auténomo

OBLIGACIONES DEL PATRIMONID AUTOHOMO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras & corto plazo 10
Prowisiones y previsiones & cono plazo

Tatal del pasive corriente

PASIVO HO CORRIENTE

1

Olsligacicnes inancieras & Largo plazo 0

Total del pasive no corrients
Total del pasive

PATRIMONIO
Rl tados acurmulados

Totsl del patrimonic

Total obligaciones del Patrimonio Autdnomo

2 19 que ¢ Acompanan, Torman parte iNtegrante de eite estada,

493,135 L5735
* 17.60%
1.000 38,588,287

m. Iu AB. 150, 147

554,135 48.199.247

45.85%.820
1482

R

Ak, 561, 302

694,135 1,335,945
g 1.335.945
AB.199. 147

&94.115




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMOHIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 041
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1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDD ENTRE EL 1 DE EMERO Y EL 18 DE NOVIEMBRE DE 2022
¥ EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1022 021

Hota Bs Bs
Ingrescs operativos . -
Cargos operativos 11 (62 648) [121.496)
Margen operative 6648 [Te1.456)
Ingresos financieros 14 B55.240 4,045,638
Cargos financieros 14 {1.143.828) {3.744.726)
Margen financiero [FLERTLT] 00,912
Margen aperativo y financiero {351,236) 179,416
Gastos diversos 15 {290.574) {314,161)
Resultado operacional (6471.810) 1134.745)
Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios . -
Margen no operacional Ga1.810) 1134.745)
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gesthones anteriores
Resutado neto del perfodo y ejercicio (E41.810) 1134.745)

Las notas 1 a 19 que se acompanan, forman parte intégrante de este eitado,

. er Edd K Dayana M. Duchen A 51lgndtidn ugnnlygnula
Gerente & Subgerente de Jefe de Contabilidad y

Administracidn de Administracidn
Patrimonios Au

Y
Javi %ﬁ'ﬁm Villegas Luis H. Mendizabal Cathcora
idente del Directorio Si
b




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A,
PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 041

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPREMDIDD ENTRE EL 1 DE EMERD ¥ EL 18 DE HOVIEMBRE DE 2022
Y EL EJERCICHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Resultados
acumulados
Bz

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.470.690
Resultado neto del ejercicio 1134.745)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.395.945
Resultado neto del periodo al cierre del Patrimonio Auténomo (6418100

Saldo al 18 de noviembre de 2022 694,135

Las notas 1 & 19 que e acompanan, forman parte integrante de este estado.

4, Slivia Bedlido Qtﬂﬂ&\llh
Subgerente de

Jele de Contabilidad y
Administracion de Administracion
Patrimonios Au

Ja %m Villegas

idente del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARITACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMD MICROCREDITO IFD - BDP 5T 041

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDG ENTRE EL 1 DE ENERD Y EL 18 DE HOVIEMBRE DE 2012
¥ EL EJERCICIO TERMMHADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 2021
- -

FLUJO DE FONDOS EM ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad (Pérdida) neta ded perioda y jercicio (1. B0} (134,745
Partidas que han afectado el resultade neto del ejercicio, que

no han generado movimiento de fondos:

Produclos devengados no cobragas . {124, 485)
Cargos devengados no pagadas. . 105, 854
Provisiones - 1,482
A, Fondos cbtenidos (aplicados a) L utilidad (pérdida) del epercicio 541,810 (145, 558)
Incremento o disminucidn en derechos y obligaciones

Dasrminucion Actived Triularizacos IB.58T.287 51,642,854
Disnminucion Irversiones bursitiles . E.021.178
Dasminucidn Provisiones, previstonss y olres paskos a corto plazo [EX. ] (B.654)
Incremento Cuentas pendientes de cobrna diversas 37609 10,804
B. Flujes originados por cambics en dereches y obligaciones 21404 5. bb, 190
I, FLUAO HETIO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+-B) 17.979.604 55,520,242

FLULKD) DE FOMDOS EH ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO

Diyminucion Dbtigaciones Financieras {446, 559 B20) (31.217. 362 )
I, FLUGD HET'O EN ACTIVIDADES DE FINAMCLAMIENTO 45, 5 B20] SL.T7. 3621

FLLL}O DE FOMDOS EM ACTIVIDADES DE IMVERSION
Disminucidn |inc | veersiones Per
1N, FLUK) HETO EH ACTIVIDADES DE INVERSION

INCREMENTD (DMSMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL PERIODOVEJERCICID (8,580,218 8,302 B850
EFECTIVO Y EQUIVALEMTES AL EFECTIVO AL PRINCIPSD DEL EJERCICIO 9.571.351 12700471
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FiMAL DEL PERIODOVEJERCICIO N RATER:

Las notas 1 & 19 que se acompalian, fofman parte inlegrante de sste eslado,

@ﬁéﬁg/ [ L S,

Subgerente de Admintstraciin de Jefe de Contabilidad v
Patrimanios Autinomos Administracién
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 041

1.6 NOTAS A LOS ESTADDS FIHANCIEROS
AL 18 DE NOVIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

HATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Titularizacién 5.A. es una sociedad de objeto exclusive organizada en el
marco de la Ley del Mercado de Valores N® 1834 y regulacion vigente; fue constituida
mediante Escrivura Plblica N* 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la
denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion 5.A. y aprobada por el Registro de
Comercio de Bolivia con matricula N* 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizackn de funcipnamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Momero de Registro, SPYS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N* 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de
2004 e fnicia sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 327672010 del 3 de agosto del 2010, per
decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de
2010, se modifica la escritura constitutiva, sefalando que la Sociedad girara bajo la
denominacion de BOP Sociedad de Titularizackon 5.A., habbendo sido autorizado el cambio
de denominacidn por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financlero, mediante
Resoluciin ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BOP Sociedad de Titularizackin $.4., tiene por objeto estructurar proyectes de titularizacidn,
admministrar actives y/o fujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes
o flujes futuros para titularizar por acto unilateral o por ceskin immevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios Autonomos constituidos
por personas naturales o juridicas o por la propla Sociedad dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o Mujos futuros que
les conforman v que hubleran sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4° y 5° del 0.5,
W* 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de lod Fatrimonios
Autonomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de
procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en
UL,

La Sociedad con Las mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades pablicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asf como realizar toda otra
actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podra prestar
servicios y actividades adicionales conexas a su objeto soclal v derfvades del mismo, las que
de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero [ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento
de la Ley N 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas,

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financlackon, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de
sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.



HOTA 2

Asimismo, previo cumplimiento de Los requisitos previstos por Las normas legales en vigencia,
|a Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto soclal, sin que ello impida la cesitn o desplazamiento de las
cbligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Piblica de Constitucion de la Sociedad N* 2402/2004 del 9 de
septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de durackdn de la Seciedad
serd de noventa v nueve afios, computables a partir de la fecha en que se obtenga el
reconocimiento de personalidad juridica v la inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores.

BOP Sociedad de Titularizacién S.A, con domicilio en la Av. Julio Patiho esquina calle 12 de
Calacoto H* 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de
Desarrollo Productive 5.A.M., cuenta con 24 funcionarios,

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP 5T 041

De acuerdo a Escritura Piblica de un Contrate de Derecho de Compra de Pagarés a ser
emitidas por Crecer IFD Mro, 1104/2018 de fecha 22 de octubre de 2018, CRECER IFD otorga
su conformidad y aceptacion para que BDOP Sociedad de Titularizacién 5.4., en su calidad de
legitimo vy Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transflera con caracter
irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favar del Patrimeonie Auténomo Microcrédito
IFD - BOP 5T 041,

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER™ Escritura Publica N® 1105/2018 del 22 de ociubre de 2018, BDP
Sociedad de Titularizacin 5.4, efectin ia Cesion del Derecho de Compra de 46 Pagarés para
la constitucidn del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BOP ST (41, en forma absoluta
e irrevocable, en términcs juridicos v contables, la misma Escritura Plblica en la Clidusula
Quincuagésimo Segundo, deja sin efects las siguientes Escritwras Pablicas realizadas con
antelackon a la presente: 654/ 2018 de fecha 10 de agosto de 2018, 878/2018 de fecha 19 de
septiembre de 2018, 980/ 2018 de fecha 5 de octubre de 2018, y 1055/2018 de fecha 15 de
octubre de 2018,

Estos pagarés son valores de contenido crediticio ¥ autdnomo a ser emitidos por CRECER que
promete, unflateral e incondiclonalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio
Auténomo, en los términos y condiciones establecidat en la Cliueula Moveno de la
Declaracibn Lnilateral y en fa Clausula Undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito
entre BOP 5T y CRECER que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimeonio
Auténomo, ascienden a Bs169,.999.000 con diversos vencimientos hasta septiembre de 2022,
cada uno a una tasa de rendimiento del &,455806%.

£l Patrimonbo Auténomo esta legalmente representade por BDP Socledad de Titularizacion
5.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante La vigencia del Patrimonio
Autdnomo conforme a las previsiones del mencionado Cantrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BO® 5T 041, obtuvo su autorizacion e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autonomo para titularizacion, el 12
de noviembre de 2018, mediante Resolucidn Administrativa ASFI N* 147472018 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Nomero de Registro ASFI/DSVSC-PA-
PMG-003/2018, La mencionada resolucion autorizd la emision, oferta piblica e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio
denominados CRECER - BDP 5T 041 en las series A, B, Cy D,
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS

Los presentes Estados Financheros fueron elaborades de acwerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisidn del Sistemna Financiero (ASF1), vigentes al 18 de noviembre de
2022 (fecha de clerre del Patrimonio Autdnoma) y 31 de diciembre de 2021, aplicables para
Sociedad de Thularizackdn y Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de
Titularizacion, Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos skgnificativos
con las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado
en el inciso a) siguiente v los términos del contrato mencionado en La Mota 2 anterior.

a)  Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

Los estades financieros han sido preparados a valores histdrices conforme al Manual de
Cuentas vigente y de wso obligatorio para los patrimaonios autonomos, asimismo, han sido
preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn
del Shtema Financiero (ASF1), aplicables para Sociedades de Titularizackon y Patrimonics
Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizaciin, Estas normas son una base
de contabMidad aceptable, diferente de las normas de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia en lo siguiente:

La Resolucidn CTHAC 01/2008, emitida por el Consejo Téonico Macional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Piblicos Autorizados de Bolivia el 11
de enero de 2008, restablece el ajuste por inflackin de partidas o monetarias a partir
del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variacion de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que
la Resolucion Administrativa SPYS-I5-N° 08772009 de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision ded Sistema Financiero (Ex - Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, (a
resxpresion de los rubres no monetarios de sus estados financienos a moneda constante,
en funcién a la Unidad de Formento a la Vivienda. Por Lo que, al 18 de noviembre de 2022
{fecha de cherre del Patrimonio Auténomo) y 31 de diciembre de 2021, los estados
financieros del Patrimonio Auténomo no registran ningin efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico
Hacional de Auditoria y Contabilidad - CTHAC emitid la Resolucion CTHAC 03/2020,
suspende el ajuste integral por inflaciin de bos Estados Financiercs, de atuerdo con la
Morrma de Contabilidad N' 3 y abroga la Resolucion CTHAC 01/2008 de 11 de enero de
2008 y deja sin efects el ajuste por inflacién a partir del 11 de diclembre de 2020,

b}  Presentacion
Lot estados financieros al 18 de noviembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimenio

Aurdnomo) v 31 de diclembre de 2021, se presentan de manera comparativa a efectos
de cumgplir 1as normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financlero (ASFI).
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METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b)

<

)

Disponibitidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional,
valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titutarizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por CRECER
que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del ,455806% anual,
determinada en la Declaracion Unilateral de Cesign Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER que realiza BDP Sociedad de Titularizacion
S_A. para fines de Titularizacion, Administraciin y Representacion,

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad
con la "Metodologia de Yaloracion”, aprobada por |a entonces Intendencia de Valores,
gque formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (5FVS),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucitn Administrativa SPYS-N" 174 del 10 de marzo de 2005 y sus posteriores
modificaciones.

En su origen, los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio fueron emitides por
un monto nominal total de Bs170.000.000, consiste en 34,000 Valores repartidos con
un valor neminal de Bs5.000 que estan comprendidos en las siguientes Series:

Valor
Cantidad de Clave de Plaze (dias N inal ek Taza dw

Valares Pizarra calendaria} i interds (X)
A 6,800 PaaG-TD-MA I 5000 H-oct-19 4.1E
B 6,800 PWG-TD-MB i) 5.000 14ngv-20 4, 3
= WLI0  PAG-TR-NC .09 5000 1m0 4, T
o L300 PRG-TD-HD 1,453 5.000 1d-nav-22 5,30m
Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo con lo establecido por la
Circullar SPVS/IVIDE/014/2008 del 25 febrero 25 de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPV5), actualmente Autoridad de
Supenvision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operacionss bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados de acuerdo con la base de devengado sobre las
operaciones vigentes,
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fi  Cargos operativos y gastos diversos

Les cargos operathvos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones
a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Comdn de
Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente
en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por [a base de devengado.

) Resultados del periodo y ejercicio

El resultado del periodo y ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo
establechdo en la circular SPYS/IV/DESO14/ 2008 del 25 de febrero de 2008, emitida
por la emtonces Superintendencia de Pensiones, Valores vy Seguros (5PVS),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS COMTABLES

Par &l periodo transcurrido entre el 1ro de enero al 18 de noviembre de 2022 (fecha de cierre
del Patrimonio Autdnomol, no existieron cambics en las politicas contables, respecto a la
gestidn 2021, Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de
Supervisibn del Sistema Financiero (ASF1) en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos
administrados por Socledades de Titularizacién,

CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacion 5.4, no podra realizar actos de disposicidn sobre los recursos
recaudados para el Fatrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedoses
coma consecuencia de lo previsto en el Art, 80" de la Ley del Mercado de Valores, 5i estos
recursos o ingresos recawdados para el Patrimenio Auténomo fueran afectades por acchones
Judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizackin deberd realizar los
actos necesaries conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesidn Inrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracion y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que son
percibidos efectivamente por BOP Sociedad de Titularizacion 5.4,

DISPOMIBILIDADES

La composicion de las disponibilidades al 18 de noviembre de 2022 (fecha de cierre del
Patrimonio Autdnoma) v 31 de diclembre de 2021 es la sigulente:

2022 2021
Bs Bs
BCO. BISA Cra. Cte. Provisora de pagos M/N 56.276 36,145
BCO. BISA Caja de ahorro Recaudacién M/N 44,851 44.726
BCO. BISA Caja de ahorra Exceso Flujo de caja M/N 592.008 B.191.758

1.300.721

BCO. ECO Remunerada EFCA M/N .
693.135 2.573.351
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CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Al 18 de noviembre de 2023 (fecha de clerre del Patrimonio Auténomo] la mencionada cuenta
no tiene saldo y el saldo al 31 de dicembre de 2021 corresponde al pago anticipado por
mantenimients anual a la Bolsa Boliviana de Valores 5.4, v al pago por calificaciin de riesgo
de los valores, el mismo asciende a Bs37.609.

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Estes actives corresponden a la cesién del derecho de compra de 46 pagarés para la
constituckin del Patrimonio Autonomo efectuada por BOP Sociedad de Tiularizacion 5.A. en
wirtud de la “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER™. Al 18 de noviembre de 2022 {fecha de cierre del Patrimonio Autdnomo),
0 58 Cuenta oon pagarés pendisntes de cobro. La composicidn e la siguisnte:

2022 2021
Bs Bs

Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda . 18.587.287
Derechos de compra de activos 1.000 1,000

1.000 38.588.287
Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda . .

1.000 38.588.287

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO ¥ LARGD PLAIO

El saldo corresponde a las obligaciones financieras por emisiones de titularizacién, la
composicidn del saldo al 18 de noviembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio Autonoma)
y 31 de diciembre de 2021 e la siguiente:

2022 021
Bs Bs
Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumentos representativos de dewda v 46,749,966
Intereses por pagar - 109.854
46,859,820

Obligaciones financleras de largo plazo
Obligaciones por emisiones de titularizacion - =

PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO

Al 18 de noviembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio Autdnomo) la mencionada cuenta
na tene salda.

Al 31 de diclembre de 2021, el saldo es de Bs3.482, el misma corresponde a la provision para
pago al Representante Comim de Tenedores de Valores, page por servicio de auditoria
extemna, pago de empastados y otras provisiones correspondientes a la gestion,
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HOTA 13

NOTA 14

RESULTADOS ACUMULADDS

El saldo al 18 de noviembee de 2022 (fecha de cierre del Patrimonko Autdnomo) v 31 de
diciembre de 2021; representan los resultados acumulados al final del periodo v ejercicio,
los mismos pueden observarse en el estado de Cambios en el Patrimonio neto.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion de los cargos operativos por el periodo comprendida entre el 1 de enero y el 18
de noviembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio Autdnoma) ¥ por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs 8s
Tasa de Regulacidn ASFI 13.706 64,637
Mantenimiento de Valores BBY 5.762 17.654
Calificadora de Riesgos 31.900 38.280
Gastos bancarios 1.280 925
62648 121.496

INGRESOS ¥ CARGOS FIMANCIERDS

La composicidn de los ingreses v carges financieros por el periodo comprendide entre el 1 de
enero v el 15 de noviembre de 2022 (fecha de clerre del Patrimonio Autdnome) ¥ por e ejercicio
terminads el 31 de diclembre de 2021, s la siguiente;

2022 2021

Bs Bs
Ingresos financieros
Rendimiento por disponibilidades 49,963 1.395
Rendimiento por Inversiones £ 271,266
Rendimiento sobre activos titwarizados BO05.277 3772977

B55.240 4,045.638
Cargos financieros
Cargos pagados por obligaciones financieras {1.143.828) {3.744,726)

Margen financiero (288.588) 300.912
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HOTA 16

HOTA 17

HOTA 18

GASTOS DIVERSOS

La composiciin de los gastos diversos por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
newlembre de 2022 (fecha de clerre ded Patrimonio Autdnoma) y por ¢l ejerciclo terminado el
31 de diciembre de 2021, e La sigubente:

2021 2021
Bs Bs
Comisién por Administracion 260,630 180,546
Auditoria Externa 13.600 15.000
Representante Comin de Tenedores 11.658 13.363
Publicaciones 3.822 4.141
Otros gastos 864 1.111
290.574 314,161

SITUACION TRIBUTARIA

Respecto a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones en
valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Autdnomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inclso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo
Especial de Reactivacién Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de intermediacion
Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estin exentos del pago de los sigulentes impuestos: al
Walor Agregado (IVA), Régimen Complementario al impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a
las Transacciones (IT) v a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al
Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.5. 27566, los cargos v abonos en cuentas de los
Patrimonios Autdnomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras.

CONTINGEHCIAS

Al 18 de noviembre de 2022 (fecha de clerre del Patrimonio Autdnomo) ¥ 8l 31 de diciembre
de 2021, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.

CIERRE DEL PATRIMOHIO AUTONOMO

En calidad de agministrador del Patrimonic Autdnomo v representante legal, BDP Sociedad
de Titularizacidn 5.4, realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables
necesarios v suficientes para el cierre definitive del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO
IFD - BDP 5T 041, Luego del pago total de los servicios adquiridos por el Patrimonko Autdncmo
mencionade, el remanente asciende a Bs693.135,34 (Seisclentos noventa y tres mil clento
trefnta y cinco 34/100 bolivianos) el cual fue devuelto a CRECER IFD, de acuerdo con lo
establecido en los puntos 2,20 Remanente del Patrimonio Auténomo, 2,21 Distribuciin del
remanente y 2.23 Obligaciones y derechos de la Sociedad de Titularizacién, punto 7 del
prospecto de emision, v a la clausula duodécima (Distribucién del Remanente) de la Escritura
Piblica de Declaracion Unilateral de Cesion irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por Crédito con Educacién Rural Institucion Financiera de Desarrollo - CRECER IFD
que realiza BOP Sociedad de Titularizacion 5.4 para la constitucion del Patrimonio Autonomo
MICROCREDITO IFD - BOP ST 041, 1105/2018 de 22 de octubre de 2018, Con lo que culming
el Proceso de Liguidacién del Patrimenio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BOP 5T 041,
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HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 18 de noviembre de 2022, se realizaron las transferencias de los saldos
en las cuentas receptora y exceso flujo de caja a la Provisora de Pagos, esto para realizar la
Devolucion del Remanente producto de La liguidackn del Patrimonbe Auténomo.

Al 21 de noviembre de 2022, se realizd La develucion del remanente.

/\ o__. -
Dayana M. Duchen J. Silvia Bellido &alﬁll&

Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y
Patrimonios Autdnomos Administrackbn

Javier R. E%Wllega; Luls
B del Directorio
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores
Accionistas y Direclores de
BOP Sociedad de Titulanzacin S A

Oinitint
Hemos auditado los estados financieras del Patrimoned Autdnomo Microcrédito IFD = BDP ST 042 (el
Patrimanio Autdnoma™), adminstrade por BOP Sociedad de Titulasizackin SA [la Sociedad”), que
comprenden e estado de situacidn patrimenial al 31 dicsembre de 2022, los estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en & palbrimonio neto y de flujes de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado an esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de lag politicas contables significativas

En nuestra cpinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales, la situacion financiera ¢el Patrimonio Autdnome, sdminisirado por 8 Sociedad al 31 de
diciembee de 2022, asi como sus resultados y sus fljos de alectivo cofraspondiantes al eparcicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables incluidas en el manual de cuentas
para patnimonios auténomos adminstrados por sociedades de tiutarizaciin emitde por la Autoridad de
Supervisiin del Sistema Financiera (ASFI) y la Declaraciin Unilateral de Cessdn Irrevocabla de un
Deracho de Compra de Pagares,

Fundamento de [a opinidn

Hemos llevado @ cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalments
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacidn del Trabajo de Auditoria Externa emitido
por la Avtonidad de Superissbn del Sstema Financigro (ASF1). Nuesiras responsabilidedes de acuardo
con dichas normas s& describen mas adelante en la seccidn Responsabdidades del avdifor en mlacidn
o 13 sudifovia de low eslados fnancieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedsd
de conformidad con el Intemacional de Etica para Comadores Profesionales del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadones (Codigo IESBA, por sus siglas on inglés) junta con
los requerimienios da étca que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demas responsabifdades de élica de conformidad con esos requerimigntos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinédn

Parrafas de dnfasis = Base conlable de propdsiio especifico

Llamamos la atencidn sobve la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para |a preparacidn ¥ presentacion de los estades fnancieros de propdsto especifics, los
cuales han sido preparados para permitic al Patrimonéo Autdnomo, administrado por la Sociedad,
cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). En
consecuencia, los estades financienss puedan no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién
no ha sido moedificada en relacsdn con esta cuestion.
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Cuesliones clave de auditors

Las cusstionas clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuesiro juico profesional, fueron de mayor
rebevancia en nuestra awditoria de los estades fnancieros. Estos asunlos fueron abordados en ef
contexto de nuestra awditaria de los estados inancenos en su conjunte ¥ en | lormacedn de nuestra

openitn sobre eslos, ¥ RO eXprEsamos una opinidn por separado sobre #5las cusshones,

Waluacibn de aclivos tilulanzados
Var notas £b) y § de los asfados financiens

Cuestidn clave de auditoria

Como se abordd la cuestion clave en nuesira
awditaria

Los aclvos titularizados constiluyen el B2% del
activo, constituido por paganés emitidos por el
emisor. esios activos estan sujelos a requisios
minimas de cumplimienta requlatono establecidos
en la "Metodologla de Valoracion™ contenida en la
Recopilacién de Normas para el Mercado Yalores
emitida por B Autoridad de Supervision del
Sisterra Financlero (ASFI)

Debido al riesgo inherente de este tipo de actives,

Nuestros procedimienios de auditoria efectuados
entre olres incluyeron los siguientes:

= Comprendimos la Metodologia de Valoraciaon
contenida en ta Recopilacion de Mormas para
el Mercado Valores emitda por ka Autonidad de |
Supervisibn del Sisterna Financiero (ASFI).

* Comprobamos la edecuada valoracion de los |
activos tilularizados al cierre del ejercicio. |

incluyendo la clasificacidn contable de acuerdo |
con a Nelodologia de Valoracidn, establecida i
por ka ASF

Inspeccionamos  [a  documentacidn  de
respalde de los cobios de pagarés que
wencieron durante el ejercicio 2022,

= Efectuamos confirmacién externa de saldos
con el emisar,

* Probamos el cumplmiento, por parte de la

| Administracidn del Patrimonio Autdnoma, de la
Declaracién Unilateral de Cessdn Imevocable
de un Derecho de Compra de Pagands

¥y Su cumpimiento con las  disposiciones
reguiatorias  y  conlables, consideramos ia
valuacion de estos actives titularzados como una
cuestion clave, en la cual se concentrd nuesira | ®
auditona de kos estados financienos

Otr ciashin

Los estades financieros del Patrimonio Auténome Microcrédito IFD - BOP ST 042 administrado por
BOP Socedad de Tilularizacidn S.A, comespondientes al ejercicio terminado el 31 de dicsembre del
2021, fueron examinados por obro swditor gue, expresd una opinidn no modificada sobre dichos estados
financieros el 8 de febran ded 2022,

Responsabiidades de la Adminisirecidn de la Socledad y de los responsables dal gobierno de [a
Sociedad en relacidn con los estados financieras del Palrimenio Aulénomo.

La Administracién de |la Sociedad es responsable de la preparaciin y presentacidn razonable de los
estados financiercs del Patrimonio Autbnomo adjunios de conformidad con las normas contables
incluidas en el manual de cuentas para patrimonios Buldnomos administrados por sociedades de
titukarizacion emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financieto (ASFI) y la Declaracién
Unilateral de Cesitn Imevocable de un Derecho de Compra de Paganés, v ded control infermo que la
Adminisiracion de ka Sociedad considere necesanio para permilic |3 preparacion de estados financieros
libres de incomeccibn matenial, ya sea por fraude o ermor
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracsbn de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Patrimonio Auldnomo para conbinuar como entidad en funcienamisnto.
revelandg, segin cormesponda, ks cuestiones relacionadas con la entided en funconamiento v
wlilizando el principio contable de entidad en funcionamiento, exceplo que |z Asamiblea General de
Tenedores de Valores de Titulanzacién tenga la intencsdn de liquidar el Patrimonio Auldnomo o de cesar
sus oparacionss, o bien no exista otra alternativa realista

Los responsables del goblemo de ks Socledad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Patrmonio Auténoma

Responsabiidades oel auditor en relacidn con la auditana de fos estados financiercs del Palrmanio
Aurtdmoma,

Nussires objelives son oblener una seguridad razonable de que los estados financenos en su conjunio
estan libres de incomeccikdn matenal, ya sea por fracde o errar, ¥ emitr un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
atditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolivia
siempre dateclara una incorreccibn material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debado a
fraude o error ¥ Se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemenle que inlluyan en las decisiones econdmicas que los usuarics ioman basandose en los
estados financiarss

Como parte de wuna auddoria de conformidad con Mormas de Auditorla Generaimente Acepladas en
Bolevia, aphcamas nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda ka auditoria. Tambéeen:

*  ldentificamos v evaluamos 05 riesgos de incorreccién material en los estados financiencs, ya sea
debido a fraude o error. disefiamos y realizamas procedimaentos de suditoria para responder a esos
riesgos, y oblenemos evidencia de auditoria suficsente y adecusda para proporcionar una base
para nuesira opinidn. El nesgo de no detectar una incomreccion material debido a fraude es mayor
que el resultante da ermof, ya que @l frawde peede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones mtencionalments ermdneas o la elusion del control internc.

*  Obtenemos un entendimiento del contral interno relevante para ka auditoria con el fin de digefiar
procedimianios de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre 8 efeclividad del contral interno del Patrimanio Autbnamo

*  Evaluamos ko adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la cormespondiente informacion revelada por la Administracsdn de la Scciedad

= Conclulmos sobre la adecuada utilizacidn, por parte ded Administracion de la Sociedad, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, con base en la evidencia de auwditoria obtenida,
conchsimos sobre si existe o no vna incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Autdnomo para
continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertdumbre material,
58 requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre k@ commespondiente
informacitn revelada en los estados financiercs o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
madificar nuasira opinidn. Muastras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenids
hasta ka fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Patinmonio Autdnomeo deje de ser una entidad an funcicnamients.

*  Evaluamos [a presemacion general, ta estructura ¥ el contenido de los estados financenos, incluida
la informacion revelada, y &i los eslados financieros representan 188 lrENsacciones ¥ eventos
subyacantes de un modo que logre una presentacion razonable.




m efoime os ios Audibores Indepentdiantes

HNos comunicamos con los responsables del goblema de la Sociedad en refacidn con, entre ofros
asunios. &l alcance y 13 oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados v los hallargos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control intemo
que identificamos en el ranscurso de nuestra auditoria

También proporcionamaos. a los responsables del gobierno de la Socedad una declaracitn de que
hemos cumglido con los requesios ¢ticos vy aplicables en relacidn con la independencia v de que les
hemos comunicado odas las relaclones y oros asunios de los que se puede esperar razonablements
que pueden afectar a nuesira independencia y, en su caso, las cormespondienies salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comumicackin con s responsables del gobeerno de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
financieros del ejercacio actual y que son, en consecuencia, s cuesliones clave de auditoria.
Describimos estas cuestiones en nuesiro informe de audilona a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente fa cuestén ¢, en cxrcunsiancias extremadamente paco
frecuantes, determinemos que una cuestidn no s& deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe
razonablemanta esparar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los bensficios de
Inands pablico da la misma.

KPMG S.R.L.
Lic, n¢gdargas 5. (Socio)
Reqg. M* CAL 2

La Paz, 15 de febrero de 2023
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 042
ESTADD DE SIMUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Hota 022 2021
Bs [
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONGMO
ACTIVD CORRIENTE
Disponibiidades 4a)y7 59055978 5058 800
Gy pond chr cobrg divarsas @ corto pazo & 3190 3190
Activeg Uularizados 8 cono plazo 4biy9 %.720.977 261221455
Total active corrlents 32834143 31.782.242
ACTIVO KO CORRIENTE
Acihvos bhrkarizades 3 large plaze Ably @ - 24,576 B62
Total active o conmients & 24,976,965
Total Devechos dol Patrimonio Autdnomo 32634143 £5.759,211
CBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASWVO CORRIENTE
mnmuumm 1.!.‘-}51"!5 I8.024 250 24,141 300
Pmmmynmmtmnm 11 6190 B.BE5
Total pasive corrieme 22.030.440 24.151.165
PASNG KO CORRIENTE
Oblgaciones fnancieras a largo plaze dc)y 10 2 482 000 31.385.350
Total pasivo o corrierte 2.482.000 31.385.350
Tzl pasive 34124450 55,526,515
PATRIMONIC
Resultados acumulados adpy12 1,221,703 1.222.696
Total patrimonio 1.221.703 1.222.696
Totad obli i el Patri i A LA DR T TG4, 943 56 766 211

La#s notas 1 a 18 que so scompaflan, forman parte intagrants de esios cstados Snancesod.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 042
ESTADC DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

hota 2022 2021
Es Bs

Ingrésos operativos = i
Cargos operativos afjy13 {87.633) (193.473)
Margen operativo (BT.E33) {193.473)
Ingresos financiercs da)y 14 2,040,350 4,453,101
Cargos financiencs da)y 14 {2.669.650) {3.511.800)
Margen financioro IT0.710 541.301
Margen oparative ¥ financieno 183.077 34T.B28
Gastns diversos Afy 15 (184.070) {255.802)
Resultado operacional (993) §2.026
Ingresos extraordinanios . .
Gastos extraordinanios -
Margen no operacional -
Ingresos de gestiones anteriores -
Gastos de gestiones anleriores .
Resultado neto del ejercicio 4.0 [553) SL.026

Las notas 1 a 18 que se acompalian, forman parte integrante de eslos estados financieros.

O
i STy T k)

Subgerente de Administracion do Jofe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auldnomos




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Resubiados
scumulados
Eis
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.130.6T0
Resultado nelo del ejercicio 92.026
Saldo al 21 de diciembre de 2021 1.222.696
Resultado neto del ejercicio (893}
Salde al 31 de diciembre de 2022 1.221.703
Las notas 1 a 18 que sa& acompafian, forman parte inlegranie de estos esiados financieros.
5// /)
€. Crespg Eid _
Gerante Gendral / _Dayana M. Duchen Loayza J. Sitvia Betido Quintanita
& e Adm in de Jato do Contabilidad y Administrackén

Patrimonios Autdnamos (r"
f?lwf A, -

wiar F. Escalante Villegas Lufa H. Mandizabelf Catacora
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONCOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 042
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Maota Mz 2021
Bs Ba

FLUJC DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rasuitado nalo del oprcic 953 52026
Pariidas que han afectado el resultado neta del ejerciclo, que
no han generado movimienio di fondos:
Producios devengados, no cobrados (49337} (95 B24)
Cargos dovengadas, no pagades 20800 35,900
Provaiones B 190 865
A. Fondes obtenidos (aplcados a) la utilidad [pérdida) del ejercicio {23.240) 41,962
Incremanta o disminucidn en derechos y obligaciones
Desninucion Activas thulanizados 24,427 485 21,345,288
Dresrmnucidn en inversiones bursitiles - 5.051.728
{Disminucian) Provisones, previsiones y olros pasis & coeo plada 9 Bas) (DETH
B. Flujos originados por camblos en derechos y obligaciones 24,417,620 26.387.037
L FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION [A+B) 24,794,330 26428090
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(vaminuciin) obbgaciones financieras {24 141, 300] {21303, 600}
Il FLUJO HETO EN ACTIVIDADES DE FINANCLIAMIENTO {24.141,300) 121,303.600)
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 253.080 54253499
DESPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO 558 B8 5314497
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL EJERCICIO T 5.909.076 5.656.696

Las mobss 1 & 16 que s acompalian, farman pafte integrante de esios estaios fnanciercs.
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

MOTA 1 NATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Tilutarizaciin 5.4, es una Socledad de objets exclusivo organizada en el marco de
la Ley del Mercado de Valores Mo, 1834 v regulacidn vigenie: fue constituida mediante Escritura
Piblica No. 24022004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacsdn da MAFIBO Sociedad
de Titulasizacidn S.A y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N® 00108747
de fecha 29 de septiembre de 2001

Adicionglmente, obluvo aulonzackin de funclonamiento & inscripesdn en el Registro del Mercado de
‘Valores bajo el Nimero da Registro, SPVS-IV-ST-NAT-0032004, mediante Resaluckn Administrativa
SPVYS-V-No. 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e micid sus operaciones en fecha 18
de oclubre de 2004,

Posteriormente, medianie Escritura Pdblica No, 3276/2010 del 3 de sgosto cel 2010, por decisidn de
fa Junta General Exiraordinaria de Acclonistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escritura constituliva, sefialando que |a Sociedad girard bajo la denominaciin de BOP Sociedad de
Tidarizacién S.A, habendo sido autorizade el cambio de denominacidn por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASF| No.&1472010 de fecha 26 de
Julie de 2010

BOP Sociedad de Titularizacidn S.A, tiene por objeto estructurar proyecios de (ularizacian,
administrar activos yho flujos fuluros de procesos de tilularizacidn, comprar activos, bienes o flujos
futuros para tulanizar por acio unikeral o por cesidn irrevocable, consarvar, custodiar, administrar y
representar lagaimenie a kos patimonios autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas
o por la propia Sociedad dentro de proceses de Htularizacidn, ejerciendo derecho de dominio sobre
fos beenas, activos o fujos fulunos que bos conforman y que hubieran sido cbieto de cesidn, conforme
3 los Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo Mo, 25514 de fecha 17 de septiembre de 1959, a tal
efacto, a cargo de los Patrimonios Autinomos se emiten Valores de Thularzacsdn a favor de los
inversionistas a partir de procesos de tularizackin, por aclo unitateral o casion irmavocable, sean éstos
de conlenido credilicio, de participacidn o mxios en valores fisicos o representados en anolaciones
&n cuenla

La Soceedad con las mas amplias facultades, podrd asesodar a entidades piblicas v privadas,
nacionales o extranjeras an materia de tlulanzacion y afines, asl como realizar toda ofra actividad
awtorizada por las normas legales en vigencia, También la Sociedad podrd prestar senvicios y
actvidades adicionales conaxas a su objeto social y derivados dal mismo, ks que de forma previa y
expresa deberan ser avlonzadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFT), en
cumplimento de la Ley No. 1824 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamenlo y demds
disposiciones reglamentanas, concordantes y conexas,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Para el cumplimienio de su objeto, la Socledad podrd efecluar ta financiacién, agorte de capitales,
conceracion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y
negociacion de toda clase de inmuebles v muebles, constitucidn de sociedades, formacion de
sociedades fliales y realizar actos juridicos bursidtiles y comerciales de todo tipo, @n cuanto se ajusten
& las disposiciones legales vigentes

Agimismo, previo cumplimienio de los requisiios previstos por las normas jegales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacidn de personas naturales o juridicas parsa el
curnplimsento de su objeto social, sin que ello impida la cesidn o desplazamiento de las obbgaciones
de sus propias responsabilidades establecidas por Ley,

De acuerdo con la Escritura Pdblica de Constitucién de la Sociedad No. 2402/2004 del 9 de
septiembre ce 2004 establece en su cldusula novena, e plazo de duracion de la Sociedad serd de
noventa ¥ nueve ahos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimients de
personalidad juridica y la inscripcitn en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacikn S.A tene domicilis en la Av. Julio Patifo esquina calle 12 de Calacoto
No, BOE1 de la ciudad de La Paz - Bolvia, &5 una Sociedad Filial del Banco de Desarrcio Productive

SAM, cuenta con 23 funcionarios,
NOTA 2 ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

Escritura Pdblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidas por Centro de
Investigacitn y desarolio Regional Institucion Financiera de Desarrofo Nro. 1497/2018 de fecha 26
de diciembre de 2018, CIDRE IFD otorga su conformidad v aceptacion paraque BDP ST en su
calidad de legllimo ¥ dnico propietana del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con cardcter
imevocable el Derecho de compra de Pagarés. a faver del Patrmonio Autdnoma de Titularizacian.

Mediante "Declaracion Unilateral de Cesidn lmevocable de un Derecho de Compra de Pagards
emitides por CIDRE™ Escritura Piblica Mo. 1488/2018 dal 26 de diciembre de 2018, BDP Sociedad
de Titularizacidn 5 A, efectis la cesidn del derecho de compra de 58 pagarés para la constitucidn del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BODP ST 042, en forma absoluta e imevocable, en
térmings juridicos y conlables. Eslos pagards son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser
emitidos per CIDRE IFD que promete, unitateral ¢ incondicionalmente, pagar una suma de dinero a
favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condicaones establecdas en la Cldusula novena de
la Declaracidn Undaterad y en la Cliusula undécimo del Conlrato de Derecho de Compra suscrilo enfre
BOP ST y CIDRE IFD que, en su tofalidad y duranie el periodo de vida del Patrimonka Auténama,
ascienden a Bs99 959,000 con diversos vencimientos hasta noviembre de 2023, cada una a una tasa
de rendimiento del 7,745443%.

Las partes intervinientes acordaron que &l Patimonio Autdnomo esté legalmente representado por
"BDP Sociedad de Tilularzacion S.A°, pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la
vigencia del patrimonio autdnomo conforme a ks previsiones de la mencionada Declaracién

Unilateral,

El Patrimenio Autbnomo Micrecrédito IFD - BDP 5T 042, obtuvo su autorizackin e inscripeidn en el
Registro del Mercado de Valones, como Patrimanio Autdnoma para litularizacion, el 23 de enerc de
2018, mediante Resolucién Administratva ASFI No, 0552019 de la Autondad de Supervisién del
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONCOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Sistema Financiero [ASFI), con el Nomers de Registro ASFIDSVSC-PA-PMA-D022019. La
mencionada resoluckin autonizd ka emisidn, ofena piblca e inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores de los vasores de titularizacon de contenido crediticio denominados CIDRE - BDP ST 042,

Modificaciones posteriores

Primera enmionda: Escritura Piblica No. 238/2018 de fecha 19 de febrero de 2019, Adenda al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1, Se remplaza la redaccion del Ariculo Séptima,

Segunda enmienda: Escritura Publica No. 47212021 de fecha 17 de agosto de 2021, Adenda al
Contrato de Derecho de Compra de Pagands.

Punto 1. A la fecha, las partes comvienen realizar una complementacion al inciso xiil) del Articuto
Décirma.

NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estades financiercs son preparados de acuerdo con las normas contables incluido en el
manual de cuenias para patrimonios autdnomos adminisirados por sociedades de titulanzacidn
emifidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financlero (ASFI). vigentes al 31 de deiembre
de 2022 ¥ 2021. Estas normas, en general, son concordantes en todos los aspecios significatives con las
MNormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, exceplo por ko indicado en el inciso a)
siguiente ¥ los irminos del contrale mencicnado en ka Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

La Resoluciin Administrativa SPVS-IS-N" 08772009 del 25 de fobrero de 2009, amitida por la Autoridad
de Suparvisiin del Sietema Financiemn (ASFI), establece suspender a partir dal 1° de enero de 2009, la
reexpresidn de kos rubros no monetancs de los estados financleros a moneda constante, en funcsdn a la
Uinidad de Fomento de Vivsenda (LIFV). Por lo que, los estados financieros del Patrimonic Autdnoma no
registran ningin efecto del ajuste por infacion

Asimismo, a paric dal 11 da diciembre de 2020 &l Consajo Técnico Nacional de Auditaria y Conlabilidad
(CTMAC) del Colegio de Auditores o Contadores Plblicos de Bolivia ha suspendsdo e ajuste integral por
inflacidn de estados fnancieros eslablecido por I Morma de Conlabidad Mo 3 (NC 3) "Estados
Financieros a Moneda Constante” (Revisada y Modsficada en septiembre de 2007). Para reaniciar Iz
reexpresion monetara, ol CTNAC necesanamenta deberd pronunciarse, de acuerdo con lo establecide
enla NC 3.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de dicsembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de s Autoridad de Supervisidn del Sistemna Financleros (ASFI),

N
AN
o
N




a}

b}

)

d)

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 4 METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Los principales métodos y criterios empleadas en la preparacidn de los estados financienos aplicados
para el Patrimonio Autdnomo son los siguientes:

Disponibilidades

Las disponibdidades comesponden a saldos en cuentas bancarias en maneda nacional y no existen
restricciones para suU uso.

Activos titularizados

Los activos tlularizades se encueniran conslituides per pagarés emilides por CIDRE que se exponen
a valor presente y generan un rendimienic a8 una tasa del 7,745443% anual, delerminado en la
Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por
CIDRE IFD que realiza BOP Sociedad de Tiularizacién S.A para fines de THularizacion,

Administracibn y Representaciin
Obligaciones financieras

Los valores fitularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodalogia de Valoracin™, aprobada por la Autonidad de Supenvsidn del Sistema Financlers (ASFI),
mediante Resolucion Admanistratva SPVE-N" 174 del 10 de marzo de 2005 y sus posteriores
modificaciones. El capslal e intereses se exponen por separado, de acuerdo con el Manual de
Cuantas, Capltubo 500 "Obligaciones dal patrimanio”.

Resultados acumulados

Esta cugnta se expone a su valor histérico de acuerdo con lo establecido por la Circular
SPVEMWDEND 142008 del 25 de febrero da 2008, emilida por la Auloridad de Suparvision del Sistema

Financiero (ASFI)
Ingresos y cargos financleros

Les ingreses y cargos financienos por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operatives y gastos diversos comesponden principalmente & pages efectuados a la Bolsa
Baoliviana de Valores (BBY), ASFI, Calificadora de riesgos, comisiones 3 la Sociedad Administradora
del Patrimonio Autdnomo, representante comin de ienedores de velores y auditoria externa, las
misrmas $on registradas contablemente en € elercicio en @l que S& INcuMen y $& reconccen por el
método de devengado.



BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BOP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Resultados del ejercicio

El resulado ded ejercicio se expone a valores histncos de scuerdo con lo establecido en la Circular
SPVSTWDEMD14/2008 dal 25 de febreno de 2008, emitida per la Autoridad de Supervisian del Sistema
Financiero (ASFI).

MOTA § CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Duranie [a gestidn 2022, no axistieron cambéos en las politicas contables respecto a la gestion 2021,
Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestas por 13 Autoridad de Supervision del Sistema
Financiers (ASFI) en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titwlarizacion

NOTA & CONDICIONES DE LA CESION

BOP Socledad de Tularizacion 5.4 no podrd realizar actos de disposicidn sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mesmos alectados por terceros acreedores como
consecuencia de lo previste en of articulo 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o
ingresos recaudados para el Patrimonio Auldnomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra
indale por lerceros, la Sociedad de Tiularizaciin deberd realizar los actos necesanos conforme al
numeral 4.3 de la Declaracidn Unilateral de Ceskén Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
para desafectarios,

En consecuencia, los pagarés cedidos hasta &l monto establecido en |a citada Declaracian y conforme
& los lérminos de éste, comesponden al Pafrimonio Auténomo desde que son percibidos
efectivamente por BOP Sociedad de Titularizacidn S A

HOTA 7 DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ol saido 52 compone de 1a siguients forma;

2027 2021
Bs Bs
Banco BISA - Cuenta cordents - Provisora de pagos MIN 171.380 160,134
Banco BISA - Caja de ahormos - Recaudacion MIN §2.025 01.840
Banco BISA - Caja de ahomos - Exceso flujo de cala MM 2077 402 044
Banco Ecofuturo - Cuenta remunerada = Excaso flujo caja
acumulado /N 5644, 294 5002778
5600976 5.656.808

NOTA 8 CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Corresponde al pago anticipado a la Calificadora de Riesga por servicia de calificacion de los Valores de
Titularizacion. El saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende 3 B33 190 y 31 31 de diciembre de 2021 es
de 853,190
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BODP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

NOTA 8 ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de |a siguients forma:

2022 2021
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 26719977 28121158
Derechos de compra de activos 1.000 1.000
26.720.877 26.122 156
Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos an valores representativos de deuda - 24975 959
26.720.977 51.099.125

Estos activos corresponden a ka cesion del derecho de compra de 58 pagarés para ta constitucidn del
Patrimanio Auténomo electuada por BOFP Scciedad de Titularizacion 5 A, en vifud de la “Declaracion
Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE IFD", A1
31 de diciembre de 2022, 11 pagarés se encuentran pendientes de cobro, los cuales vencen en el
cono plazo, y al 31 de diccembre del 2021, 23 pagarés se encuentran pendienies de cabro, de los
cuales 12 vencin a corto plazo y 11 a largo plazo,

NOTA 10 OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciemnbre de 2022 y 2021, el saldo se compona de la siguiente forma:

0@z 2021
Bz Bg

Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumantos representalivos de deuda 28,903.350 24105400
IMereses por pagar . 20.%00 35 800
28.924 250 24,141,300

Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones por emisiones de titularizacién 2.482.000 31.385350
31,406 250 55.526.650

HOTA 11 PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de dicembre de 2022 y 2021 kos saldos ascienden a Bs6.120 y BsD 865 respectvamante, los
qui cormesponde a la provisidn de pagos al Representante comun de tenedores da valones, servicio
de auditoria externa, empastados de documentacién contable y oiras provisiones correspondientes a
las difarentes gestiones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

NOTA 12 RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembve de 2022 y 2021, representan los resullados acumulados del patrimonio a
esas fechas, los miamos se pueden observar en el Estado de Cambeos en el Palrmanio neta,

NOTA 13 CARGOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, &l saldo s¢ compone de ta sigulente forma;

2022 2021
Bs Bs
Tasa de regutacion ASFI (41.701) (138.120)
Mantenimienio de valores BBV (6.852) (15.453)
Calificagora de riesgos (36.280) {38.280)
Gastos bancarios (800} (620
{87.833) (193.473)
NOTA 14 INGRESOS Y CARGOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de |a sigusente forma:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Rendimsento por disponitilidades 242054 3177
Rendimiento por inversiones - 148.628
Randimiento sobre activos titulanzados 2.698.308 4,301,008
2.840.380 4.453.101
Cargos financieros
Cargos pagados por obligaciones financieras (28696500 _ ({3.811800)
(2 669 650) (3.911.800)
NOTA 15 GASTOS DIVERSOS
Al 31 de diciembra de 2022 y 2021, el saldo sé compona de |a siguiente forma:
B S ;| 5 B
Bs Bs
Comision por admingstracain (152, 105) [221.698)
Auditoria externa {14.400) (15.990)
Representante conin de tenedons {12.027) {12.027)
Fublicaciones {4.141) {4.141)
Otros gasios {1387} (1346}
(184.070) {255 A02)
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BODP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 042
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

NOTA 18 SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asl comao los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de tlulanzacion y los ingreses que generen bos Patrimonios Autdnomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial
de Reactivacion Econtimica y de Fortalecimients de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE)
de mayo 4, 2001, estdn exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA),
Reégimen Complemeantario al Impuesto al Valor Agregada (RC-IVA), a las Transacciones (IT) v a las
Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerde con el inciso k), articulo 5°, del Decreto Suprema Mo, 27565, los cargos y abonos en
cuentas de los patnmonics autdnomos formalmente constiluidos, estdn exenlos del Impeesto a las
Transacciones Financieras.

NOTA 17 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza
NOTA 18 HECHOS POSTERIORES

Con postenoridad al 31 de diciembre de 2022, no s¢ han preseniado hechos o circunsiancias que
alecten en forma significativa los presentes estados financienos.

et

Dayana M. Duchen Loayza 1. Silvia Bollide Gulmtanilia

Subgerente de Adminkstracidn de Jofe de Contabilidad y
Patrimanios Auténomos Admindstracién

fl,mj oy
J R. Escalanie Villegas Lw
dante del Directaria ndico
L
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1.1 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Directores y Accionistas de

BDP Sociedad de Titularizacion 5.A.
La Paz - Bolivia

Opinién

Hemos auditade los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043,
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 14 de diciembre de 2022 (fecha de cherre del
Patrimonio Auténomo), ¢l estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en &l patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de enero v ¢l 14 de diciembre de 2022,
asi como las rotas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera del PATRIMONIO AUTOHOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043 al 14
de diclembre de 2022, asi como s resultades y flujos de efective correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 14 de diciembre de 2022, de conformidad con las normas contables
incluidas en al Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que operan en el
Mercado de Valores.

Fundamento de la opinidn

Hemos levado a cabo nuestra auditonia de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Boltvia v con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al
Reglamento del Registro del Mercada de Valores mediante Carta Circular ASFI/695/2021 de 23 de julio de
2021, aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonios Autdnomos administradas por Sociedades de
Titwlarizacion emitido por la ASFI, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion, Responssbilidodes del cuditor en relacion con la ouditoric de los estodos
financieros, de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de Contabilidad del Comsejo de Normas Mternacionales de Etica para Contadores
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs en
Bolivia, v hemos cumplido las demas respomnsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis
Bases Contables

Llamamos fa atencion sobre la Nota 3 a los estados financleros, en la que describe el marco normativo para
la preparacion y presentacion de los estades financieros, los cuales han sido preparados para permitic al
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP 5T 043 cumplir con los requerimientos de la Autoridad
de Supervision del Sisterna Financiero (ASFT), dichos estados financienos pueden no ser Apropiados para otra
finalidad, Muestra opinkin no ha sido modificada respecto a ese tema.
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Vigencia del Patrimonio Auténomo

Llamamas la atencidn sobre la Nota 18 a los estados financieros, en la que describe que el process de
cierre del PATRIMOMIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043 ha culminado el 20 de dicienbre de
2022 con la devolucion del remanente,

Dtra cuestion

Los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 043 correspondientes al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores quienes expresaron
una opinidn no modificada sobre dichos estados financieros el 8 de marzo de 2022,

Cuestiones clave de la suditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segim nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han side tratadas en el contexto de nuestra awditonia de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, v nd expresamos una opinidn por separado sobre esas
cuestiones,

Aspectos clave de auditoria Coma tratamos el aspecto clave de auditoria

Activos titularizados y obligaciones financieras

Los activos titularizados v obligaciones financieras | Los procedimientos que aplicamos para atender
estin valuadas de acuerdo con la metodologia de | esta cuestion incluyen:

valoracion de la Recopilacién de Mormas para el
Mercado de Valores establecida por la Autoridad | - £l entendimiento y la evaluacion de los
de Supervision del Sistema Financiers (ASF1). sistemas de informacion utilizados por la
Sociedad para a valoracion de las inversiones,
El cumnplimiento de esta metodologia de valoracion | activos y pasivos titularizados.

requiere que la Sociedad cuente con sistemas de
informacion y procesos de calculo del valor de las | - La evaluacion de los criterios aplicades por la
inversiones bursatiles, que permitan determinar | Sociedad para la valuacion de las irversiones
los valores de los instrumentos en forma diarfa y ol | bursatiles respecto a la  Metodologia  de
momento de la compra o venta de los mismos. | Valoracidn de la Recopilaciin de Mormas para
Asimisma, requiere la permanente interaccitn con | el Mercado de Yalores, establecido por la
el mercado de valores, para incorporar los hechos | Autoridad  de  Supervisin  del  Sistema
redevantes de mercada, Financiero (ASFT).

Los importes que se exponen en las Notas 9y 10 de | - Se realizaron pruebas de verificacion de la
los estados financieros, correspondientes a activos | valuacion y existencia sobre los saldos de
titularizados,  obligaciones  financierss, son | activos titularizades y obligackones financieras
relevantes para los  estados  financieros, [a| ol cierme del periodo y que fueron incorporados
periodicidad con la que deben ser actualizagos | en los registros contables del Patrimaonio.

eitos valores y los requerimientos del regulador
sobre o criterios de  valuacion  han  sido | - Verificamos que los cobros de los pagards
considerados para inclulr este aspecto como un | fueran  realizados de  acuerdo con el
aspecte de mayor relevancia para la auditoria de | cronograma y que los mismes hayan sido
los estados financleros. depositados en las cuentas recaudadoras.

- Werlficamos el pago de cupones a los tenedores
de acuerdo con el cronograma de pages
establecido en el prospecto.




clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros corresponden a | Les procedimientes que aplicamos para atender

los intereses devengados por los  activos | ©5ta cuestién incluyen:

titularizados y pasivos, en funcion a las condiciones |
| contractuales de la compea de pagarés y emisidn | < La lectra de la correspondencia mantenida
|de valores titularizados de acuerdo con el | Con la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBY),
| siguiente detalle: con la Autoridad de Supervision del Sistema |
| Financiero (ASFI), CRECER IFD, y BMNE Valores |

Actives titularizados: valor nominal de compra,
tasa de interés.

Pasives: monto de cada serie, cantidad de
valores, tasa de interés, v fecha de emisin y

- Qbtuvimaos un entendimiento del

S.A

reconpcimiento  contable de ios Ingresos v
cargos financieros, del marco normative para la

vencimiento, valoracidn de activos titularizades y pasivos, ¥
de las condiciones contractuales para compra
de los pagarés y emision  de  wvalores
titularizados.

- Realizamos &l recalculo de la TRE, valor actusl
de los pagarés, plarzo econdmico y tiempo
transcurride, valor nominal o saldo a capital, y
les intereses.

- Verificamos el cobro v pago de los Intereses
con el extracto bancario.

- Yerificamos el correcto registro contable con
los recalcutos efectuados.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno del Patrimonio Autdnomo en
relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacin y presentacion razonable de
{05 estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos administrado por Sociedades de Titularizacion emitido por La ASFI que
operan en el Mercado de Yalores, v del control interno que la Gerencia de la Sociedad Administradora
considere necesario para permitir la preparacion de estados financienos libres de incorreccion material,
debida a fraude o evror,

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de
la valoracion de la capacidad del Patrimonio Autdnoma de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizande
&l principio contable de empresa en funcionamiento excepto i la administracion tiene intencion de liguidar
@ Patrimonio Auténomo o de cesar sus operacionss, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobierno del Patrimonio Autdnome son responsables de la supervision del proceso de
infermacion financiera.
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Responsabilidades del auditor en relaciin con la auditoria de los estados financleros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su confjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiens
nuestra opinkbn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, Reglamento para la
realizaciin del trabajo de Awditoria Externa aplicado a Sociedades de Titularizackin y Patrimonios
Autbnomos adminktrados por Sociedades de Titularizackin emitido por 1o ASFI siempre detecte wna
incorreccion material cuande existe, Las incorreccionss pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financienss.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcin mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pagina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

BOO AUDITORES ¥ COMSULTORES 5.R.L.

rﬁ(;lgumc«m

F. N® CAUB - 2987

Lic. Aud. |
Socio
MAT.

La Paz, Bolivia
Energ 12, 2023



AMEXO | AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de una awditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambéén:

= Identificamaos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida & fraude e5 mas elevado que en el
caso de una incommeccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas o la elusion del
control intemo.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control intemo de la administradora del Patrimonio
AUt dnoma,

= Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimacionses
contables v la correspondiente informaciin revelada por la gerencia de la Socledad Administradora.

«  Concluimos sobre Lo adecuado de la utilizacidn, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos. en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar Como empresa en
funcionamiento. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenchan en nuestro informe de auditoria sobre la cormespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Huestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
inferme de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenida de los estados financleros, incluida la
informacion revelada, y s los estados financieros representan las trarsacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a tos responsables de la administracion del Patrimonio Autonomo en relacion con, entre otras
cuestionss, el alcance y el momento de realizacion de La auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditeria, asi como cualguier deficlencia significativa del control intemo que identificamos en el
tramcurso de La auditoria,

También proporcionamos a los responsables de la administracion del Patrimonio Autnomao una declaraciin
de que hemos complido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia v
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede csperar
razonablemente gque puede afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la administracidn del
Patrimonio Autdnomo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimes esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe
razonablemente esperar que las contecuencias adversas de hacerlo superarian los beneflicios de interés
plblico de la misma,
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTOHOMO MICROCREDITO IFD - BOP 5T 043

1.2 ESTADO DE SITUACKON PATRIMONIAL
AL 14 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Wz o
Nota Bs Bs

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 537.234 5.930.489

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo ] 2 48.785

Actives titularizadeds a corto plazo 9 1.000 15,094,948

Total active corriente 538,00 I1.074,222
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9

Total active no corriente
Total devechos del Patrimonio Auténoma 538,134 31,074,322
OBLIGACIONES DEL PATRIMOMIO AUTONOMO
PASIVD CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto placo m - 30,701,450

Prowisiones y previsiones a corto plazo 1 - 3481

Total pasivo corriente - 0. 104,541
PASIVD NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10

Total pasivo no corriente

Total pasive . 30,704,941
PATRIMOMID

Resultados scumulades 12 538.234 969,281

Taotal patrimanbo EELRFED 569,261
Total obligaciones del Patrimonio Autdnomo 538.234 31.074.222

Las notas 1 a 1% gue se acompadan, forman parte integrante de este eitado,

/ Dawnl LS Dlxheﬂ J. SHvia Bellido lia
Subgerente de Adminkstracidn de Jefe de Contabilidad y
Patrimonios Auténomos hdministracion

ﬁ
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043

1.3 ESTADO DE GANAMNCIAS ¥ PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDD ENTRE EL 1 DE ENERD Y EL 14 DE DICIEMBRE DE 2022
¥ EJERCICIO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 2021

Hota B Bs
Ingresos operativos . .
Cargos opevativos 13 {64.259) (102.676)
Margen operativo 166.259) 1102.676)
Ingresos financieros 14 657.725 1.539.000
Cargos financieros 14 (768.960) (2.293.930)
Margen financiero (111.235) 245.080
Margen operative y financlero [177.434) T4L.404
Gastos diversos 15 (253.553) (236.048)
Resultado aperacional {431.047) {93,644}
Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios . -
Margen no operacional 431.047) 193.644)
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores . .
Resultado neto del periode y ejercicio [@T.047) T93.644]

Las notas 1 a 19 gue se acompanan, forman parte integrante de este estado.

W\ g %
. Cr Eid Dayana M, Duchen Loayza J. Silvia Bellido anilla
Gerente al Subgerente de Administracién de Jefe de Contabilidad y

Patrimonios Autdnomos Administracién
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BOF SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043

1.4 ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO HETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 14 DE DICIEMERE DE 2022
¥ EJERCICIO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Resultados
acumulades
&
Saldo al 31 de diclembre de 2020 1.062.925
Resultado neto del ejercicio 193.644)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 969,281
Resultado neto del periodo (431.047)
Saldo al 14 de diciembre de 2022 538.234

Las notas 1 a 19 que se acompadian, forman parte integrante de este estado,

[/ s g
r Dayana M. Duchen Loayza X Sihdawgfgwma

ente Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomos Administracion

| k. @ QLLth

Ja alante Villegas Luis H. Mendizabal
Fr#sidmm del Directorio
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRINONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - 80P 5T 043

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR L PERIODO COMPREMDIDD EMTRE EL 1 DE EMERD ¥ EL 14 DE DICIEMBRE DE 2021
¥ EJERCICHO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

w1 w021
L]

FLUJSD DE FORDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Unitidad (pérdica) nets del persado y &jercicio (451,047} .54
Partidas que han alectado o resultade neto del ejercicla, gue

no han generado movimiento de fondos:

Praductios devengados no cobrados . (107,580
Cargos devengadod B0 pagadod . 101,480
Prowhiones - 1481
A, Fondos obtenidos (aplicades a) la utibdad {perdida) del periods v elercicia 430,047 To%. 28]
Incraments o disminucion en derechos y obligaciones

Drismirucion Actios titularizade 15,093, 948 30455504
Dismineicion eninveryiones bursitiles - 400,589
Dieminecidn Provisionss, previsiones y obnos pasivs a corto plaso (L] (LX)
Incremento Cuentas pendiented de cobng diveria 48,785 7.Baa
B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones 25.139.252 34,485, E
1. FLLLID NETO EM ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 24.708.205 34.368.957
FLULK DE FONDOS EW ACTIVIDADES DE FINANCLAUWENTO

Diaminucion Obligaciones Financieras Q0L 0. 460y 130,191, 460)
i, FLLO HETD EM ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIEMNTO 130701 4600 130,191, 450)
BRCREMENTO {DISMINUCIOHN) DE FOMDOS DURANTE EL FERIODO Y EJERCICIO {5.793.255) ANTT AT
EFECTIVO ¥ ECANVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIMO DEL PERIODO Y EJERCICID 5,930,485 1,782,990
EFECTIVO ¥ EQINVALENTES AL EFECTIVO AL FIMAL DEL PERIODG ¥ ESERCICIO 3704 E900, 48
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HOTA 1

BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043

1.6 HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL14 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021

HATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion 5.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el
marco de la Ley del Mercado de Valores N® 1834 y regulacion vigente; fue constitulda
mediante Escritura Piblica N® 2402 /2004 de 9 de septiembre de 2004 con la denominacion
de MAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. v aprobada por el Registro de Comercio de
Balivia con matricula M* 00109747 de 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Miomero de Registro, SPYS-IV-S5T-MAT-003/2004, mediante
Resolucidn Administrativa SPVE-IV-H" 588 de la Autorided de Supervision del Sistema
Financiers (ex Superintendencia de Pensiones, Yalores y Seguros) de 15 de octubre de 2004
¢ inkcid sus operaciones el 18 de octubre de 2004,

Posterbormente, mediante Escritura Poblica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por
decisidn de la Junta Generzl Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2010,
se modifica la escritura constitutiva, sefalando que la Sociedad girara bajo la
denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion 5.4., hablendo sido autorizado el cambio
de denominacitn por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, mediante
Resolucion ASFI N614/2010 de 26 de jullo de 2010,

BDP Sociedad de Titularizacidn 5.A., tene por objeto estructurar proyectos de
titularizacidn, administrar actives /o flujes futuros de procesos de titularizacion, comprar
activos, bienes o flujos futures para titularizar por acto unilateral o por cesitn irrevocable,
conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios auténomos
constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Socledad dentro de procesos
de titularizacidn, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futures
que los conforman y que hubberan sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4% y 5°
del 0.5, N* 25514 de 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonfos
Autdnomos s¢ emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de
procesos de titularizacian, por acto unilateral o cesion imevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anoctaciones en
cugnta.

La Socledad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades plblicas v
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacidn y afines, asi como realizar
toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la Socledad
podra prestar servicios y actividades adicienales conexas a su objeto social y derivades del
misma, las que de forma previa y expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguras),
en cumplimiento de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demas
disposkciones reglamentarias, concordantes y conexas,

Para ¢l cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financlacion, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en gemeral,
compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constituckin de
sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos burshtiles y
comerciales de todo tipe, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
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Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesion o
desplazamiento de las obligaciones de sus proplas responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo con la Escritura Pablica de Constitucion de la Sociedad N® 2402/ 2004 del 9 de
septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracidn de la Sociedad
serd de noventa vy nueve afos, computables a partir de la fecha en gque se obtenga el
reconocimients de personalidad juridica y fa inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

BOP Socledad de Titwlarizackan 5.A. con domicilio en la Av, Julio Patifio esquina calle 12 de
Calacoto N® B0S1 de la cludad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de
Desarrollo Productive 5.4 M., cuenta con 23 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMOHIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 043

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER®, Escritura Plblica W* 1234/2018 del 14 de noviembre de
2018, BDP Sociednad de Titularizacidn 5.4, efectia la ceslon del derecho de compra de 46
pagarés para la constitucitn del Patrimenio Auténomo MICROCREDITO IFD - BOP 5T 043, en
forma absoluta e irrevocable, en términos Juridicos v contables, la misma escritura plblica
en la Clausula Quincuagésimo Segundo, deja sin efecto la escritura pablica Nro. B99/2018
de 21 de septiembre de 2018,

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por CRECER
gue promete, unflateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del
Patrimonio Auténomo, en los términos y condiclones establecidas en la Clhusula novena de
la Declaracion Unilateral v en la Clausula undécimo del Contrate de Derecho de Compra
suscrito entre BDP ST y CRECER que, en su totalidad y durante el perfodo de vida del
Patrimonio Autdnomo, asclenden a Bs99.999.000 con diversos vencimientos hasta octubre
de 2022, cada uno a una tasa de rendimiento del 6,607 355%.

El Patrimonio Autdnomo estd legalmente representado por BOP Sociedad de Titwlarizacion
5.4, pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del
Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del mencionado Contrato,

El Patrimonie Autonome MICROCREDITO IFD - BDP ST 043, obtuve su autorizacitn e
inseripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio AutGnomo para
titularizacion, el 10 de diciembre de 2018, mediante Resolucion Administrative ASFI N*
1576/2018 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con &l Nimero de
Registro ASFI/DSVSC-TD-PMH-004/2018. La mencionada resolucidn autorizd la emisban,
oferta piblica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los valores de
titularizacion de contenida crediticio denominados CRECER - BDP 5T 043,

Primera Adenda

Escritura Plblica 1316/2018 de 26 de noviembre de 2018 Adenda a la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compea de Pagarés emitidos por Crédito
con Educackon Rural Institucién Financiera de Desarrollo CRECER IFD que realiza BDP
Sociedad de Tinlarizacikon S.A. para la constitucion  del Patrimonio  Auténomo
MICROCREDNTO IFD BOP 5T 043,

Punto 1. 5e modifica la Declaracion Unilateral; se reemplaza fa redaccidn del Articulo
Cuadragésimo Segundo.
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Segunda Adenda

Escritura Piblica 1350/2018 de fecha 19 de noviembre de 2018 Adenda a la Declaracian
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito
con Educacion Rural Institucién Financiera de Desarrollo CRECER IFD que realiza BDP
Sociedad de Titularizacion 5.A. para la constitucién del Patrimonle Autdnomo
MICROCREDITO IFD BDP 5T D43,

1.1 Se reemplaza la redaccion del segundo parrafo del articulo trigésimo sexto.
3.2 Se reemplaza la redaccidn del articulo cuadragésimo segundo,

Se defa sin efecto legal la Escritura Pablica 1316/2018 de 26 de noviembre de 2018,
BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborades de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 14 de
diciembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonic Auténomo) v 31 de diciembre de 2021,
aplicables para Sociedad de Titwlarizacion y Patrimonfos Autdnomos administrades por
Sociedades de Tiwlarizacion.  Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significatives con las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
exceplo por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato mencionads en
la Nota 2 anterior.

a)  Reconoccimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados a valores histdricos conforme al Manual de
Cuentas vigente y de uso obligatorio para los patrimenios autonomes, asimismae, han
sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASF1), aplicables para Sociedades de Titularizacidn y
Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacion, Estas normas
son una base de contabilidad aceptable, diferente de las normas de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia en lo siguiente:

La Resolucion CTHAC 01/2008, emitida por el Consejo Téonico Mackonal de Auditoria v
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11
de enero de 2008, restablece el ajinte por inflacibn de partidas no monetarias & partic
del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variacion de La Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que
la Resolucion Administrativa SPVS-IS-H' (87/200% de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sktema Financiero (Ex - Superintendencia
de Persiones, Valores y Segures), establece suspender a partir del 17 de enero de 2009,
la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda
constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda, Por lo que, al 14 de
diciembre de 2022 {fecha de cierre del Patrimonio Autdnomo) v 31 de diciembre de
2021, los estados financieros del Patrimonio Autdnomo no registran ningun efecto del
ajuste por inflacion,

Asimismo, cabe mencionar que en fecha B de diciembre de 2020 e Consejo Técnico
Hacipnal de Auditora y Contabilidad - CTHAC emitid la Resolucion CTHRAC 03,2020,
suspende el ajuste integral por inflacitn de los Estados Financieros, de acuerdo con la
Horma de Contabilidad N3 y abroga la Resolucidn CTHAC 01/2008 de 11 de enero de
2008 y deja sin efects el ajuste por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020.



HOTA 4

b)

Presentacion

Los estados financieros al 14 de diciembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio
Autdnomo) ¥ 31 de diclembre de 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
{ASFI).

METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

a)

b

c)

)

Disponitrilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional,
valuadas a su valor nominal y no existen restriccionss para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por CRECER
que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 6,607335% anual,
determinada en la Declaracion Unilateral de Cesbon Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER que realiza BOP Socledad de Titularizacion
5.4, para fines de Titularizacion, Administracién v Representacion,

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad
con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Intendencia de
Valores, que formaba parte de la Superintendencla de Pensiones, Valores y Seguras
(5PVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
mediante Resolucidn Administrativa SPYS-N" 174 del 10 de marzo de 2005 v 5us
posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuverdo con lo establecido por la
Chreular SPYS/IV/DESM4/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencla de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Les ingreses y cargos financleros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados de acuerdo con la base de devengado sobre las
operachones vigentes.

Cargos operativos y gastos diverses

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones
a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomo, Representante Conwin de
Tenedores de  Valores v Auditoria Externa, las mismas son  registradas
contablemente en el eferciclo en el que se incurren y se reconocen por la base de

devengada.
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HOTA 8

g}  Resultados del periodo y ejercicio

El resultado del periodo y ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/ 2008 del 25 de febrera de 2008, emitida
por la entonces Superintendencia de Pemsfones, Valores y Seguros  (SPVS),
actualmente Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFT),

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Por el periodo transcurrido entre el Tro de enero al 14 de diciembre de 2022 (fecha de
clerre del Patrimonio Auténomo}, no existieron cambios en las politicas comtables, respecto
a la gestion 2021. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en Bolivia, aplicables a Patrimonics Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacidn,

COMDICIOMES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacion 5.A. no podrd realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Autonomo ni ser los mismos afectados por terceros
acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80" de la Ley del Mercado de
Valores. Si estes recurses o ingresos recaudados para el Patrimonio Autdnomo fueran
afectados por acclones judiciales o de otra indole por terceros, la Socledad de
Titularizacion debera realizar los actos necesarics conforme al numeral 4.3 de la
Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para
desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracién y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que son
percibidos efectivamente por BDP Socledad de Titularizacién 5.4,

DISPONIBILIDADES

La composicion de las disponibilidades, al 14 de dickembre de 2022 (fecha de clemre del
Patrimonio Auténomo) v 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

2022 021
Es Bs
BCO. BISA Cta. Cre. Provisora de Pagos M/N 337.234 75.433
BCO. BISA Caja de Ahorros Recaudacion M/N . 39.138
BCO, BISA Caja de Ahorros Exceso flujo de caja M/ . 4,114,973
BCO. ECO Remunerada EFCA M/N . 1.700.945
537.234 5.930.489

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

4l 14 de diclembre de 2022 (fecha de clerre del Patrimonio Auténomao) la mencionada cuenta
no tiene saldo y al 31 de diciembre de 2021 asclende a Bsd®, 785, que corresponde al pago
anticipado por mantenimiento anual a la Botsa Bolhviana de Valores S.A., y al pago a la
Calificadora de riegos por calificacion de los valores.
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ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAIO

Estos actives corresponden a la cesion del derecho de compra de 46 pagarés para la
constitucion del Patrimenio Auténomo efectuada por BOP Sociedad de Titularizacion 5.4, en
virtud de la “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER™, Al 14 de diciembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio
Autdnomo), no se cuenta con pagarés pendientes de cobro, La composicion s [a siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de dewda . 25.093.948
Derechos de compra de activos 1.000 1.000

1.000 25.094.948
Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda - -

1.000 25.094,948

OBLIGACIONES FIMANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo corresponde a (as obligaciones financieras por emisiones de titularizacion, la
composicidn del saldo al 14 de diciembre de 2022 (fecha de clerme del Patrimonio Autdnoma)
y 31 de diciembre de 2021, es el siguisnte:

022 0121
Bs B

Obligaciones financieras a corto plazo
Instrumentos representativos de deuda - 30.000.000
Intereses por pagar - 101.460

- 30.101.460
Obligaciones financieras a largo plazo
Obligaciones por emisiones de titularizacion * =

- 30.101.460

PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO

Al 14 de dictembre de 2022 (fecha de cerre ded Patrimonko Autonomo) la mencionada cuenta
no thene saldo.

Al 31 de diclembre de 2021, el saldo es de Bs1.481 el mismo corresponde a la provisidn
para pago al representante comin de tenedores de valores, pago por serviclo de auditoria
externa, pago de empastados y otras provisiones correspondientes a la gestidn,
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RESULTADOS ACUMULADDS

El saldo al 14 de diclembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio Auténomo) v 31 de
diciembre de 2021; representan los resultados acumulados al final del periodo y ejercicio,
los mismos pueden observarse en el estado de Cambios en ¢l Patrimonio neta.

CARGOS OPERATIVOS
La composichin de los cargos operathves por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el

14 de diciembre de 2022 (fecha de clerre del Patrimonio Autdnomo) v el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021, se compone de la sigulente forma:

2022 2021
Bs Bs
Tasa de Regulaciin ASFI 16.293 40,761
Mantenimiento de Valores BBY 4,156 12.375
Calificadora de Riesgos 44,660 48.720
Gastos bancarios 1.150 820
66,259 102.676

INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIERDS

El saldo de los ingresos y cargos financieros por el periodo comprendido entre ¢l 1 de enero
y &l 14 de diclembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio Autdnomo) v el ejerciclo
tennlrudnet 1 de diciembre de 2021, s compone de La siguiente forma:

2022 w1

B B
Ingresos financieras
Rendimiento por disponibilidades B7.023 1,424
Rendimiento por inversiones - 148.967
Rendimiento sobre activos titularizadas 570.702 2.388.609

657.725 2,539.000
Cargos financieros
Cargos pagades por obligaciones financieras [76B.960) (2.293.920)

Margen financiero (111.235) 245 060
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GASTOS DIVERSOS

La composicion de los gastos diversos por &l periodo comprendido entre el 1 de enero v el 14
de diciembre de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio Autdnomo) v el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021, se compone de |a siguiente forma:

2022 021

Bs Bs
Comision por Administracion 121.527 202.433
Auditoria Externa 13.600 15.000
Representante Coman de Tenedores 12.547 13.363
Publicaciones 3.822 4,141
Otros gastos 1.057 1111

253.553 236,048

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que corresponde a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Autanomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo
12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de
Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de
los siguientes impuestos: al Valor Agregada (IVa), Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) v & las Utilidades de las Empresas (ILE).
incluyendo las Remesas al Exberior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.5. 27566, los cargos y abonos en cuentas de
los Patrimondos Autnomos formalmente constituidos, estan exentos del impuesto a las
Transacciones Financieras.

CONTINGENCIAS

Al 14 de diciembre de 2022 (fecha de clerre del Patrimonio Autdnomo) v al 31 de diciembre
de 2021, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.

CIERRE DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En calidad de administrador del Patrimonio Autdnomo y representante legal, BDP Sochedad
de Titularizackon 5.A. realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables
necesarios y suficlentes para el cierre definitivo del Patrimonio Autdnomea MICROCREDITO
IFD - BDP 5T 043, El remanente luego del pago total de los servicios adquiridos por ol
Patrimonio Autdnomo mencionado asclende a Bs537.233,24 (Quinlentos treinta y siete mil
doscientos treinta y tres 24/100 bolivianas) el cual fue entregado a CRECER IFD de acverdo
con lp establecido en los puntos 2.20 Remanente del Patrimonio Auténomo, 2.21
Distribucién del remanente y 2.23 Obligaciones y derechos de la Sociedad de
Titularizaciin, punte 7 del prospecto de emision, y a la clausula duodécimo (Distribuckon
del Remanente) de la Escritura Piblica de Declaracion Unilateral de Cesidn irrevocable de
un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educacion Rural Instituckon
Financiera de Desarrollo - CRECER IFD que realiza BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, para
la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BOP ST 043, 1234/2018 de 14
de noviembre de 2018,
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Con lo que culming el Proceso de Liguidackin del Patrimonko Auténomo MICROCREDITO IFD
« BOP 5T 043 en fecha 20 de diciembre de 2022,

HOTA 19 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 14 de diciembre de 2022, se realizd las transferencias del saldo de la
cuenta la Pravisora de Pagos a CRECER IFD; como Devolucion del Remanente products de la

liguidacidn del Patrimonio Autdnomo.
S realizd la devolucin del remanente el 20 de diciembre de 2022,

r C. Crespo Eid Dayana M, Duchen J. Silvia Bellkdo niEla
Subgerente de Adminfstracion Jefe de Contabili
de Patrimonios Autdnomos Administracién
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Prrsldonu del Directorio S'T dico

o |

/ =
/ 4




N
AN
o
N

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Patrimonio Autonomo Chavez - BDP ST 044







IBDO

1.1 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores

Directores y Acclonistas de

BDP Socledad de Titularizacion 5.A.
La Paz - Bolivia

Opinidn

Hemos auditedo los estades financieros del PATRIMOMIO AUTONMOMO CHAVEZ - BOP ST 044, que
comprenden ¢l estado de situacidn patrimonial al 30 de junio de 2022 (fecha de cierre del Patrimonio
Autdnomo], el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios én el patrimonio neto y el estado de
flusjos de efective por el periodo comprendido entre e 1 de enero y el 30 de junio de 2022, asi como las notas
explicativas de los estados Tinancieros que IncCluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, (a situacion financiera del PATRIMONIO AUTONOMO CHAVETZ - BDP ST 044 al 30 de junio de
2022, a5 como s resultados y flujos de efectivo carrespondientes al periodo comprendido entre < 1 de
enero y el 30 de junio de 2022, de conformidad con las normas contables incluidas en ol Manual de Cuentas
para Patrimonics Autdnomos administrades por Sociedades de Titularizacion emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financhero (ASFT) que operan en el Mercado de Valores.

Fundamento de la opinidn

Hemos lkevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mermas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
en Bolivia v con &l Reglamento para 13 realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores mediante Carta Chroular ASF1/695/2021 de 23 de julio de
1021, aplicado a Sociedades de Titularizacion y patrimonios autbnomos administrades por Sociedades de
Tinsdarizacidn emitido por la ASFI, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la secchdn Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorda de los estados
financieros de nuestro informe, Somas independientes de la Sockedad de conformidad con ol Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financheros en Boitvia y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimbentos.
Consideramos que La evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra apinion.

Parrafos de énfasis

Bases Contables

Llamameos la atencitn sobre la Mota 3 a los estados financieros, en la que describe el marco normativo para
la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al
PATRIMONIO AUTOHOMO CHAVEZ - BDP ST 044 cumplir con los requerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1), dichos estados financlercs pueden no ser aproplados para otra
finalidad, Nuestra opinidn no ha sido modificada respecto a ese tema.

Yigencia del Patrimonio Autdnomao

Liamamos la atencion sobre la Mota 20 a los estados financieros, en la que describe que o proceso de cierre
del PATRIMONIO AUTONOMO CHAYEZ - BDP 5T 044 ha culminado el 30 de junia de 2022,
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Otra cuestion

Los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP 5T 044 cormespondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021 fueron anditados por otros auditores quienes expresaron una opinidn
con satvedades sobre dichos estades financieros el B de marzo de 2022,

Cuestiones clave de la awditoria

Las cuestiones clave de |a auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacidn de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinkén por separado sobre esas

cuestiones.

Aspectos clave de auditoria

Como tratames ¢ aspecto clave de auditoria ]

Activos titularizados y obligaciones financheras

Los activos Htularizades v obligaciones financieras
estan valuadas de acuerdo con la metodologia de
valoracion de la Recopilacibn de Mormas para el
Mercado de Valores establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financhero (ASFI).

El cumnplimiento de esta metodologia de valoracion
requiere que la Socledad cuente con sistemnas de
informacion y procesos de cilculo del valor de las
inversiones bursatiles, que permitan determinar los
valores de los instrumentos en forma diaria v al
momento de la compra o venta de estos. Asimismo,
requiere [a permanente interaccidn con el mercado
de valores, para incorporar los hechos relevantes de
mercado.

Los activos titularizados corresponden a los Mufes
futuros cedidos, originados por los ingresos diartes,
actuales y futuros en dinero del Originador, Los
Importes que se exponen en las Notas 9 v 10 a los
estados financieros, de los activos titularizades v
obligaciones financieras, son relevantes para los
estadas financieros, la periodicidad con la que
deben ser actualizados estos wvalores y los
requerimientos del regulador sobre los criterios de
valuackin han sido considerados para incluirlos
como un aspecto de mayor relevancia para la
auditoria de los estados financienos.

Los procedimientos que aplicamos para atender |
esta cuestion incluyen:

- El entendimients v la evaluacion de los sistemas
de informacidn utilizados por la Sociedad para la
valoracion de las inversiones, activos titularizados
¥ pashis,

- La evaluackin de los criterios aplicados por la
Socledad para (@ valuackin de las inversiones
bursatiles respecto & la Metodologia de Yaloracion
de la Recopilacion de Hormas para el Mercado de
Valores, establecido por la  Autoridad de
Supervision del Sistemna Financiero (ASF1).

- % realizaron pruebas de wverificacion de fa
valuacidn y existencia sobre los saldos de activos
titularizados v obligaciones financieras al cierre
del periodo, v gue fueron incorporados en los
registres contables del Patrimonio.

- Werificamos los cobros de los flujes futwes de
acuerdo con el cromograma, la  adquisician
anticipada de los derechos sobre flufos futuros, v
que estos hayan sido depositados en la cuenta
recaudadors.

« Yerificamos los pagos de cupones a los tenedores
de los valores de titularizacidn, de scuerdo con el




Aspectos clave de auditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Ingresos y cargos financieros

Valoracion™, método de valuacién del Contrato de
Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Tiwlarizacion, Administracion y
Representacion vy Mamual de Cuentas para
Patrimonlos  Autonomos  administrados  por

Los procedimientos que aplicamos para atender |
esta ouestion incluyen:

- La lectura de la correspondencia mantenida con ta |
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), con la |
Autoridad de Supervision del Sistema Financlero |
(A5F1), Farmacia Chaver 5.A. (Originador), Banco |
de Crédito de Bolivia 5.A. y BMB Valores 5.4, |

Socledades de Titularizacidn, tomando en cuenta

los siguientes datos: - Obtuvimes un entendimiente del reconocimients

contable de los ingreses v cargos financieros, del |

- Activos titularizades: flujo codido | marco normativo para la valoracion de activos |
mensuslmente, fecha limite de la | Utularizados y pasivos, y del manual de cuentas.
transferencla, tasa de descuento, y de )
redencion anticipada. - Realizamos el reciloulo de los ingresos y cargos

financieros, tomando en cuenta e tiempo

- Obligaciones Financieras: monto de cada serie, | tramscumido, la tasa, el valor nominal o saldo a
cantidad de valores, tasa de interds, fecha de | capital, la fecha de emisién y cesion, de
emision, de vencimiento y de redencin | vencimientoy de redencion anticipada.

anticipada.

- Werificamos la consistencia del cobro y pago de los
intereses, y [a compensackén por redencion
anticipada, con el extracto bancario

- Verificamos el correcto registro contable con los
recalculos efectuados.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno del Patrimonio Autdnoemo en
relacién con los estados financieros

La Gerencia de La Socledad Administradora es responsable de la preparacion y prewmtacion razonable de los
estados financierss adjuntos de conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas
para Patrimonics Auttnomos administrade por Socledades de Titularizacion emitido por la ASFI que operan
en of Marcado de Valores, v del control interno que la Gerencia de la Sociedad Administradora considere
necesario para permitie 1a preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude
O efror.

En la preparacion de los estados financieros, (a Gerencla de la Socledad Administradora es responsable de la
valoracion de la capacidad del Patrimonio Autdnomo de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con (a empresa en funcionamiento y utilizando &
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencion de liquidar el
Patrimonio Autonoms o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerno del Patrimonio Auténomo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que Los estados financlercs en su conjunto estan
libres de incormeccion material, debida a fraude o emor, v emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinkin, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditonia
realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Gencralmente Aceptadas en Bollvia, Reglamento para la
realizacion del trabajo de Auditoria Externa aplicado a Sociedades de Titularizacidn y Patrimonios
Autdnomos administrades por Sociedades de Titularizacion emitido por la ASFI, siempre detecte una
incorreccitn material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o ermmor y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basbndese en los estados financicros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mis detallada de nuestras
responsabilidades en relackin con la auditoria de los estados financieres, Esta descripcidn que se encuentra
en la pagina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

BDO AUDITORES Y CONSULTORES S.R.L.

|

i Qlf'

Lic. Aud.\ Zenteno C.
Soclo

MAT, PROF. N* CALIB - 2987

La Paz, Bolivia
Agosta 15, 2022



ANEXOD | AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda La
auditoria. Tambbén:

«  Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar wna incormeccidn material debida a fraude es mas elevado que en el
casa de una incormeccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermdneas o [a elusion del control intema.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la awditoria con & fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las clrcunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn tobre la eficacia del control interno de la administradora del Patrimonio
Autdnomeo.

«  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabitidaed de las estimaciones
comtables y la comrespondiente informacion revelada por a gerencia de la Sociedad Administradaora.

»  Conclulmes sobre lo adecuado de la utilizackn, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre 5 existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en
funclonamiento, 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencldn en nuestro informe de awditonia sobre |a correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada,
Huestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta La fecha de nuestro informe:
de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 1a entidad deje de ser
una emipresa en funcionambento.

+  Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y ef contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y 5i los estados financienos representan las transacciones v hechos subyacentes
de un modo que logran La presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables do la administracion del Patrimonio Auténomo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significatives
de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
tramscurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables de (a administracion del Patrimanio Autdnoma una declaracion
de que hemas cumplido Los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las cormespondientes salvaguardas.

Entre fas cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la administracion del
Patrimonio Autdnomo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la awditoria de los
estados financieras del periodo actual v que son, en consecuencia, (a5 cuestionss clave de la auditoria,
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de awditoria sabvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar poblicamente la cuestién o, eén circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuenclas adversas de hacerlo superarian los beneficiks de interés
pablico de la misma.
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACICN 5.4,
PATRIMONIC AUTONCMO CHAVET - BOP 5T 044

1.2 ESTADD DE SITUACIIN PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
0x2 Filark
Hota B B

DERECHOS DEL PATRIMONHID AUTONOMD

ACTIVO CORRIENTE

Dtspanibeticades 7 12717 174764

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo & . 50924

Acthves bitularizsdes & corto plass 2 . 14,930,871
Total activo corriente 327273 14. 728641
ACTIVO MO CORRIENTE

Activos Titulanizacos a Lango plazo 9 - 71.558.700
Tatal sctive no corriente - 71,558,770
Tetsl derechad del Patriman ks Autdnome T R
Clentis e orden deudorns 11 + i, 554,395
OBLIGACIONES DEL PATRIMOMIO ALITOHOMO

PASIVD CORRIEMTE

Oiligacionss fnancienss a corto plaze 10 . 10485 596
Prowisiones y previsionss a cono plazo 1 - 4158
Total pasivo corriente - 0,494, 194
PASIVO HO CORREENTE

Obtigaciones financieras a largo plazo o . 77,484,000
Tatal pasive ne carriente - T7. 484,000
Total pasivo - . T mamia
PATRIOHIO

Resultadcs acumdados 1 wan e 7
Total patrimenic R1.Ir AT
Total obiigacionss del Patrimonio Autdnome pripriy] BEIET.AnT
Cusnias e Droen MOreedoris 13 = b4, 295

Lad notas 1.8 21 que s scompafian, forman parte integrante de este estado

Cu)f B e,

muu AGhorne Administracion
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVET - BODP 5T 044

1.3 ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPREMDIDG EMTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2022
¥ EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 2021
Haota Bs Bs

Ingresos operatives . .
Cargos operativos 14 {126,048} {164.595)
Mirgen operativo {126.,048) 1164.595)
Ingresos financieros 15 6.200.011 6.237.438
Cargos financieros 15 {4.357.097) (5.577.462)
Mirgen financiero 1.847.914 659,976
Mirgen operativo y financiero 1.716.866 495,381
Gastos diversos 16 (1.698.810) (356.923)
Resultado operacional 18,056 136,458
Ingresos Extracrdinarios - -
Egresos Extraordinarios . -

18.056 138.458
Ingresos de gestiones anteriores . .
Gastos de gestiones anteriores . .
Utilidad del periode y ejercicio 18.056 T36.458

Las notas 1 a 21 que se acompanan, forman parte integrante de este estado

Cesar ri,ld!/ Dayana Miriam Du!: Loayza Jeannethe Silvia seilhuu Quintaniila
Gerente Subgerente de Administracidn de Jefe de Contabilidad y
Patrimonios Auténomos Administracion

esidente del Directorio ndico

(Lo
Javie ndo 1{&?& Villegas usol/A#dld | Ca




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST D44

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMOMIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO ¥ EL 30 DE JUNIO DE 2022
¥ EL EJERCICIO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Rasultados
acumulados

Bs
Saldo al 31 de diciembre de 2020 170.759
Utilidad del ejercicio 136.458
Saldo al 31 de diciembre de 2021 309.217
Utilidad dei periodo 18.056
Saldo al 30 de junio de 2022 (antes del clerre del Patrimonio Auténomao) 327.273
Saldo al 30 de junio de 2022 (despues del clerre del Patrimonio Autdnomo) 0

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de este estado

ric E Dayana Miram Duchen Loayza Jeannethe Silvia Be Cuintanilla

Gerente r Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad y

de Patrimonbos Autdnomos Administraciin

——

esidente del Directorio

a‘:;éscvg,mm Villegas Luis Husgo Me tbtl Catacor:
ico



BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTCHOMO CHAVEL - BOP ST 044

1.5 ESTADD DE FLUJIOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDD ENTRE EL 1

DE ENERD ¥ EL 30 DE JUNID DE 2023

¥ EL EJERCICIO TERMIMADGD EL 31 DE MNCREMBRE DE 2021

ikl 20
B B
FLULAD DE FORDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad el periedo v ejercicio 18058 138,458
Partidas que han afectado of resultado neto del ofercicio, que
na han genevado movimiento de fondos:
Praducto devengade no cobrados (18,007
Carges devenpados no pagadcs 400,041
Prenisionss - 4158
A, Fonces cbtenidos (apticados a) la utRidad [pérdida) del ejercicio 6. 05%
Incramento o disminuckan en derschos y obligaciones
Dismirecidn Acthvos TRulartzados Bbi 489 641 10052415
Disminucidn Rrovisiones, provivionss i otros pashvos a corto plazo 4.758) 11492}
Disminackin Cuentas pendientes de cobro diversas S 124 951
B, Flujes originades por cambios an devechos v obligaciones. 10149 ET4
I FLLLIO HETO EN ACTIVIEBADES DE OPERACION [A-8) B 55067 10.685. 4504
FLULD DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO
Pago capital & intereses de valones titularizados. (redencion anticinada) (B7.972.9%6) 10647 443)
. FLUD HETO EM ACTIVIDADES DE FINAMCLAMIENTD S]] | f
FLU DE FORDOS EM ACTIVIDADES DE INVERSION
Disnvinucion jincremento) inversiones Permanentes
WILFLLLO HETO EM ACTIVIDADES DE INVERSIOM
IHCREMENTD (DISMINUICEOM) DE FOMDOS DURANTE EL PERIODO ¥ EJERCICIO 11.410.373) B.o54
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL PRINCIPO DEL PERIODO ¥ EJERCHIO 1,747 b4 1,705,592
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODD (ANTES DEL OERRE) ¥ EJERCWIO ™~ J&0.a08 1740646

EFECTIVO ¥ EQUINALENTES AL EFECTIVO AL FIHAL DEL PERIODO (DESPLUES DEL CAERRE DEL PLA.)

Las odas 1 3 11 que s& acompafian, forman pane integrantes de esie estade

e m;i e

MMN Willegas
el Directorio

Adminivirscion
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HOTA 1

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP 5T 044

1.6 HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021

MATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion 5.A, es una socledad de objeto exclusivo organizada en el
marco de la Ley del Mercado de Valores N* 1834 y regulacion vigente; fue constituida
mediante Escritura Poblica N° 2402/2004 de 9 de septiembre de 2004 con la denominacion
de HAFIBO Sociedad de Titularizacién 5.4, v aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia
con matricula H* 00109747 de 19 de septiembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e imscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N® 5B8 de fa Autoridad de Supervision del Slstema
Financiero jex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de 15 de octubre de 2004
@ indcid sus operaciones el 18 de octubre de 2004,

Posteriormente, mediante Escritura Plblica N 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por declsidn
de la Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 29 de abril de 2010, se modifica
la escritura constitutiva, sefalando gue la Sociedad girara bajo la denominacion de BDP
Sociedad de Titularizacién 5.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacion por la
Autoridad de Supervision el Sktema Financiero, mediante Resolucion ASFI N%14/2010 de 26
de jubio de 2010.

BDP Soctedad de Titularizacion 5.A., thene por objeto estructurar provectas de titularizacidn,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes
o flujos futuros para titularizar por acto unflateral o por cesibn irrevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios autdnomos constituidos
por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacién, efjerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futures que
los conforman y que hubderan sido objeto de cesidn, conforme a los Articudos 4% v 57 del D.5.
N* 25514 de 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos
se emiten Valores de Titularizacidn a favor de los inversionistas a partir de procesos de
titwlarizacidn, por acto wnilatersl o cesibn irrevocable, sean éstos de contenido crediticio,
de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Socledad con las mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades pablicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizaciin y afines, asi como realizar toda otra
actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podra prestar
servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivadas del mismo, las que
de forma provia y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores v Seguros), en cumplimiento
de la Ley N® 1834 de 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas,

Para el cumplimiento de su cbjeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacidn, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negoclackon de toda clase de inmuebles v muebles, constitucion de
socledades, formackon de sociedades fillales y realizar actos juridicos bursatiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes,
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Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas Legales en vigencia,
|a Socledad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello implda Lla cesidn o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley,

De acuerdo a la Escritura Piblica de Constitucion de la Socledad N 240272004 del 9 de
septiembre de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de durackon de la Socledad serd
de noventa y nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimienta
de personalidad juridica y la inscripcitn en el Registro del Mercado de Valores,

BDP Sociedad de Titwlarizacion 5.A. con domicilio en la Av. Julio Patifo esquina calle 12 de
Calacoto N® B0E1 de la cludad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMOMIO AUTONOMO CHAVEL - BDP 5T 044

De acuerdo a Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracidn y Representacion Mro, 1337/ 2018 de 28 de noviembre de 2018,
FARMACIA CHAVEZ 5.A., en su condicidn de originador convino en constituir el Patrimonio
Autdnomeo “CHAVEZ - BDP 5T 044, cediendo a éste, en forma absoluta e irrevocable, en
términos juridicos v contables, el derecho de dominio sobre flujos futuros, provenientes de
venta de medicamentos, toda clase de productos farmacéuticos, paramédicos, cosméticos
y/o en general tods clase de productos de venta masiva comrespondientes a las sucursales
Cafoto, Cristo Redentor, Trinidad, Paragua v Riberalta de FARMACIA CHAVEZ 5.4. conforme
a las proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesian,

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Auténomo esté legalmente
representado por “BOP Sociedad de Titularizacion 5.4, ", pudiendo ejercer su defensa judicial
y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del
mencionado contrato.

El Patrimonio Autdnomo “CHAVEZ - BDP 5T 044, tiena registros independientes preparados
por el BOP Sockedad de Titularizacién 5.4., llevados de conformidad con las normas incluidas
en los manuales emitides por la Superintendencia de Pensiones, Yalores y Seguros (SPVS),
actual sutoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

El Patrimonio Autdnomo “CHAVEZ - BDP 5T 044", obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion el 17 de
diciembre de 2018, mediante Resolucitn ASFI 1612/2018, La mencionada resolucion autorizo
la emisidn, oferta pdblica e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores, los valores de
titularizacién de contenido crediticio denominados “CHAVET - BDOP 5T 0447 en las siguientes
serbes PMC-TD-MA, PMC-TD-NB, PMC-TD-NC y PMC-TD-ND.

A efectos de instrumentar la cesion de derechos sobre los flujos futuros que efectud el
Originador, se suscribit la escritura piblica 139972018 del 7 de diciembre de 2018, “Contrato
para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los recursos cedidos al Patrimonio
Autdnoma CHAVEZ - BOP ST 044" que suscribe el Banco de Crédito de Bolivia 5.4, FARMACIA
CHAVEZ 5.A. y BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, En la mencionada escritura Piblica, se
tiene por objeto establecer la forma de manejo de las cuentas v depdsitos de dinero que
FARMALIA CHAVET 5.A. realice, o sean realizados a favor de este por Lerceros, en el BANCO
en las cuentas sefaladas en este documento, con el fin de precautelar la recaudacion de los
ingresos de FARMACIA CHAVEZ 5.4 v £l pago de los montos a ser transferidos al PATRIMONIO
conforme al Contrato de Cesién,
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NOTA 3

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablica N° 1392/2018 del & de diciembre de 2018, se modificd
el Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
titularizacidn, administracidn y representacion.

Punto 1. Se reemplaza la redaccion del punto 13,10 de la Clausula Décima Tercera.
Punto 2. Se reemplaza la redaccion del Articulo Décimo Séptima.

Escritura Publica M* 037/2022 del 23 de marzo de 2022, Acta de verificaciin de sorteo de
tres Titulos redimibles del Patrimonio Autdnomo CHAVEZ - BOP 5T 044 llevada a cabo en
oficinas de BOP Sociedad de Titularizacidn 5.A., a solicitud de parte interesada,

Escritura Piblica N° 041/2022 del 5 de abril de 2022, tlene por objeto la rectificacidn y
enmienda al Acta 037/2022 de fecha 23 de marzo de 2022 de verificacion de sorteo de
tres titulos redimibles de Patrimonio Autdnomo CHAVEZ - BDP 5T 044, ya que en dicho
sorteo se tomd en cuenta una lista en la cual, parte de los titulos se encontraba en
reporto, situacion que obliga a llevarse a cabo nuevamente este sorteo de tres titulos
redimibles.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estades Financieros fueron elaboradas de acuenda con normas contables emitidas
por La Autoridad de Supervision del Sistema Financlero (ASFT), vigentes al 30 de junic de 2022
y 31 de dicienbre de 2021, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Autonomos
admintstrades por Sociedades de Titularizacidn. Estas normas, en general, son concidentes en
todos los aspectos significativos con Las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia ¥ los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior, excepto por Lo indicado
en el inciho a) sigulente:

a) Reconocimiento de los efectos de 12 inflacién

Los estades financleros han sido preparados a valores histéricos conforme al Manual
de Cuentas vigente y s de uso obligatorio para los patrimonios auténomos, asimisma,
han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financlero (ASF1), aplicables para Socledades de Titularizackin
y Patrimonios Autdnomes administrades por Sociedades de Titularizacion, Estas normas
son una base de contabilidad aceptable, diferente de las normas de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia en lo siguiente:

La Resolucion CTHAC 01/2008, emitida por el Consajo Técnico Naclonal de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contaderes POblicos Autorizados de Bolivia el
11 de enero de 2008, establece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias a
partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variacion de
la Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Banco Central de Bolivia,
mientras que la Resoluckon Administrativa SPVS-15-H" 087/2009 de fecha 25 de febrera
de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Ex -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del
1" de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda.
Como efecto de la aplicaciin de esta resolucion, los Estados Financieros del Patrimonio
Autdnomo no registran ningan efecto del ajuste por inflacidn,
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b)

Asimismo, cabe mencionar que el B de diciembre de 2020, el Consejo Técnico Macional
de Auditoria y Contabilidad - CTMAC emitid 1a Resolucion CTHAC 03/2020, en la cual
se determina la suspension del ajuste integral por inflacken de los Estados Financieros,
de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 3, abroga la Resoluckon CTHAC 01/2008
del 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacidn a partir del 11 de
diciemnbre de 2020.

Presentacion de los estados financieraos
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021,

se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de [a Autoridad
de Supervishin del Sktema Financiero [ASF).

METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ YALUACION

Los principios contables mas significativos aplicados por el Patrimonio Autonomo, son los
siguientes:

al

b)

€}

d)

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vallan y reexpresan de acuerdo con el
tipe de cambio vigente a la fecha de clerre de cada ejercicio o periodo, Las
diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados del ejercicio, o periodo, en la cuenta “Cargos/Abonos por diferencia de
carnbio y mantenimiento de valor™.

Activos titularizados

Los activos titularizados a corto v largo plazo se encuentran constituidos por los flujos
pravenientes de los ingresos mensuales en dinero que produzca la fabricacion,
fraccionamiento y comercializackbn de productes farmacéuticos y cosméticos
nacionales o de importacidn, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa
y exclushvamente al giro comercial del negocio cedidos irrevocablemente por
FARMACIA CHAVEZ 5.4., para constitulr el Patrimonio Autdnoma CHAVEZ - BDP 5T 044,
los mismos que se exponen valuados a valores presentes a una tasa de descuento de
E,419135% anual, determinada en el Contrate de Cesidn de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Utidarizacion, administracion y representackon,

Obligaciones financieras

Los valores titwslarizados, se encuentran valuados a valor presente de conformidad
con la “Metodologia de Valorackén®™, aprobada por la entonces intendencia de Valores,
que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (5PVE),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucion Administrativa SPVS-N" 174 de 10 de marzo de 1005 vy sus posteriores
modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la circular
SFVSSIVIDE/O14/2008 de 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1}.
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HOTA 5

HOTA &

€}  Ingresos y cargos financleros

Los ingresos y cargos Tinancieros por operaciones bursitiles (rendimientos y premios)
son contabilizades en base devengado sobre las operaciones vigentes.

fl  Cargos operativos y gastos diversos
Los cargos operativos ¥ gastos diversos son contabilizados sobre [a base devengado.

2) Resultados del periodo y ejercicio

El resultado del periodo se expone a valores histdricos de acuerdo con lo establecido
en la clrcular SPYS/IV/DESD4/ 2008, de 23 de febrero de 2008, emitlda por La entonces
Superintendencia de Pensicnes, Yalores y Seguros (5PYS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2022, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestién
concluida al 31 de diciembre de 2021. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFT) en Bolhvia, aplicables a Patrimonios
Autdnomos administrados por Sockedades de Titularizacion.

COMDICIOMES DE LA CESION

El originador no podra realizar actos de disposicion sobre los recursos recaudados para el
Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores del originador
como consecuencia de lo previsto en el articulo N® B0 de la Ley del Mercado de Valores, 5
estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Autdnomo fueran afectades por
acciones judiciales o de otra indole por tercercs, la Sochedad de Titularizacidn debera
realizar los actos necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 v los costos serdn
con cargo al Patrimonko Autdnomo, de acuerdo con Lo establecido en el numeral 18,10 ambos
establecidos en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizackon, Administracion y Representacidn,

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta ¢l monto establecido en el contrato y conforme
a los términos de éste, corresponden al Patrimonia Autdnomo detde que son percibidos
efectivamente y en dinero por BOP Sociedad de Titularizacion 5.4,
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HOTA B

HOTA 9

DESPOMIBILIDADES

El saldo de las disponibilidades al 30 junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 se compone
de La siguiente manera:

022 2021

B Bs
BCO. BCP - Cta. Cte. - Provisora de Pagos M/N 7.7 1,567,256
BCO. BCP - Caja de ahorros - Recaudacion M/H - 59.862
BCO. BCP - Caja de ahorros - Excesa de Flujo de Caja M/N - 20.472
BCO. ECOFUTURD - Remunerada EFCA M/N o 100.056

2T 1.747. 646
Devolucion del Remanente (10/06/2022) 1327.273) :
Saldo final al clerre del Patrimonio Autdnomo . 1.747. 646

El saldo de la cuenta corriente Provisora de Pagos, fue entregado al Originador (Farmacia
Chavez 5.4.) en fecha 30 de junio de 2022, como remanente del Patrimonko Autdnome,

CUEMTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Al 30 de junio de 2022, 1a cuenta no tiene saldo y al 31 de diciembre de 2021, el saldo asciende
a B350.124, el mismo comesponde al pago anticipado por calificacion de riesgo de los valores
de Titularizacién, mantenimiento anual a la Balsa Boliviana de Valores (BBV) y tasa de regulacion
ASFLL

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Estos actives, corresponden a los derechos y accesorios sobre los flujos futwros originados en
los ingresos mensuales del originador, v que en virtud del “Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién vy
Representacion™, el originador cede irrevocablemente para conformar el Patrimonio
Autdnomo, Al 30 de junio de 2022 vy 31 de diciembre de 2021 la composicitn es la siguiente:

022 202
Bs 8

Activos titularizados a corto plazo
Flujos futuros de caja proyectados a corto plazm . 14.930.871

- 14,930,871
Activos titularizados a largo plazo
Flujos futuros de caja proyectados 2 largo plazo . 71.558.770

- 71.558.770

El Originador realizd la recompra de los flujos futuros de acuerdo al Contrato de Cesidn
Irrevocable de Devechos sobre Flujos futuros para fines de Titularizacién, administracidn y
representacion del Patrimonio Autdnomo, el 8 de abril de 2022,
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HOTA 10 OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO ¥ LARGO PLAZOD

HOTA 11

HOTA 12

HOTA 13

El saldo corresponde a las obligaciones financieras por emibsion de thtularizackon, cuya
composicion al 30 de junio de 2022 v 31 de diciembre de 2021, es la siguiente:

022 021
Bs Bs

Obligaciones fMinancleras de corto plazo
Obligaciones del Patrimonio Auténomao . 10,096, 000
Intereses por pagar - 393996

- 10,489,936
Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones ded Patrimenio Auténomo - T7.484.000

- 77.484.000

El Originader solicito la redencidn anticipada de los Valores de Titularizacién de las series
PMC-TD-HE, PMC-TD-HC y PMC-TD-ND, la misma se realizd en fecha & de abril de 2022,

PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAID

Al 20 de junbo de 2022, la mencionada cuenta no tiene saldo v al 31 de diclembre de 2021,
el saldo Bs4.198 correspondiente a la provisidn para pago al representante comin de
tenedores de valores, pago por servicio de auditoria externa, pago de empastados v otras
provisiones correspondientes a la gesticn,

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2022 v 31 de diclembre de 2021; representa el resultado del

periodo v los resultados acumulados, Los mismos pueden ser observados en el estado de
Cambios en el Patrimonio Heto.

CUENTAS DE ORDEN

La composichon de las cuentas de arden al 30 de junio de 2022 y 31 de dickembre de 2021 e3
Ia sigulente:

022 Fivka]
Bs Bs
BMB - Caja de Ahorros - Fondo de Liquidez MSN (1) . 160.511
BHE - Cuenta Corriente - Destino de Recursos M/N (2) - 1
BMB - Caja de ahorros - Fondo de Aceleracidn (3) - 172
BNB - Caja de ahorros - Receptora M (4) * -
BCO. ECOFUTURD Remunerada/Fondo de Bquidez (5) . 6.503.611

* 6664295




(1)

2]

(3)

4y

{3}

Fondo de Liguider: Representa un mecanismo de cobertura imtemo destinado a cubrir
posibles eventualidades de iliquidez del Patrimonio Autdnomo. Este Fondo es de
Bt 000,000 mas intereses, es un respaldo constituido por el Originador, que funciona
de acuerdo con lo establecido - Fondo de Liquidez def "Contrato de Cesidn revocable
de Derechos sobre Flujes Futuros para Fines de Titwlarizacidn, Adminkstracidn y
Representacion”. EL fondo de liguidez representa el 5,62324274% del total de la
emision,

Cuenta Destino de Recursos: Para el manejo de los recursos destinados al recambio de
pasivos, capital de inversidn y capital de operacidn, de acuerdo a lo descrito en el
punto 5.2. la Sociedad de Titularizacion abrird una o mas cuentas denominadas
“Desting de los Recursos Patrimonio Autonomo CHAVEZ - BDP 5T 044", Todas estas
cuentas se registraran como Cuentas de Orden del Patrimonio Autonomo.

Cuenta del Fonda de Aceleracitn: Para el manejo de los recursos que corresponden al
Fondo de Aceleracidn de Flujos y para los fines de la constitucion del mecanismo de
seguridad adicional, la Sociedad de Titularizacion abrird una cuenta denominada
“Fondo de Aceleracidn Patrimonio Autdnomo CHAVEZ - BDP 5T 044", Esta cuenta
estard destinada a la recepcidn de recursos, de acuerdo con lo establecide en el punto
4,7 del Prespecto.

Cuentas Receptoras: 5on las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomao, denominadas
“Cuenta Receptora CHAVEZ - BDP 5T 044", en moneda nacional y/o en Dolares de los
Estados Unidos de MNorteamérica, destinadas a recibir fondos del Origlnador
provenientes de sus ingresos diarkos actuales v futures en dinero por la venta de
medicamentos, toda clase de productos farmacéuticos, paramédicos, cosméticos yio
en general toda clase de productos de venta masiva correspondientes a las Sucursales
Cafoto, Cristo Redentor, Trinidad, Paragua y Riberalta de FARMACIA CHAVEZ 5.4,
para ser transferides a lafs) Cuenta(s) de Recawdacion del Patrimonio Autdnomo, en
los montos vy condiclones establecidos en el Contrato y para que los saldos, una vez
cubiertas las obligaciones con el Patrimonio Autdnomo, sean luego dispuestos de
acuerdo al Contrato Suscrito con el Banco u Operador de Coentas Receptoras.

Es a traves de estas Cuentas Receptoras que se implementa el mecanismo de seguridad
adicional denominado “Avance Técnico”, por lo tanto, se contabilizan en Cuentas de
Ordhen del Patrimonko Autanoma.

Cuenta Remunerada Fondo de Liquidez: Se constituyd con dinero del Fondo de Liquidez
el 28 de diciembre de 2021, a una tasa de rendimiento de 5% anual, para que este
genere mayor rendimiento.

El saldo de todas estas cuentas de orden, fue entregado al Originador (FARMACLA
CHAVEZ 5.A.) en su totalidad. Fondo de Liquidez Bs6.773.711; Fondo de Aceleracion y
Destino de Recursos Bs174,
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HOTA 15

HOTA 16

CARGOS OPERATIVOS

La composiciin de Los cargos operativos por el periodo comprendido entre &l 1 de enero y el 30
de junio de 2022 v por el ejercicio terminado el 31 de dickembre de 2021 &3 la siguiente:

2022 021
B Bs
Tasa de Regulacion ASFI 67.327 74.768
Mantenimiento de Valbores BBV B.654 19. 366
Calificadora de Riesgos 41,470 45,240
Gastos Bancarios 8.597 5.8
126,048 164,595

INGRESOS Y CARGOS FINANCIERODS

La composicidn de los ingreses ¥ cargos financieras por el periodo comprendido entre el 1 de
enera y ol 30 de junio de 2022 y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 es la
sigulente:

2022 2021
Bs Bs
Ingrescs financieros
Intereses disponibilidades M/H 11.616 34.765
Rendimiento sobre activos titularizados 6. 188. 3%5 6. 202,673
6.200.011 6.237.438
Cargos financieros

Otros cargos devengados por Obligactones Financleras M/F  (4.357.047) {5.577.462)
(4. 357.047) 5. 577.462)

Margen Financiero 1.842.914 659.976

GASTOS DIVERSODS

La composicion de los gastos diversos por el perfodo comprendido entre el 1 de enero v el 30 de
junio de 2022 v por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Comision por administracion 1.653.175 263.377
Auditoria externa 37.400 71.000
Representante Comin de tenedores 5.568 16.704
Publicaciones 56 4141
Otros 1.711 1.701

1,658,810 356.923
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HOTA 18

HOTA 19

HOTA 20

CONTEXTO ECONOMICO

El Geblerno Nacional mediante Decreto Supremo N* 4540 de fecha 22 de diciembre de 2021
amplid las medidas de bioseguridad, la vigilancia epidemiologica v la cobertura de
vaCunacion con esquema completo contra la COVID-19 hasta el 30 de junio de 2022, tales
medidas fueron previamente establecidas por los Decretos Supremos N*4451 de fecha 13 de
enero de 2021, 0.5, N 4466, de 24 de febrero de 2021, 0.5, N° 4480 de 31 de marzo de 2021,
D.5. N' 4497 de 18 de abril de 2021, 0.5, N 4527 de 23 de junlo de 2021y D.5. N* 4577 de
25 de agosto de 2021,

Se desconoce el tiempo que permanezca la pandemia y los efectos que pudiera tener en
Patrimonios Autdnomos. Sin embargo, al 30 de junio de 2022, no generaran ningln impacto
sobre el reconocimiento y la medicion de activos, pasives, ingresos v gastos del Patrimonio
Autdnomo CHAVEZ - BOP 5T 044; y las operaciones contindan su normal desarrolle no
hablendo efectos negativos como consecuencias del COVID-19 y sus variantes,

SITUACION TRIBUTARLA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos gque generen los
patrimonios autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2), del articulo
12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Econdmica y de Fortalecimiento de
Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago
de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto
al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE),
incluyendo las Remesas al Exterior,

De acuerdo con el inciso k), articulo 5%, del D.5, 27566, los cargos y abonos en cuentas de
los patrimonios auténomos formalmente constituldos, estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras.

CONTINGEMCIAS

Al 30 de junio de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza,

CIERRE DEL PATRIMONIO AUTONOMO

El Originador con la intencion de adquisicidn de los derechos de los Mujos futuros del
Patrimonio Autdnomo, conforme a la clivssla trigésimo cuarto del contrato de Cesion
Irfevocable de Derechos sobre Flujes futures para fines de Titularizackon, administracion y
representacion v & los puntes 2,12 y 4.2.26 del Prospecto de Emisidn de los valores de
Titularizacién de contenido crediticio de oferta piblica CHAVEZ - BOP 5T 044, solicitd fa
redencion anticipada ded total de fos valores de titularizacion.

BOP Sociedad de Titularizackon 5.4, en calidad de administrador del Patrimonio Autdnomo y
representante legal, realizd todos los procedimientos legales, administrativos v contables
necesarios y suficientes para el clerre definitivo del Patrimonio Auténomo CHAVET - BOP 5T
044 correspondientes a las series PMC-TD-NB, PMC-TD-NC y PMC-TD-HD.
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El remanente, luego del pago total de obligackones servicios adguiridos por el Patrimonio
Autdnomo, asciende a Bs327.273,23 (Tresclentos veintisiete mil doscientos setenta y tres
237100 Bolivianos), el cual fue devuelto a FARMACIA CHAVEZ 5.4, el 30 de junio de 2022, de
acuerdo 8 lo establecido en el punto 3.26 (Remanente del Patrimonio Autdnomo) del
Prospecto de Emisidn y a la Clausula Decimosexta (Remanente del Patrimonio Autdnoma) de
la Escritura Piblica 1337/2018 de 28 de noviembre de 2018, Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos futuros para fines de Titularizacidn, administracién
representacién, que suscriben BOP Socledad de Titularizacion 5.4, y FARMACIA CHAVEZ 5.4,

En este sentide, los presentes estades financieros reflejan solamente los recursos disponibles
remanentes del Patrimonio Autdnomo.

HOTA 21  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2022, no se han presentado hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Q%:s E[/ Dayana Miriam Duchen Loayza Jmt{;?;e Silwvia BE'IEQI Quintanilla
Gerente Subgerente de Administracion Jefe de Contabil ¥

de Patrimonios Autdnomos Admintstracion

\ i
Javier) “{ann Villegas Luis Hugo Catacpra
Presidente del Directorio
L]
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1.1 INFORME DE LOS AUTHTORES INDEPENDIENTES

A los sefores

Directores y Accionistas de

BDP Sociedad de Titularizacion 5.4,
La Paz - Bolivia

Opinion

Hemes auditade los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDNTO IFD - BDP ST 045, que
comprenden el estado de situackin patrimonial al 31 de diciembre de 2022, el estado de ganancias y pérdidas,
&l estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado a esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumnen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, |a situacion financiera del PATRIMONIO AUTOMOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045 al 31 de
dicienbre de 2022, asi como qus resultados y flujos de efective por el ejercicio terminado a esa fecha, de
conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomos
administrades por Sociedades de Titularizacidn emitido por la Autoridad de Supervision del Sktema
Financigro (ASFl) que operan en el Mercado de Valores,

Fundamento de la opinidn

Hemaos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para [a realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores mediante Carta Circular ASFIFAE95/2021 de fecha 23 de
julio de 2021, aplicado a Sociedades de Tindarizacion y Patrimonbos Autdnomaos administrados por Sociedades
de Tindarizacion emitido por la ASFI. Huestras resporsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la suditoria de los estados
financiercs™ de mecstro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cadigo de Etica
para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Mommas Internacionales de Etica para Contadares junto
con los requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia,
y hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que I evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Pérrafos de énfasis
Bases contables

Liamamos la atencion sobre la Hota 3 a los estados financheros, en la que describe el marco normativo para
la preparacién y presentacion de los estades financieros, bos cuales han sido preparados para permitir al
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP 5T 045 cumplir con los requerimientos de la Autoridad
de Supervision del Skstema Financlero (ASFI), dichos estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Huestra opinidn no ha sido modificada respects a ese tema.
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Empresa en funcionamiento

Llamames la atencidn La Nota 2 a los estados financieros, en la que describe La finalizacidn del PATRIMONIO
AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 047 al pago ded Gltima cupdn, a efectuarse el 19 de julio de 2023,
Posterior a esa fecha, se iniciard el proceso de cierre del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD -
BOP 5T 047, en cumplimiento a la Cliusula decimonoveno (liquidacion del Patrimonio Autnoma) de La
Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER.

Otra cuesticn

Leos estados financierss del PATRIMOMIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045 correspondientes al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una
opinion no modificada sobre dichos estados financieros el B de febrero de 2022,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquetlas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financleros al clerre del ejercicio. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinion sobre estos, ¥ NO expresamos una opinion por separada sobre esas

cuestiones.
Aspectos clave de auditoria

Como tratames @l aspecto clave de auditoria

Activos titularizados y obligaciones financieras

valoracion de la Recopilacion de Mormas para el
Mercado de Valores establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFT),

El cumnpiimiento de esta metodologia de valoracion
requiere que la Socledad cuente con sistemnas de
informacion y procesos de calculo del valor de las
inversiones bursatiles, que permitan determinar los
valores de los instrumentes en forma diara v al
momento de la compra o venta de los mismos.
Asimismo, requiere la permanente interaccidn con
el mercado de valores, para incorporar los hechos
relevantes de mercado.

Los importes que se exponen en las Notas 9 v 10 de
les estados financieros, comespondientes a activos
titularizados v obligaciones financleras, son
relevantes para los estados  financieros, la
periodicidad con la que deben ser actualizados estos
valores y los requerimientos del regulador sobee 105
criterios de valuacion han sido considerados para
jnchdr este aspecto como un BSPECLO de mayor
relevancia para la auditoria de los  estados
fimancienos.

Los activos titularizados y obligaciones financieras | Los procedimientos que aplicamos para atender |
estan valuadas de acuerdo con la metedologia de | esta cuestidn incluyen:

= El entendimiento v [a evaluacion de log sistemas
de informaciin utilizados por 12 Sociedad para la
valoracion de las inversiones, actives titularizades
y pasives.

- La evaluacidn de los criterios aplicados por la
Sociedad para la valuackin de las inversiones
bursdtiles respects a la Metodologia de Valoracion
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, establecide por la  Autoridad de
Supervisitn del Sistemna Financiero (ASF1),

| -5 realizaron pruebas de verficacin de la

valuaciin y existencia sobre los saldes de activos
titularizades v obligaciones financieras al cierre
del ejerciclo y que fueron Incorporados en los
registros contables del Patrimonio.

- Verificamos que los cobros de los pagarés fueran
realizados de acuerdo con ef cronograma y que los
mismos hayan sido depositados en las cuentas
recaudadoras,

| - Verificamos el pago de cupones a los tenedores,

de acuerdo con el cronograma de  pagos
establecido en el prospecto de emision.




Aspectos clave de auditoria

Ingresos y cargos financheros

Los ingresos y cargos financiercs corresponden a los
intereses devengados por los activos titularizades v
pasivos, en funcidn a las condiciones contractuales
de la compra de pagarés y emision de valores

Lo procedimientos gue aplicames para atender
esta cuestitn incluyen:

~ La lectura de la correspondencia mantenida con la |
Bolsa Boliviana de Valores 5.4, (BEV), con la |

titularizades de acuerdo con el siguiente detalle:
Autoridad de Supervisién del Sisterna Financlero |
Activos titularizados: valor nominal de compra, | (ASFI), CRECER IFD, v Panamerican Securities 5.A. |
tasa de interés, Agencia de Bolsa.
Pasivos: monto de cada cere, cantidad de |
valores, tasa de interés, v fecha de emision y | - Obtuvimos un entendimiento del reconocimiento
vencimiento, contable de los ingresos y cargos financieres, del
marce normative para la valoracion de actives
titularizados y pasivos, ¥ de las condiciones
contractuales para compra de los pagarés y
emision de valores titularizados.

« Realizamos el recalculo de la TRE, valer actual de

los  pagarés, plazo econdmico vy thempo
tramscurrido, valor nominal o saldo a capital, v los

intereses,

| = Verificamos el cobro y pago de los intereses con el
| extracts bancario.

- Verificames el correcto registro contable con los
recaloulos efectuades.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno del Patrimonio Autdnomo en
relacién con los estados financieres

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financicros adjuntos de conformidad con las normas contables incluidas &n el Manual de Cuentas
para Patrimankos Auténomos administrade por Sociedades de Titularizacion emitido por la ASF1 que operan
en el Mercado de Valores, y del control intermo que la Gerencia de la Sociedad Administradora comsiders
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude

O &FTOr,

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora &3 responsable de la
valoracion de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como empresa en funclonamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamients y utilizando el
principlo contable de empresa en funcionamiento excepto si la Asamblea General de Tenedores de Valores
tienen la intencian de liquidar el Patrimonio Autdnomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista oura
alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Patrimonio Autdnomo son responsables de la supervision del process de
Iinformacion financiera,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Husstros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccitn material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Mormas de duditoria Generalmente Aceptadas en Belivia, Reglamento para a
realizacion del trabajo de Auditoria Externa aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonios
Autdnomes adminkstrados por Socledades de Titularizacion emitide por la ASFI siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran
materfales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
dectsiones econdmicas que los usuarios toman basbndose en los estados financieros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye wna descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditaria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pagina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

BDO AUDITORES ¥ CONSULTORES 5.R.L.

i 1
Lic. Aud. J6hnriy Zenteno Cordero
Soclo
MAT. PROF, ¥ CAUB - 2987

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2023



AMEXO | AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Coma parte de una auditora de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicke profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

«  ldentificamos y valoramos los riesgos de incormeccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiameos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencla de auditorfa suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, EL riesgo de no detectar una incorreccitn material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control intema.

+  Obtenemos conocimiento del control Intermo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las cirounstancias y o con La finalidad
de expresar una opinin sobre La eficacia del control interno de la administradora del Patrimonio
Autonomo,

+  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables v [a correspondiente informaciin revelada por la gerencia de la Sociedad Administradora.

+  Concluimos sobre lo adecuado de La utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento v, basandanos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |a capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en
funclonamiento, 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemocs la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciin revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos und opinion modificada,
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditonia, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Patrimonio
Autdnomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

«  Evaluameos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financlercs, inclulda la
informacion revelada, v si los estados financiercs representan las transacciones v hechos subyacentes
de un mado que logran la presentacion razonable.

Comunicamas a los responsables de la administracion del Patrimonio AutSnoma en relackin con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significatives
de la auditoria, s come cualquier deficiencia significativa del control interno gque identificamos en el
transcurso de (a auditoria,

Tamiblén proporcionamos a los responsables de la administracidn del Patrimonio Autdnoma una declaracion
de que hemos cumplide los requerimentos de ética aplicables en relacién con La independencia y comunicado
con elles acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puede afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciin con los responsables de (s administracidn del
Patrimonio Autdnomo, determinames las que han sido de ls mayor significatividad en la auditoria de los
estados financiercs al cierre del ejercicio ¥ que son, én consecuencia, las cuestiones clave de a auditoria.
Describimos esas cusstiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en ciromstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de interés
piiblico de la misma,
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BOF SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMOMID AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045

1,2 ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DCIEMBRE DE 2021 ¥ 2021
frior k] 011
Hota B B
DERECHOS DEL PATRIMOMIO AUTONOMO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibifidades 7 LETLT06 9,688,143
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo B 4,30 30.4M1
Auctivos titularizados a corto plazo k] 21630477 48,661,612
Total activo corriente i , 80,
ACTIVO MO CORRIENTE
Activos titularizados a largo plazo 9 20,400,257
Taotal activa no corriente L4000,
Total derechos del Patrimonio Auténomo 31.536.486 7H.780.483
OBLIGACIONES DEL PATRIAOMIO AUTOMNOWO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras a corto plaza 10 30,148, 344 46904374
Provisiones y previsiones & coro plazo n B. 965 10,085
Total pashvo corriente 0,157, 08
PASIVD MO CORRIENTE
Obdigacionss financieras a largo plazo W - 30,065, 304
Totsl pasiva no corriente : 0,005
Taotal pastva S.157.009 71000068
PATRIMOMIO
Resultades scumulados 12 1.379.477 17720
Total patrimanio 303, 1. 700140
Total obligaciones del Patrimonio Autdnoma I7.535. 485 T8 750437

Las rotas 1 & 18 que se acompafian, forman parte integrante de sute estado.

Subgerente de Administracian
de Fatrimonios. Autdnomaos

(Tn\.v =18

Luss H.
%,
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045

1.3 ESTADO DE GANAMCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021

Hota Bs Bs
Ingresos operativos - 2
Cargos operativos 13 {106.980) (29B.863)
Margen operativo {106, 980) (298.865)
Ingresos financieros 14 2.912.414 5.73.919
Cargos financieros 14 (2.885.478) (4.979.028)
Margen financiero 6.936 753,891
Margen operativo y financiero T (Bo.oad) T 495006
Gastos diversos 15 (311.499) (313.828)
Resultado operacional 1391.543) 141,198
Ingresas extraordinarios
Gastos extraordinarios . *
Margen no operacional [351.543) 141.198
Ingresos de gestiones anteriores .
Gastos de gestiones anteriores -
Resultado neto del ejercicio {391.543) 141.198

Las notas 1 a 18 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

Dm M, Duchen iR ngmua

Subgerente de Administracian de Jefe de Contabifdad v
Patrimonios Autdnomes Mmkﬂltridh

%m wt%

idente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTOMOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOHIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMIHADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diclembre de 2020 1.629.522
Resultado neto del ejercicio 141,198
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.770.720
Resultado neto del ejercicio {391,543}
Saldo al 31 de diclembre de 2022 1.379.177

Las notas 1 a 18 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

del Directario
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACIOH 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 045

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

w012 021
Bs B

FLULMD DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad [pérdida) neta del ejercicio [391.543) 141.1%8
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que

no han generado movimiento de fondos:

Productos devengadas no cobradas (62.76%) (203.184)
Cargos devengadas no pagados 53.040 130.254
Provisiones B.965 10.065
A, Fondos obtenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del efercicio [392.327) 78,331
Incramento o disminucian en derechos y obligaciones

Disminucidn [Incremento) Actives Tindarizados 47,485,181 41,045,237
Disminuckdn (Incremento) en nversiones bursitiles - 8.021.178
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasives a corto plazo (10.065) (10.17%)
Increments Cusntas pendientes de cobro diversas 6.168 15.145
B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones AT AR B4 T 45,071,381
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+«B) — AT.GEESST T AR.TARIIL

FLULMD DE FONDOS EM ACTIVIDADES DE FIMAHCIAMIENTO
Increments (Disminucion] Obligaciones Financieras (46,904,354 (40,955, 448)
Il. FLUJG METO EM ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO LT I e e )

IHCREMENTO {DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL EJERCICID 184,563 5,194,264
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 9,668,143 1.493.879
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO TETL TG 9.EHE. 14T

Las notas 1 a 18 que se acompaian, forman parte integrante de este estado,

llill al Subgerente de Administracion Jufe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomas ™ inistrackin
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HOTA 1

BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045

1.6 HOTAS A LOS ESTADOS FINARCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

HATURALEZA, OBJETO ¥ ANTECEDENTES GEMERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, es una sociedad de objeto exclusivo organizada en ef
marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida
mediante Escritura Pablica N° 2402/2004 de 9 de septiembre de 2004 con la denominacian
de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada por el Reglstro de Comercio de Bolivia
con matricula N* 001089747 de 29 de septiembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo autorizackon de funclonamiento e Inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-HAT-DO3/2004, mediante
Resolucion  Administrativa SPVS-IV-H" 5BE de la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financlero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores v Seguros) de 15 de octubre de 2004
e inlcid sus operaciones el 18 de octubre de 2004,

Posteriormente, mediante Escritura POblica H* 3276/ 2010 del 3 de agosto del 2010, por deciskin
de la Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 29 de abril de 2010, 2= medifica
la escritura constitutiva, sefalando que la Seciedad girard bajo [2 demominacidn de BDP
Sociedad de Titularizacion 5.A., habiendo sido autorizade el camblo de dencminacion por (a
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiers, mediante Resoluciin ASFI N614/2010 de 26
de julio de 2010,

BOP Sociedad de Titularizacidn 5.A., tiene por objeto estructurar provectos de titularizacidn,
administrar actives y/o Mujos futures de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes
o fujos futwos para titularizar por acto unflateral o por cesion irrevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimenios auténomos constituldos
por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los blenes, actives o flujes futures que
los conforman y que hubleran sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4° y 5° del 0.5,
H® 25514 de 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonbos Auténomas
ser emiten Valores de Titularizacidn a favor de los inversionistas a partir de procesos de
titularizacidn, por acto unilateral o cesbon irrevocable, sean éstos de contenide crediticio,
de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta,

La Sociedad con las més amplias facultades, podra asesorar a entidades piblicas v privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra
actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podra prestar
servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismao, las que
de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sisbema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Segures), en cumplimiento
de la Ley W* 1834 de 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de
capitales, concertacidn de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucidn de
sociedades, formacian de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
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Asimiamo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia,
la Sociedad podréd proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesidn o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerde con la Escritura Plblica de Constitucion de la Sociedad W' 240252004 del 9 de
septiembre de 2004 establece en su cliusula novena, el plazo de duracién de la Sociedad sera
de noventa y nusve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga &l reconocimiento
de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores,

BOP Sociedad de Titularizackn 5.A. con domicilio en la Av, Julio Patifio esquina calle 12 de
Calacoto N 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo

Productive 5. A M., cuenta con 23 funcionarios.
ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 045

Escritura Piblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Crecer
IFD Hro. B64/2019 del 11 de junio de 2019, CRECER IFD otorga su conformidad y aceptacion
para gue BOP 5T en su calidad de legitimo y Onico propietario dei Derecho de Compra de
Pagarés, transfiera con caracter irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Autdnomo de titularizacion,

Mediante "Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER®, Escritura Pdblica N® 86572019 del 11 de junio de 2019, BOP Sociedad
de Titularizacion 5.4, efectia la cesidn del derecho de compra de 46 pagarés para la
constitucion del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045, en forma absoluta e
irrevocable, en términos juridicos y contables. Estos pagareés son valores de contenido
crediticio v autdnomo a ser emitidos por CRECER que promete, wunilateral e
incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favar del Patrimonio Autdnomo, en los
térmings y condiciones establecidas en la Clausula Noveno de la Declaracion Unilateral y en
la Clausuia undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BOP 5T y CRECER
gue, en su totalidad v durante el periodo de vida del Patrimonio Autdnomo, ascienden a
Bs169.9%9.000 con diversos vencimientos hasta el 13 de mayo de 2023, cada uno a una tasa
de rendimiento del &, 484590%,

La Sociedad de Titwlarizacion asume la obligackon de realizar la emisidn de los “Valores de
Titularizacién CRECER IFD - BOP 5T 0457 con cargo al Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO
IFD - BOP 5T 045, conforme a las previsiones de la Declaracion Unilateral y Prospecto. La
Emisién serd por un monto total de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones DDS100
bolivianos), en cuatro Series: Serie “A7, Serie B°, Serie “C" y Serie 07, con fecha de
vencimiento de pago del ultimo cupdn el 19 de julio de 2023,

El Patrimonio Autdnomo esta legalmente representado por BOP Sociedad de Titularizacion
5.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio
Autdnomo conforme a las previsiones del mencionado Contrato,

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045, obtuvo su autorizacion ¢ inscripcion
en el Registro del Mercado de Yalores, como Patrimonio Auténomao para titularizacion, 1 17
de julio de 2019, mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 61172019 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, con el Mimero de Registro ASFI/DSVSC-TD-PMT-
003/2019. La mencionada resolucion autorizo la emisidn, oferta piblica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacién de contenido crediticio
denominados CRECER - BOP 5T 045,
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HOTA 4

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emithdas
por la futoridad de Supervision del Sistema Financieno (ASF1), vigentes al 31 de diciembre de
2022 y 2021, aplicables para Sociedad de Titularizacin y Patrimonios Autéromos administrados
por Sociedades de Titularizacion, Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente v los términos del contrato mencionado en
Ia Nota I anterior,

b)

Reconocimiento de los efectos de la inflackon

Los estados financieros han sido preparados a valores histdricos conforme al Manual de
Cuentas vigente v de wso obligatorio para les patrimonkos auténomos, asimismo, han sido
preparados de acuerdo con normas contables emithdas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASF1), aplicables para Sociedades de Titularizacion y Patrimonios
Autonomos administrados por Socledades de Titularizackon, Estas normas son una base
de contabilidad aceptable, diferente de las normas de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia en lo siguiente:

La Resoluciin CTHAC 0172008, emitida por el Consejo Téonico Macional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Piblicos Autorizados de Bolivia el 11
de enero de 2008, restablece el ajuste por inflackin de partidas no monetarias a partir
del 17 de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variacion de (a Unidad
de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por e Banco Central de Bolivia, mientras que
|2 Resolucidn Administrativa SFVE-15-N* 087/2000 de 25 de febrero de 2009, emitida por
I3 Autoridad de Supervision del Sistema Financiers (Ex - Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion
dhe los rubros no monetarios de sus estades financienos a moneda constante, en funcion a
Ia Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 de diciembre de 2022 y 2001, los
estades financiercs del Fatrimonio Auténomo no registran ningim efecto del ajuste por
inflacin,

Asimizmo, cabe mencionar que en fecha 8§ de diciembre de 2020 e Comsejo Técnico
Hacional de Auditoria y Contabilidad - CTHAC emitid la Resolucidn CTHNAC 032020,
sspende el ajuste integral por inflacion de los Estados Financieros, de acuerdo con la
Horma de Contabilidad M° 3 v abroga la Resolucion CTHAC 01/2008 de 11 de enero de
2008 v deja =in efecto & ajuste por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020,

Presentachon
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera

comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1).

METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Los principios contables mas significativos aplicados por el Patrimonio Autdnomo son los
siguientes;

a)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda naclonal,
valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.
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b)

£}

d}

fi

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por CRECER
que 56 exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 6,4845%0%. anual,
determinada en la Declaracion Unilateral de Cesign Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER que realiza BOP Sociedad de Titularizacion
$.A. para fines de Titularizacion. Administracién y Representacion.

Obligaciones financieras

Les valores titularizadaos, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad
con la “Metodologia de Valoracian™, aprobada por |a entonces Intendencia de Valores,
que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucidn Administrativa SPVS-N® 174 del 10 de marm de 2005 v sus posteriores
maodificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor historico de acuerdo con lo establecido por la
Circular SPYS/IW/DEFD14/ 2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actuaimente Autoridad de
Supervisibn del Sktema Financiero (ASF1},

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados de acverdo con la base de devengado sobre las
operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversss corresponden principalmente a pagos
efectusdos a la Bolsa Boliviana de Valores, ASF1, Calificadora de Rbesgos, comisiones
a la Sociedad Adminkstradora del Patrimondo Autdnomo, Representante Coman de
Tenedores de Valores v Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente
en &l ejercicio en ol que s Incurren y 58 reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado ded ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido
en la circular SPYS/IV/DE/Q14/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la
entonces Superintendencia de Penslones, Valores y Seguros (5FYS), actualmente
Austoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASF1).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diclembre de 2022, no existieron cambios en las politicas contables, respecto a la
gestidn 2021, Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financlero (A5F1) en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos
administrados por Sociedades de Tivslarizacion.
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NOTA 7

HOTA 8

HOTA 8

CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacion 5.A. no podra realizar actos de disposicion sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio AutGnomoa ni ser los mismas afectados por terceros acreedores
coma consecuencia de lo previsto en el Arl. 80" de la Ley del Mercado de Valores. 5i esbos
recursos o ingresas recawdados para el Patrimonio Autdnomo fueran afectados por acciones
judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los
actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés para desafectarlos,

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracion y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde gue son
percibldos efectivamente por BDP Sociedad de Titufarizacion S.A.

DISPOHIBILIDADES

La composicion de las disponibilidades al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
B Bs
BCO. BISA Cra, Cre. Provisora de Pagos M/N 101.922 114,457
BCO. BISA Caja de Ahorros Recaudacion MAN 44,633 44,501
BCO. BISA Caja de Ahorros Exceso flujo de Caja M/N 29,655 8.228.603
BCO, ECO Remunerada EFCA M/N 9,696,496 1.300,542

9872, 706 9,688,143

CUENHTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Correspande al pago anticipado por mantenimiento anual a La Bolsa Boliviana de Valores 5.4, v
al pago por calificaciin de riesgo de los valores de titularizaciin, El saldo al 31 de diclembre de
2027 asciende a Bs24, 303 y al 31 de diclembre de 2021 asciende a Bs 30,471,

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Estos actives corresponden a la cesidn del derecho de compra de 46 pagarés para la
comnstitucidn del Patrimonio Autdnamo efectuada por BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, en
virtud de la *Declaracian Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compera de Pagards
emitides por CRECER™. Al 31 de diciembre de 2022, 5 pagarés 52 encuentran pendientes de
cobro, los cuales vencen a coro plazo, La composician es la sigulente:
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2022 2021
Bs 3
Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos én valorés representativos de deuda 21.638.477 48.660.512
Derechos de compra de activas 1.000 1,000
21.639.477 48.6461.612
Activos titularizados a largo plazo
Instrumentcs en valores representativos de dewda . 20,400,257
21.639.477 £9.061,869

HOTA 10 OBLIGACIONES FINMANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién de las obligaciones financieras por emisiones de titularizacion al 31 de
diciembre de 2022 v 2021, es la siguiente:

022 o
Bs Bs
Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 30.095.304 45,774,140
Intereses por pagar 53.040 130.254
30,148,344 45.904. 394
Obligaciones financleras de largo plaze
Cbligaciones por emisiones de titularizaciin - 30.0%5. 304
30.148.344 76.999.498

HOTA 11 PROVISIONES ¥ PREVISIOMES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos asclenden a BsB.965 y Bs10.063
respectivamente, los mismos corresponden a la provision para pago al representante comim
de tenedores de valores, pago por servicio de suditoria externa, pago de empastados y otras
provisiones correspondientas a las diferentes gestiones,

HOTA 11  RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2022 v 2021, representa los resultados acumulados al final
de cada ejercicio, los mismos se pueden observarse en el Estado de Cambios en el
Patrimanio Neto.

HOTA 13 CARGOS OPERATIVOS

La composicidn de los cargos operativos por los ejercicios terminados ef 31 de diclembre de
2022 v 2021, es la siguiente:




HOTA 14

HOTA 15

HOTA 16

Tasa de Regulacitn ASFI
Mantenimiento de Valores BBV
Caliticadora ce Riesgos

Gastos Bancarios

IHGRESOS ¥ CARGOS FINANCIERDS

022 021
Bs Bs
(50.621) {221.567)
[13.014) (34.328)
(41.760) (41,7600
(1.585) (1.210}
[106.980) (98, 8565)

El saldo de los ingresos y cargos financieros por los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 2022 y 2021, se compone de la siguiente forma:

Ingresos financieros
Rendimiento por disponibilidades
Rendimiento por inversiones
Rendimiento sobre activos titularizados

Cargos financieros
Cargos pagados por obligaciones financleras

Margen financiero

GASTOS DIVERSOS

2022 2021
By Bs
197,458 945

= 321.933

2.714.956 5,410,041

7512414 5732.919

(2,685.473) {4.975.028)

26.936 753,691

La composicion de los gastos diversos por los efercicios terminados ¢l 31 de dicienbre de 2022

y 2021, es la siguiente:

Comisidn por Adminkstracion
Awditoria Externa

Representante Comin de Tensdores
Publicaciones

Otros gastos

SITUACION TRIBUTARIA

022 2021
Bs Bs

(278.211) (278.211)
(13.800) (16.000)
(14,365) (14, 366)
{4.141) (4.141)
(982) {1.110)
{311.499) (313.828)

En lo que corresponde a impueestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesas de titularizacidn y los ingresos que generen los
Patrimonios Autonomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2} del articulo
12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacidn Econbmica y de Fortalecimiento de Entidades
de Intermediacidn Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
sigulentes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) v a las Utilidades de las Empresas (IUE),

incluyendo las Remesas al Exterior.



De acuerde con el inciso k), articule 5° del 0.5, 27566, los cargos ¥ abonos en cuentas de los
Patrimonios Autdnomos formalmente constituidos, estdn exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras,

HOTA 17 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

HOTA 18  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, no se han presentado hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

ter Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y

Patrimonios Autdnomos Administracién
‘!? r
7 __ {jc
1
a SC
o i
4 R. Escalante Villegas Lyis H. Mendizabal Ca

Presidente del Directorio \_jrbdiou —
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BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Patrimonio Autonomo Microcrédito IFD - BDP ST 046







Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores
Accionistas v Direciones de
BDP Sociedad de Tiludarizacion SA

Clipinidn

Hemos auditado los estados financieros de! Patnmanio Autdnomao Microcréddo IFD — BOP ST 046 (el
Patrimanio Autdnoma”), administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S5.A ("la Socedad”™), que
comprenden el estado de situacidn patrimonial al 31 diciembre de 2022, los estados de ganancias y
pérdidas, de camieos en &l palnmonio nélo ¥y de fhujos de efecive correspondienies al ejarcicio
terminado en esa fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que inchayen un
resumen de las polificas contables significativas.

En nuestra opinitn, kos estados financieros adjuntos presantan razaonablementes, en todos ios aspecios
materiales, la silvacion financiera ded Patrimono Autinoms, administrade por la Socledad al 31 de
dicsernbre de 2022, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo comespondienies al ajercacio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables incluidas en el manusal de cuentas
para patrimonios auldnomaos admanistrados por sociedades de litulanzacidn emitdo por ka Autondad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) v la Declaracidn Unilateral de Cesidn Irmevocable de un
Dearecho da Compra de Pagarés

Fundamento de la aganidn

Hemos Bevado a cabo nuestra auditoria de conformedad con Normas de Audiloria Generalments
Acepladas en Bolvia y con el Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa emitido
por la Autoridad de Supervision del Sisterna Financiere {ASF1). Muestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas s& dascriban mas adelante en 3 seccion Responsabifidades dal audifor en relacsin
con fa awditoria de los estados fnancieros da nuestro informe. Somos independientes de fa Sociedad
da conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
Nesmas Intemnacionales de Elica para Conladores (Codigo IESBA, por sus siglas en inghis) junto con
bos requanmeentos de élica que son aplicables a nuestra auditoria de los estades financieros an Bolvia
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ébca de conformidad con esos requerimientos
Consideramos que ks evidencla de audiloria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinitn

Parralos de énfasis = Base conlable de proposito especilico

Liamamos |a atencidn sobre la nota 3 de los estados financieros, en |3 que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presantacitn de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permetr al Patimonio Autdnomo, administrado por la Sociedad,
cumplir con log requenimisntos de la Autonidad de Supervision del Sistema Finenclero (ASFl). En
consecuenca, los estados financieros pueden no ser aprop@ados para otra finafidad. Nuestra opindn
no ha side modificada en relacidn con esta cueshbn,
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Coashiones clave de audiona

Las cuestiones clave de auditora son aquelios asuntos que, a nuestng juicio profesional, fueron de mayaor
relevancia en nuestra audiorla de los estados financheros. Estos asuntos fuercn abordados en el
contexto de nuestra audilona de los estagos financieros en su conjunto ¥ en ks formacion de nuestra
opinidn sobre astos, y No expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.,

Waluaciin de activos tilularizados
Ver nolas 4b) y 9 de 05 estados fmancerns

Cueslicn clave de auditoria |D¢mo s& abordd |a cuestion clave en nuestra
—_— | auditoria

Los actvos titulanzados constituyen el B3% del | Nueestros procedimientos de auditoria efeciuados
acliva, constituido por pagarés emilidos por el | entre otros inchuyeron los siguientes:

emisor; eslos activos estan supelos & reguisitos i :
minimos de cumplimiento regulstorio establecidos = mﬂm la Maludu_lugl:ﬂde Valoracion
en la “Metodalogia de Valoracién™ contenida en la tacdpdacitn de-Normiss pam
Recopilacion de Normas para el Mercado Valores gu"m "':.‘F‘;: “""t";fn':’n" ;“:"""‘i’i"’ de
emitida por la Autoridad de Supervision del Panisis tna {ASF
Sistema Financiers (ASFI). v Comprobs $ la ad da valoracian de los |
Debido al riesgo inherente de este fipo de activos, | c"l'”‘nd";”l':‘mms.ﬁ al it fm“m

y su cumphbmeento con las  disposiciones M ; :
reguilatonias  y  conlabdes,  consideramos ka ::'::ASFI. te de Vi, sslal

valuacion de estos actives titularizados como una
cuestion clave, en |38 cval s& concenlrd nuestra | ® Inspéccionamos  la  documentacidn  de
auditoria de los estados financleros. respaldo de los cobros de pagards que
vencieron durants el apercicio 2022,

= Efecluamos confirmacidn externa de saldos
con el emisar

" Probamos e cumplimients, por parte de la
Administracion del Palrimonss Auldnomo, de ta
Declaracion Unilateral de Cesién Irevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés

Cira cuestion

Los estados financieros del Patrimonio Autdnoms Microcrédito IFD — BOP ST 045 administrado por
BDP Sociedad de Titulanizacon S.A4., correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2021, fueron examinados por ofro auditon que, expresd una opinidn no modificada sobre dichos estados
financieros el & de febrero del 2022,

Responsabifidades de la Adminisiracidn de la Sociedad y de los responsables del gobierno de ia
Sociedad en relacidn con los estados financiaros oel Palnmonio Autanomo.

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presemacin razonatle de los
estados financiercs del Patrimonio Autdnomo adjuntos de conformidad con las normas contables
incluidas en el manual de cuentas para paimonios autbnomes administrades por socedades de
tutarizacidn emibda por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y ta Declaracion
Unilateral de Cesion Irevocable de un Derecho de Compra de Pagasés, vy del conlred infenno que la
Administracion de la Seciedad considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros
libres de incorreccion material, ya sea por frawde 0 error,



N
AN
o
N

kﬁ_&El Infigrme cho los Auditoees. independienies

En la preparacidn de los eslados nancierss, ka Administracion de ka Socledad es responsable de
evaluar la capacidad del Patnmonio Auldnomo para continuar como entidad en funcionamiento,
revelanda, sequn comesponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcicnamienio y
utiizando & principio contable de entided en funciocnamiento, exceplo que la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Tilwlarizacion tenga [a intencidn de hguidar el Patrimonio Autdnomo o de casar
sus operacionas, o bien no exista cira alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de B supervision del proceso de
informacsiin financiera del Patrimonia Autdnoma

Responsabiidades del audior en réfacidn con 3 audiforia de (05 estedos francieras del Satimarnio
Aulcnomo,

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estades financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o erof, ¥ amatir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable €3 un alto grado de sequnidad, Pero No garantiza qua una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auvditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detectara una incormeccidn malerial cuando exista, Las incomecciones pueden surgir debido 2
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisionas econdmicas que los usuarnios toman basandose an los
estados financatnos

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmenie Acepladas en
Balivia, aphcamos nuestro juicko profesional y mantenemos una actitud de escapticismo profesional
durante toda la audioria. También:

® |dentificamos y evaluamos los nesgos de incorreccidn material en kos estados financiercs. ya sea
debide a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de audilora para responder 3 esos
riesgos, ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opmbn. El riesgo de no detectar una incorreccidn matenial debido a fravde es mayor
que el resultante de error, ya qua o fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmeante errdneas o la ebusibn dal contral intemo.

*  Obtenemos un entendiméento del contrel intema relevante para la audioria con el fin de disefiar
procedimientos da auddora que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control inlerna del Palrimonio Autdnomo,

" Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplcadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la comrespondients informacstn revelada por la Administracidn de la Sociedad.

= Concluimos sobre [ adecuada utilizacidn, por parte del Administracian de la Sociedad, del pnncapio
contable de entidad en funcionamienio y, con base en la evidencia de auddora cbienida,
concluimos sobre §i axisie o no una incartidumbre matenal ralacionada con eventos o condiciones
que pusden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimomnso Autonomo para
continuasr como entidad en funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre matenal,
s requiere que llamemaos @ atencion en nuestro mforme de audidoria sobse la comespondiente
informacion revelada en bos estados financieros o, s dichas revelaciones son inadecusdas,
midificar nuestra opinin. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestra informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Patrimonio Autdnomo deje de ser una entidad en funciocnamaento.

*  Evaluamos la presentacion general, 13 estruciura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, v si los estados financieros regresentan las transacciones y eventos
subyacentas de un modo gue logre una presentackin razonable,




m infoime de los Audiores Independienios

MNes comunicames con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacidn con, enfre otros
@suntos, & alcance y la oponunidad de los procedimianios de auditara planificados v los hallazgos
significatives de ka avditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en al sisterna de control interna
que identificameas en el ranscurso de nuesira awditora

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos élicos y aplicables en relacién con |a independencia y de que les
hemos comunicads todas las relaciones y olros asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar 2 nuestra independencia y, en su caso, las comespondienies salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objelo de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Sociedad, determinamos los Bsuntos que fueron mas rolevantes en la awditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y que somn, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria,
Describirmos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria 3 menos que las disposiciones legales o
reglamentaras prohiban revelar pdblicamente Iz cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente espefar que las consecuencias adversas de hacero superarian los benaficios da

inlerés pablco de la misma
KPMG SR.L.

Lie. rgas 5. (Socho)
Reg. W° CAL

La Paz, 15 de febrero de 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 048
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

MNola 2022 2021
Gs Gs
DERECHDS DEL PATRIMONIC AUTONOMO
ACTIVO CORRIENTE
Disponstlidades dayy 7 7.013 385 5 608 048
Cuentas pandianes de cobro diversas a8 corto plaro B 42 Bdd 51.284
Activos liianzados 8 cono plazo 4bjy 9 A2 458 BET 43,371,396
Total activo corrients 36 555106 40.121.628
ACTIVDO NO CORRIENTE
Actives tularizades a fargo plazo Ab)y B 20.201.755 49.312.760
Todal active no corrents 20,201 755 49,312 TED
Taotal derechos del Patrimonio Autdnomao 59, TEE.B81 BS.434.408
DBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASIVD CORRIENTE
Obligacionas financieras a cono placo dc)y 10 30604500 30052 440
Frovisiones y previsiones a cono place 1" B.1BE Q.BE3
Total pasivo corriente 30.700.688 30.062.301
PASIVO NO CORRIENTE
Obligacionss financieras a largo plazo ac)y 10 27.073.000 57.560.400
Total pasive no corrignite 27.073.020 57.568 400
Total pasivo 57773708 BT.631.703
PATRIMONIO
Resullados acumulados ad)y 12 1:883.153 1.802.705
Total patrimonio 1.583.153 1.802.705
Total obligaciones del Patrimonio Auténomo 59,756,861 09434 408

Las notas 1 a 18 que se acompaftan, fonman parts inbegranie de eslos eslados fmanciencs

Dayana M Duchen Loayza . Sihia Balida
g,,m,, Subgerente de Adminéstraciin de Jete e Contabilidad y Administracidn

B
XJ’MIA‘; . L

B Bscolarte Visegas wes H Manizaikal Cas
Prasidente del Direciorio kﬁm




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 046
ESTADOQ DE GAMANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Mata 2022 2021

Bs Bs

Ingresos oparatives - -
Cargos operativos 4fiy13 {130.085) (268.932)
Margen operativo (130.085) (268.932)
Ingreses financieros ae)y14 4,872.56 B.B12.972
Cargos financieros 4 y4 {4.267.020) {5674 500)
Margen financiero 605543 1.138.472
Margen operative y financiers 476.458 869,540
Gagios diversos 40y 15 (285.0100 (288.257)
Resultado operacional 180.448 571.283
Ingresos exiracidinanos - -
Gaslos exiragrdnanos

Margen no operacional - .
Ingresos de gestiones anteniones . .
Gastos de gestiones anteriones - .
Resultado neto del ejercicio 441 180448 571.283

Les notas 1 a 18 que s& acompalian, forman parte integranle de estos estados financiencs.

—scas C. Crfapo Eid Dayana M. Duchen Leayzs
Gerente Genaral Bubgerente de Administracién de Jube de Contabitidad y
Patrimonios Autdnomos Administracion

luok  QOONES,

r . Eskalants Villeges Luss H. Mapicizabal Catacor
residente del Directorio o
L1

/
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 046
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMQNIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

Resultados
acumulados
Bs

Saido al 31 de diciembre de 2020 1.231.422
Resultado neto del ejercicio 571,983

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.802.705
Resultado neto del ejercicio 180,448

Saldo al 31 de diclembre de 2022 1.983.153

Las notas 1 a 18 que se acompafan, forman parte inlegranie de esios estados financiencs.

C. Clespo E Dayana M Duchen Loayza
Garente Subgorente de Administrachen du
Patrimonios Autdnamos Administracion

4{(&4&" |
Jalier R Efcatanie Villegas LissH Hizabal Cod
eaidenis del Directorio 'f glnum
{

)
{ L




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO [FD - BDP 8T 048
ESTADO DE FLULO DE EFECTIVD
POR LOS EJERCICIOS TERMNADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

Mol 202 2021
[ Bs
FLUIO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Fesulado nalo dol ejercicio TBO.448 S71.283
hrﬁmwmuhﬂm-lmummdﬂajnmqw
i han g de b
Producios devengacos, no cobrades. (248 TH8) (355705
Cangos devengados, no pagadas 168120 JET 400
Provienes 188 853
EFMMWIIHMW:MM 1145588 AT1,840
b en dereches y obligsciones
e ] m lul - W23z xRk
Di.ml'unh &wﬂu pendienies de cobio dharsas B440 I
i 1} P = ¥ olras 2 coo plazo (8.8563) (RETT}
B, Flujos originsdos por hics on hos y obligacionos 30.230 899 25,947 576
L FLUJG NETO EN ACTIVIDADES DE OFERACION (A+B) 30,365,587 26.419.348
FLI.IJ_G DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucion) oblgaconss inancisns 30052 440) (.23 1000
I FLUJD NETO EN ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO [I0.052.440) |26 238 1004
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 34 44T AREIEE
DHEPONIEILIDADES AL INECIO DEL EJERCICID 6 658 948 f.513 BER
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL EJERCICIO T T.013. 308 .65 54

Lad notas 1 a 18 gque se acompartan, forman parke indegrants te esicd aslados firancenos

Auldnomos

K Escalahhe L H
v el Direciorio o




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 MATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. s una Sociedad de objeto exclusive organizada en el marco de
la Ley del Mercado de Valores No, 1834 y reguiacién vigente; fue constiluida medianie Escrilura
Piblica No. 24022004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con ka denominacion da NAFIBO Sociedad
de THularizacion S.A. y aprobada por ef Regisiro de Comercio de Bolivia con matricula N* 00109747
de fecha 29 de sepliembre de 2001,

Adicionalmente, obluvo autorizacién de funcionamiento e inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores bajo el Nimero de Registro. SPYS-IV-ST-NAT-003/2004, medianie Resolucién Administrativa
SPVS-V-Mo. 588 de la Aulonidad de Supervisidn del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensbones, Valores y Segures) de fecha 15 de cclubre de 2004 e inicid sus operaciones an fecha 18
de octubre de 2004,

Postericemente, mediante Escritura Pablica Mo, 327652010 ded 3 de agosto del 2010, por decisidn de
I3 Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escrilura constitutiva, sefalando que la Sociedad girard bajo la denominacion de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominackn por la Autonidad de
Supervisibn del Sisterna Financiers (ASFI), mediante Resolucidn ASFI No.614/2010 de fecha 26 de
Julba de 2010

BDP Sociedad de Tiularizacidn S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de ltularzacian,
administrar actives yo flujos fulures de procesos de titulanzacidn, comprar activos, benes o flujos
fuluros para litularizar por acto unilateral o por cesitn imevocable, consenar, custodiar, administrar y
representar kegalmente a los patrimonios auldnomes constitukdes por personas naturales o juridicas
o por la propéa Sociedad dentro de procesos de tilularizacidn, ejerciendo derecho de dominio sobre
les blenes, activos o flujos futuncs que kos conforman y que hubleran sido cbieto de cesion, conforme
a los Arnticulos 4° y 5° del Decreto Supremo Mo, 25514 do fecha 17 do soptlambre de 1068, a tal
efecto, a cargo de kos Patrimonios Autinomas se emiten Valores de Titularzacion a faver de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacidn, por acio unitatedal o ceskdn irevocable, sean éstos
de contenido crediticss, de participacion o mixios en valores fisicos o representados en anotaciones
&1 cusnta

La Socdad con las mas amplias facultades, podrd asescrar a entidades pOblicas y privadas,
nacionales o extranjeras en maleria de lilularizacidn y afines, asi como realizar loda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También 13 Sociedad podra prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto socmal y denvados del mismo, las que de forma previa y
expresa deberdn ser autorizadas por la Auloridad de Supervissbn del Sistema Financiero (ASFI), en
cumplimiento de la Ley No. 1834 de fecha 31 de mamzo de 1998, su Reglamento y demas
disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas

Para el cumplimento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la inanciacion, aporte de capdales,
concertacikin de operaciones con personas nalurales o uridicas on ganeral, compra, venta y
negociacidn de toda clasa de inmuebles vy muebses, consbiucion de sociedades, formacidn de
sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de fodo tipo, &n cuanto se ajusten

a las disposiciones legales viganlies,
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 048
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Asimismo, previo cumnplimiento de los requisites previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacién de personss naturales o juridicas para el
cumplimsents de su objeta social, sin que ello impida la cesitn o desplazamiento de las obligaciones
de sus propias responsabilidades establacidas por Ley.

De acuerdo con |3 Escritura Poblica de Constitucidn de la Sociedad No. 24022004 det 9 de
septiembre de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracion de la Sociedad sera de
noventa y nueve afos, computables a partic de |a fecha en que se oblenga el reconocimiento de
parsonalidad juridica v ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valones.

BOP Socledad de Tiularizacion S.A. tiene domicilio en [a Av. Julio Patifo esquina calle 12 de Calacolo
Ma. BOE1 de la ciusdad de La Paz - Balivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrolio Productivo
5.A M., cuenta con 23 funcionarios.

NOTA 2 ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 046

Escritura Pdblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Fundacidn
Pro Mujer IFD Nro. 217152019 de jecha 27 de junio de 2018, PRO MUJER IFD olorga su conformidad
y aceptacidn para que BOP ST en su calidad de legitimo y Gnico propietana del Derecho de Compra
de Pagarés, transfera con cardcler imevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Autnoma de Titulanzackn.

Medianie "Declasacion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PRO MUJER® Escritura Pdblica No. 2753/201% del 13 de agosto de 2015, BOP Scciedad
de Titulanzacion 5.4, efectia Ia cesion del derecho de comgpra de 50 Pagands para la constitucian del
Patrimonio Auttnamo MICROCREDITO IFD = BOP ST 046, en forma absolda @ irevocable, en
términas juridicas y contables

Estos Pagarés son valores de contenido credilicio y autbnoma a ser emilidos per PRO MUJER que
prormete, uniigteral @ incondicionalmente, pagar una suma de dinero a faver del Patrimonio Autdnomo,
en los Wrminos y condiciones estableckios en la Clausula Movena de ta Declaracion Unilateral y en
la Clausula Undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre el BOP 5T y PRO MUJER
que, en su tolalidad y durante el periodo de vida del Pawimonic Autdnomo, ascienden a
Es118.999. 000 con diversas vencimientcs hasta agosto de 2024, cada uno a una lasa de rendimianto
del 7.523074%.

Las parles intervinientes acordaron que el Patimonio Autdnoma esté legalmente reprasentado por
*BDP Sociedad de Tiukrizacion S 4.%, pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la
vigencia del patrimonia auiénomo conforme a las previsiones de la mencionada Declaracin
Unilateral.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, obtuvo Su autorizackin & ivscripcion an
el Registro dol Mercado de Valores, come Patrimonio Auténomo para titularizacin, el 30 de agosto
de 2019, mediante Resolucitn Administrativa ASFI No, 7752018 de la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero (ASFI). con el Nimero de Regstro ASFIDSVSC-TD-PMJ-0042018. La
mencionada Resolucidn autorizd 1a emisidn, ofera plblica e inscripcion en ¢ Registro del Mercado
de Valores de los valores de titularzacion de contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD -
BOP ST 046",



BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Piblica No. 2751/2019 de fecha 13 de agosto de 2019, Adenda al
Contrato de Denrecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccion ded punto vi del Articulo Décima,

Punfo 2. Se remplaza la redaccién del punio x del Articulo Décimo.

Punto 3, Se remplaza el inciso o) del punto 11.2 del Articuls Undécima
Punto 4. Se remplaza los incisos g) y h) del punto 11,2 del Articula Undécimo

Segunda enmienda: Escritura Piblica No. 62492021 de fecha 5 de nowviembre de 2021, Adenda al
Contrato de Derecho de Compra de Paganés,

Punta 1. Se modifica el inciso ) del numeral 11.2 del Anliculs Undécima

Primera enmienda: Escrifura Pidblica N 35742021 de fecha 24 de Junio de 2021, Adenda a la
Dwclaracidn Unilateral de Cesidn Irmevocable de un Derscha de Compra di Pagarés,

Punto 1. Se remplaza la redaccidn del Articulo Trigésimo Tercero.
Punto 2. Se remplaza la redaccidn del inciso e) del Articuslo Navens,
WOTA 3 BASES PARA LA FREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lot presenies estades inancieros son preparados de acuerdo con las normas contables incluidos en
el manual de cuentas para patrimonics autbnomos admdnistrades por sociedades de titutarizacion
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) vigenles al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, Estas normas, an genaral, son concordantes en todos los aspecios significatives con
las Normas de Confabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, exceplo por ko indicado en el inclso
&) siguiente y los terminos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N® 08772009 del 25 de febrevo de 2003, emilida por 1 Aulondad
de Supervisiin del Sistema Financaero (ASF), establece suspender a partic del 1° de enero de 2009, la
reexpresion de los rubros no monetanics de los eslados financieras a moneda constante, en funcidn a ka
Uridad de Fomento de Vivienda (UIFV), Por lo que, los estatos financeros del Patimonio Aulénome no
registran ningn efecto ded ajuste por inflacion

Asimismo, a partir del 11 de diciemibre de 2020 el Consejo Técnico Naconal de Audiloria y Contabilidad
[CTNAC) ded Colegio de Auditores o Contadores Pablicos de Bolnvia ha suspendido ef ajuste integral por
inflacién de estados financieros establecido por la Nomma de Contabilidad Me. 3 (NC 3} “Estados
Financiercs a Moneda Constante™ (Revisada v Modidficada en septiembe de 2007). Para reiniciar la
reexpresiin monetania, el CTHAC necesanamente deberd pronunciarse, de acuerdo con lo establecido
enla NC 3,
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EDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.8,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Presentacidén de los estados financieros

Los estades financiercs al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
electos de cumplir lzs normas de la Autoridad de Supervisidn del Sistama Financiera (ASFI)

NOTA 4 METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Les principales métodos y criterios empleados en la preparaciin de los estades financleros aplicados
para ef Painmonio Autbnomo son ios siguientes:

Disponibilidades

Las disponibdidades coresponden a saldes en cuentas bancarias en moneda nacional y no existen
resircciones para su uso,

Activos titularizados

Los activos tiarizades de corlo v largo plazo s encuentran constituidos por Pagarés emitidos por
FPRO MUJER que $& exponen a valor presante y genaran un randimiento a una tasa del 7,523074%
anual, determinada en la Declaracion Unitateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de
Paganés emitido por PRO MUJER que realiza BDP Socieded de Tiularizscion S.A para fines de
Titularizackn, Administracién y Representaciin,

Obligaciones financieras

Loz valores tlularzados, se encueniran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Melodologia de Valoracidn®, aprobada por la Autonidad da Supervisidn det Sisterma Financiero (ASFI),
mediante Resolucién Administrativa SPVS-No. 174 del 10 de marzo de 2005 y sus posleniores
modificaciones. El capilal & interesos 50 exponen por separado, de acuerdo con & Manual de
Cuentas, Capiltulc $00 "Obligaciones del patrimania”.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone & su valor histdrico de acuerdo con lo estableckda por la Circular
SPVEAWDED142008 del 25 de febrere de 2008, emilida por la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero (ASFI}
Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimeentas y devengamientos) son
contabiizados on base devengada sobre las operaciones vigenies.

Cargos operativos y gastos diversos

Les cargos operalivos y gastos diversos cormesponden principaimente & pagos efecluados a la Bolsa
Boliviana de Valores (BEV]), ASFI, Calificadora de riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora
del Palnmonio Autdnomo, represenianta comdn de tenedores de valores y audidoria externa, las
MESMEAS 500 registradas contablemente en el Gjefcicn en ol Que B& INCUMER ¥ S& PECONSOEN par &l
midtodo de devengado.
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EDF SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 046
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

gl Resultados del ¢jerciclo

El resullado del ejercicio se expone a valores histancos de acuerdo con |o establecido en la Circular
SPVSIVDEN14/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por 1a Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

MOTA & CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no existieron cambios en las politicas confables respecto a la gestidn
2021, Asimismo, no existen camblos sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del
Sistena Financiero (ASFl) en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titulanizacidn,

NOTA 6 CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Tilulanzacidn SA no podrd realizar actos de disposicsn sobee 105 recursos
recaudados para el Patrimonio Auténomo nil ser los mismos afectados por lerceros acreedores como
consecuencia de lo pravisto en el aiculo B0° de la Ley del Mercado de Valores. Si ostos recursos o
ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por accsones judiciales o de olra
indole por terceros, la Socledad de Titwlarizacion deberd realizar los actos necesanos confome al
numeral 4.3 de la Declaracion Linilateral de Cesitn Irevocable de un Derecho da Compra de Pagarés
para desalectarios.

En consecuancia, los pagarnés cedidos hasta el monio establecide en la citada Declaracdn y conborme
a los Wrminos de éste, comesponden al Patrimonio Autbnomo desde que son percibidos
efectivamente por BDP Sociedad de Titularzacan S.A

NOTA 7 DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el saldo se compone de la siguients forma:

20g2 2021
Bs Bs

Banco BISA - Cuenla comente - Provisora da pagos MM 113.300 120.718
Banco BISA - Caja de ahomos - Recaudacion MIN 35 620 35,820
Banco BISA - Caja de ahormos - Excaso flujo de caja MN 10344 238.608
Banco Ecofulura ~ Remunerada - Exceso flujo de caja
acumulada MM 5.853 831 B5.303.500

7.013.385 £.698.048

MOTA 8 CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Corresponde al pago anticipado por mantenimianto anual de valores a la Botsa Bolviana de Valores
5 A, y pago a la Calificadora de Riesge por servicio de calificacian de los Valores de Tilularizacidn.
El saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende a Bs42.844 y el saldo al 31 de diciembre de 2021
ascianda a Bs51.284,
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

NOTA 8 ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo se compeone de |a sigulente forma:

2022 2021
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Instrumenics en valores représentativos de deuda 32 457 BET 33.370.356
Derechos de compra de aclivos 1.000 1.000
32 498 867 33.371.296
Activos titularizados a largo plaza
Instrumentos en valores representalivos de deuda 20.201.755 49.312.780
52 700,622 B2.684.176

Eslos activos cormesponden a la cesion del derecho de compra de 58 Pagarés para la constifucion
del Patrimonio Autdnomo efectuada por BDP Sociedad de Titulanzacidn SA. en virud de la
“Declaracién Unilateral de Cesitn Irevocable de un Derecho de Compra de Pagards emitidas por
PRO MUJER IFD. Al 31 de diciembes de 2022, 20 Pagaras se encuentran pendientes de cobro, de
los cuabes 12 vencen a corto pl2zo y 8 a lasgo plazo,, y al 31 de diciembee ded 2021, 32 pagarés se
encuentran pendienies de cobro, de los cuales 12 vencen a coflo plazo y 20 a largo plazo,

NOTA 10 OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO ¥ LARGO PLAZO

Al 31 de dicsiemnbre de 2022 y 2021, el saldo se compona de la siguiente forma:

-1~ S—. ) E—
Bs Bs
Obligaciones financieras de coro plazo
Instrurnanios representalivos de deuda 30.496.380 20,765 040
Intereses por pagar 158.120 287400
30.684.500 30,052 440
Obligaciones financieras de largo plazo
Obkgaciones por emisicnes de litulanizacion 27.073.020 57569 400
57.TGT.520 87 621,840

NOTA 11 PROVISIONES Y PREVISIONES

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, los saldos ascienden a Bs6.188 y Bs9.863 respectivamente, que
corresponde a la provision pasa pago al Representante Comdan de Tenedores de Valores, al pago por
servicios de auditoria externa, al pago por empastades de documentaciin contable y otras provisiones
correspandienies a las diferentes gestiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DHCIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 12 RESULTADOS ACUMULADOS

El salda al 31 de diciembre de 2022 y 2021; representan los resultades acumulados ded Patrimonic a
esas5 fechas, los mismos se pueden observar an el estada de Cambios en el Patrimonio Neto.

HOTA 13 CARGOS OPERATIVOS
Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el sakdo se compone de Ia sigulente forma:

2022 2021

Bs Bs
Tasa de regulacion ASFI (65.461) (183.039)
Mantenimiento de valores BEY [16.384) (37.388)
Calificadora de nesgos (45.240) (45.240)
Gastos bancarics (3.020) {3 265)

{1:30.085) {268.932)
HOTA 14 INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIEROS
Al 31 de dickembre de 2022 y 2021, el saldo se compone de la siguiente forma:

@2 S

Bs Bs
Ingresos financieros
Rendimierio por disponibilcades 20T 285016
Rendimiento sobre activos Bularizados 4550486 507954

4 BYE DG §5.612.972

Cargos financieros
Cargos pagados por obligaciones financieras . (4. 267.000) {5674, 500}

{4 267 020) {5.674.500}
NOTA 15 GASTOS DIVERSOS
Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, &l salda se compone de la siguiente forma:

S S || - N—

Bs Bs
Comigkn por sdrmniairacion (263808 [263.805)
Auditoria exema (14,400 {15.890)
Representanis comin de lenedones (12000 {12.000)
Publicponnes (38228 (4141}
Diros gasios {982) {2.321)

(295.010) (298.257)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 16 SITUACION TRIBUTARIA

En o que respecta a impuestos, las ganancias de capital asl como kos rendimientos de inversiones
en valores de procesos de titularizacidn v los ingresos que generan los Patrimonios Autdnomos
conformados para este fin, de acuerdo con el incso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial
de Reaclivacidn Econdmica y de Fortalecimsento de Entidades de Intermediacidn Financiera (FERE)
de mayo 4, 2001, estin exentos del pago de les siguientes impuesios. al Valor Agregada (IVA),
Reéghmen Compmnmln al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) ¥ a las
Litilkdades de las Empresas (IUE), Incluyendo fas Remesas al Extencs.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5°, del Decreto Supremao Mo, 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los patrimonios autdnomos formalmeante constituidos, estan exenlos del Impuesto a las
Transacciones Financieras.

NOTA 17 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciernbre de 2022, no existen contingencias probables signifcativas de ninguna naturaleza.
NOTA 18 HECHOS POSTERIORES

Con pasterionidac al 31 de diciembre de 2022 no se han présentado hechos o circunslancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financienos,

WTERLL

rc. l:rl-fpoE Dayana M. Duchen Loayze J. Sikvia Bellide
Gerente General Subgerents de Administracion de Jofie de Contabilidad y
Patrimonios Autdnomos Administracion

huidiz

er . Eschlanle Villegas Luis H. Catacora
idente dol Directaria iz
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1.1 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores

Directores y Acclonistas de

BOP Sociedad de Titularfzacion 5.A.
La Paz - Bolvia

Opinidn

Hemps auditado los estados financiercs del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047, que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2022, el estado de ganancias y pérdidas,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado 2 esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mupstra opinign, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del PATRIMONIO MIT'GI'{MU MICROCREDITO IFD - BOP ST 047 al 31 de
dictembre de 2022, asi como sus resultados v flujos de efectivo por el ejercicio terminado a esa fecha, de
conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Patrimonios AutGnomos
administrados por Sociedades de Titwlarizacion emitide por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1) que operan en el Mercado de Valores,

Fundamento de la opinion

Hemas llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia v con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditorfa Externa y modificaciones al
Reglamento det Registro del Mercado de Valores mediante Carta Circular ASFI/895/2021 de fecha 23 de
julio de 2021, aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonios Autdnomes administrados por Sociedades
de Titularizacion emitido por la ASF1, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
més adelante en la seccidn, Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieras, de nuestro informe. Somes independientes de La Socledad de conformidad con el Cadign de Frica
para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorka de los estados financieros en Bolivia,
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esss requerimibentos.
Consideramos que La evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada

para nuestra opinion.
Parrafos de énfasis
Bases contables

Llarnamos La atencion sobre 1a Nota 3 a los estades financieros, en la que describe el marco normativo para
la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITD IFD - BOP ST 047 cumplir con los requerimisntos de la Autoridad
de Supervisitn del Sktema Financiero (ASFI), dichos estados financlenos pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Muestra opinidn no ha sido modificada respecto a ese tema.
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Empresa en funcionamiento

Llarmamaos la atencion la Mota 2 a los estados financieros, en la que describe (2 finalizacion del PATRIMOMIO
AUTONOMO M IFD - BDP 5T 047 al pago del itimo cupdn, a efectuarse el 1 de naviembre de
2023, Posterior & esa fecha, se iniclard el proceso de cierre del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD - BOP 5T 047, en cumplimiento a la Clawsula decimonovens (liquidacion del Patrimonio Autdnomal) de la
Declaracion Unilateral de Cesion Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER.

Otra cuestion

Los estados financlercs del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 correspondientes al
ejercicio terminada al 31 de diciembre de 2021 fueron auditades por otros auditores quienes expresaron una
opinién no modificada sobre dichos estados financieros el 8 de febrero de 2022,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditonia son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros al cierre del ejercicio. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, ¥ No expresamos una opinidn por separado sobre esas

cuestiones.
Aspectos clave de auditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Activos titularizados v obligaciones financieras

Los activos titularizados v obligaciones financieras
estan valuadas de acuerdo con la metodologia de
valoracion de la Recopilackin de Mormas para el
Mercado de Valores establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financlero (ASFI).

El cumplimiento de esta metodologia de valoracion
requiere que la Sociedad cuente con sistemas de
informacion ¥ procesos de calcuto del valor de las
imversiones bursatiles, que permitan determinar los
valores de los instrumentos en forma diarla v al
momento de la compra o venta de los mismos.
Asimismo, requiere la permanente interacchin con
&l mercado de valores, para incorporar los hechos
relevantes de mercado.

Los importes que se exponen en las Notas 10y 11 de
los estados financieros, comespondientes a activos
tihdarizados v obligaciones  financieras, son
relevantes para los estados financheros, la
periodicidad con La que deben ser actualizados estos
valores y los requerimientos del regulador sobre los
criterics de valuacion han sido considerados para
incluir este aspecto como N Aspecta de mayor
relevancia para la auditorda de los estados
financieros.

Los procedimientos que aplicamos para atender
esta cuestion incluyen:

- El entendimiento v la evaluacion de los sistemas
de informackin utilizados por la Sociedad para la
valoracion de las inversiones, activos titularizados
¥ pasivos,

- La evaluacitn de los criterios aplicados por la
Sociedad para la valuacitn de las inversiones
bursdtiles respecto a la Metodologia de Valoracidn
de la Recopilaciin de Hormas para el Mercado de
Valores, establecido por la  Autoridad de
Supervision del Sisterna Financiero (ASF1).

- 5¢ realizaron proesbas de verificacion de la
valuacion y existencia sobre los saldes de acthvos
titularizados v obligaciones financieras 8l clerre
del ejercicio v que fueron incorporados en los
registros contables del Patrimonio.

= Verificamos que los cobros de los pagarés fueran
realizades de acuerdo con el cronograma v que los
mismos hayan sido depositados en las cuentas
recaudadoras,

= Werificamos el pago de cupones a los tenedores,
de acuerdo con el cronograma de  pagos
establecido en el prospecto de emisitn.




Aspectos clave de auditoria

Como tratamos el apecto clave de auditoria

Ingresos y cargos financheros

Los ingresos v cangos financieros corresponden a los
intereses devengados por los activos titularizados y
pasives, en funcion a las condiciones contractuales
de la compra de pagarés y emision de valores

Los procedimientos que aplicames para atender
esta cuestion incluyen:

- La lectura de la cormespondencia mantenida con la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BEV), con la

titularizades de acuerdo con ef siguiente detalle:
Mutoridad de Supervision del Sistema Financiero
Activos titularizades: valor nominal de compra, | (ASFI), CRECER IFD, v Valores Unidn S.A. Agencia
tasa de interés, de Bolsa.
Pasivos: monto de cada serie, cantidad de
valores, tasa de interés, v fecha de emision y | - Obluvimos un entendimiento del reconocimiento
vencimiento. contable de los ingresos y cargos financieros, del
marco normative para la valoracidn de activos
titularizades v pasivos, y de las condiciones
contractuales para compra de los pagarés y
emisidn de valores titularizados.

- Realizamas el recalculo de la TRE, valor actual de
los pagarés, plazo econdmico y  tiempo
transcurrido, valor nominal o saldo a capital, v los
intereses.

= Werificamos el cobro y pago de Los intereses con el
extracto bancario.

= Verificamos el correcto registro contable con los
recalculos efectuados.

Responsabilidades de la Gerencla y de los responsables del goblerno del Patrimenio Auténomo en
redacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad Administradora e responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financiercs adjuntes de conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas
para Patrimonics AutGnomos adminkstrado por Sociedades de Titularizacion emitido por la ASFI que operan
en el Mercado de Valores, y del control interno que ta Gerencla de la Socledad Adminktradora considere
necesario para permitic 1 preparachin de estados financheros libres de incomeccion material, debida a fraude
« efror.

En la preparacion de los estados financierns, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
valoracion de la capacidad del Patrimonio Autdnomo de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funclonamiento y utilizando el
principlo contable de empresa en funcionamiento excepto 5i la Asamblea General de Tenedores de Valores
thenen la intencidn de liquidar el Patrimonio Autdnomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Les responsables del goblemo del Patrimonio Autdnomo son responsables de la supervision del proosso de
infarmacion financiera.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Muestres objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financlercs en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o emor, v emitir un informe de awditoria que contiens
nuestra opinin, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una awditoria
realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bollvia, Reglamento para a
realizacion del trabajo de Auditoria Externa aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonbos
Auvdnomos administrados por Sociedades de Titularizacion emitido por la ASFI siempre detecte una
incorreccion materal cuando exste. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales s, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue infiuyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en o5 estados financieros,

En el Anexo | de este informe de auditoria se ncluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pagina § es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

BDO AUDHTORES ¥ COMSULTORES 5.R.L.

/Q

|
Lic. Aud. | Johnfiy Zenteno Cordero

Socio
MAT. » H" CAUB - 2987
La Paz, Bolivia

Febrera 13, 2023



AHEXO | AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de una auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicko profesional v mantenemos una sctitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamaes v valoramaes los riesgos de incorreccion material en fos estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de suditoria para responder a dichos riesgos y
obtenernos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinkén, El fesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede impticar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del control interna.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditora con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinin sobre la eficacia del control interno de la administradora del Patrimonio
Austanoma,

«  Evaluamos la adecuscion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informaciin revelada por la gerencia de la Socledad Adminkstradora,

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Gevencla, del principlo contable de empresa en
funcionamiento v, baséndones en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas socbre la capacidad del Patrimonic Auténomo para continuar como empresa en
funcionamiento. 51 concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la cormespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecusdas, que expresemos una opinion modificada,
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta [a fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futurcs pueden ser causa de que o Patrimenio
Autonomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacidn global, la estructurs v el contenddo de los estados financleros, incluida La
informacién revelada, v 5l los estados financiercs representan las transaccliones y hechos subyacentes
de un mado que logran La presentacion razonable.

Comunicameos a los respomsablies de la admindstracion del Patrimonio Auténomo en relacian con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significatives
de la awditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificames en el
transcurso o la auditonia,

También proporcionamos a los responsables de la administracion del Patrimonio Autdnomo una declaracion
de que hemos cumplido Los reguerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las refaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puede afectar a nuestra independencia v, en su caso, las corespondientes salvaguardas.

Entre las cuestionss que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la administracion del
Patrimonio Auténomo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros sl cierre del ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria,
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de awditoria sabvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que wna cuestidn no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interds
pliblice de la misma,
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1.2 ESTADO DE SITUACION PATRIMOMIAL
AL 31 DE DSCIEMBRE DE 2021 ¥ 2011

022 w21
Hota Bs Bs

DERECHCS DEL PATRIMOMIO AUTONOMD
ACTIVO CORRIENTE

Disponibalidades 7 14,264,531 B.566.703
IFETSICINES BUTSATILES BN VALOIeS Nepresentatives oo

dewda & como plaze 8 . 5.016.065
Cuentas pemndientes de cobro diversas a cono plazo 9 37.579 47,686
Activos titularizados a corto plazo 0 34,058,207 AT 417,414
Total activo corrients 48,655, 107 1048070
ACTIVD MO CORRIENTE

Agivos tiwlarizados a largo plazo 10 . 12.377.523
Total acthvo no corriente . 37.377.527
Tetal derechos del Patrimonio AUARomo 48,655, 307 53,425,553
CBLIGACHONES DEL PATRIMONIO AUTONOMD
PASIVD CORRIENTE

Obligaciones financieras b corto plaza " AT.055.740 818,788
Prowtsiones y previsiones a corto plazo 12 B.770 5.770
Tatal pasivo corriente 7,068,510 LBIE,
FASIVO HO CORRIENTE

Obligaciones financieras a Largo plaza " ' A5, 859, T8
Teital pastve ne carrbente : 6,550,718
Total pasive AT 06.510 T.607. 7704
FATRIMONIO

Resuliados seumulsdas 13 1.586. 757 1.727.819
Total patrimonio 1,585, 197 1.707 619
Total obligaciones del Patrimonio Autdénomo 48.655. 307 93.425.593

Las notas 1 a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este extado,

P
Dayana M. Duchen Laayza A Mmm

Subgerente de Admintstracidn Jafe de Contabilidad y
de Patrimonkos Auténomes Admindstracisn

nte Villegas Luis H, Mendi Catacora
dente del Directorio Sindico —




Ingresos operativos
Cargos operativas
Margen operativo

Ingresos financieros
Cargos Tinancieros
Margen financiero

Margen operativo y financiero

Gastos diversos
Resultado operacional

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios
Margen no operacional

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado neto del ejercicio

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 047

1.3 ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

14

15
15

16

1022 2021
Bz B
|'I'IB.I52} {31 S.DI-I}
(118,152} 315,024

3,820,749 6,398.415

(3.533,790) (5.538.192)
5050 B0, 223
163,807 EEEREER
1309.829) {312.173)

T (an0En) -~ i3h.06
Tia1.028] TI3.006
(141,022) 233.026

Las notas 1 a 19 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

J Mmm

esidente del Directorio

@ pueei S
J. Silvia Bellido Quintanilla
Jefe de Contabilidad v
Administracion
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACIIM 5.4,
PATRIMONIO AUTOHOMO MICROCREDITO IFD - BOP 5T 047

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOHIOD HETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Resultados
acurmulados
B

Salde al 31 de dickembre de 2020 1,494,753

Resultado neto del efercicis 133026

Salda al 31 de diclembre de 2021 1.727.819

fesultado neto del elercichs I LR )

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.586.797

Las notas 1 a 19 que se acompaian, forman parte integrante de este estado.

de Administracidn Jufe de Contabifidad y
de Patrimonios Autanomos Administracién

@/ il




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,

PATREMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 047

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMIMADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FLUMO DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Urilidad (pérdida) neta del ejercicio

Partidas que han afectads el resultado neto del ejerciclo, que

na han generade movimiento de fondos:

Productod devengados no cobrades

Cargos devengados no pagados.

Provisiones

A. Fondos obtenidoes (aplicades a) ta utilidad (pérdida) del ejercicio

Incremente o disminucidn en derechos y obligaciones
Drismninucion (Encremento) Activrs Titularizacdo

Dismbnucidn (incrementa) en inversiones bursatiles

Disminucion Provisiones, previsiones y obnos pasivas a conto plazo
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas

B. Flujos originades por cambios en derechos y obligaciones

I, FLUJO NETD EM ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FOHDOS EM ACTIVIDADES DE FINAHCIAMIENTO

Incremento (Disminueion) Obligaciones Financheras

B, FLUKD METO EM ACTIVIDADES DE FINAHCIAMIENTO

IHCREMENTO (MSMINUCKON) DE FOMDOS DURANTE EL EJERCICHDY
EFECTIVO ¥ EQUIYALEMTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO ¥ EQLIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICID

022 2021
Bs fis
[141.022) 133,026

{22.280) {52.480)
200,022 370.260
8770 9770
45450 560,576
45.464.012 41,432,585
5,016,065 (2,828)
19,770} (5,884)
10,307 5,241
50,480,614 41,445,115

0546, 104 42.005.691

{44,528, 184) {38,488, 170)
144, EE8 TH) 138488, 170)
5 697,818 3.517.501
8.566, 703 5049, 182
T4, 164,521 B_560. 700

Laz notas 1 & 19 que & acompafan, forman parte integrante de este estado,

¢ [/ Dayana M. Duchen Loayza
Subgerente de Administracien
- de Patrimondos Auténomes

= &
J. Gibvia Bellide itla

Jefe de Contabilidad y
Administracion

l

Jawder B Evcdlante Villegas Lutis H. Mendizabal Catacor

Presidente del Directorio
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HOTA 1

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST 047

1.6 HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

MATURALEZA, OBJETO Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Sociedad de Titularizacidn 5.4, es una sociedad de objeto exclusive organizada en el
marco de la Ley del Mercado de Valores N* 1834 y regulacién vigente; fue constituida
mediante Escritura POblica N* 2402/2004 de 9 de septiembre de 2004 con [a denominacién
de NAFIBO Sociedad de Titularizacidn 5.4, y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia
con matricula N° 00109747 de 29 de septiembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo autorizacin de funcionamiento & inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Momero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante
Resolucion Administrativa 5PVS-IV-H® 588 de la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financlero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de 15 de octubre de 2004
& inbcid sus operaciones el 18 de octubre de 2004,

Posteriormente, mediante Escritura POblica N* 3276/ 2010 del 3 de agosto del 2010, por decisidn
de la Junta General Extracrdinaria de Acclonistas celebrada el 2% de abril de 1010, se modifica
la escritura constitutiva, sefalando que la Sociedad girara bajo la dencminacion de BOP
Sociedad de Tindarizacion $.4., hablendo sido autorizado el cambio de denominacitn por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucidn ASFI N%14/20M0 de 26
de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titwlarizacion 5,4, , tlene por objeto estructurar provectos de titularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de proceses de titularizacion, comprar activos, bienes
o Mujos futures para titularizar por acto unflateral o por ceskén irrevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimanios autdnomos constituidos
por personas naturales o juridicas o por la propla Socledad dentro de procescs de
titwarizacldn, eferclendo derecho de dominio sobre los blenes, activos ¢ flujos futures que
los conforman y que hubleran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4% v 5% del D.5.
M® 25514 de 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos
s& emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de
titudarizacion, por acto inilateral o ceskin irrevocable, sean éstos de contenldo crediticio,
de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anotacionss en cuenta,

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades piblicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizackin y afines, asi como realizar toda otra
actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podra prestar
servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivades del mismo, las que
de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Awtoridad de Supervisidn del
Sisterna Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Yalores y Segures), en cumplimients
de la Ley N* 1834 de 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demdas disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Socledad podra efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertacidn de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles v muebles, constitucion de
socledades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos barsitiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.,



HOTA 2

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia,
1a Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesién o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias respomsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo con la Escritura Poblica de Constitucion de la Sociedad N* 240272004 del 9 de
septiembre de 2004 establece en su cldusula novena, ¢l plazo de durackon de la Socledad serd
de noventa y nueve aios, computables a partir de la fecha en que se obtenga &l reconocimiento
de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Yalores.

BDP Sociedad de Titwlarizacion 5.A. con domicilio en la Av, Julio Patifo esquina calle 12 de
Calacoto H° B0B1 de la ciudad de La Paz - Bolivia, s una Sociedad Filial del Banco de Desarrallo
Productivo S 4.M,, cuenta con 23 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMOMIO AUTOMOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 047

Mediante Escritura Piblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos
por Crecer IFD Nro. 356473019 de 9 de septiembere de 2019, Clawsula Cuinta CRECER IFD
otorga su conformidad y aceptacion expresa para que BDP 5T en su calidad de legitimo y
unico propietaric del Derecho de Compra de Pagares, transfiera con caricter irevocable el
Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Autdnomo de titularizacion.

De acuerdo con la Escritura pablica N° 4112/2019 del 17 de octubre de 2019, “Declaracion
Unitateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER™,
BOP Sociedad de Titularizacidn S.A. efectia la cesitn del derecho de compra de 46 pagarés
para la constitucién del Patrimonio Autdnoma MICROCREDITO IFD - BOP 5T 047, en forma
absaoluta e irrevocable, en térmings juridicos y contables.

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por CRECER que
promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de diners a favor del Patrimanio
Autdnomo, en los términos y condiciones establecidas en la Clausula Noveno de la
Declaracion Unilateral y en la Clawsula undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito
entre BOP ST y CRECER que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio
Autdnomo, ascienden a Bs169.999.000 con diversos vencimientos hasta el 27 de agosto de
2023, cada umo a una tasa de rendimiento del &, 489395%.

La Sociodad de Titularizacion asume la obligacion de realizar la emizsion de los "Valores de
Titularizacion CRECER IFD - BDP 5T 047" con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO
IFD - BDP 5T 047, conforme a las previsiones de la Declaracitn Unilateral y Prospecto. La
Emisidn serd por un monto total de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100
bedivianos), en cuatro Series: Serle "A7, Serle "B, Serle "C y Serie D7, con fecha de
vencimiento de pago del Gltimo cupdn el 1 de noviembre de 2023,

El Patrimonio Autdnomo estd legalmente representado por BDP Socledad de Titularizacion
S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial v extrajudicial durante La vigencia del Patrimonio
Autdnomo conforme a Las previsiones del menclonado Contrato,

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP 5T 047, obtuvo su autorizacion e inscripcitn
en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnomeo para titularizacion, el 4
de noviembre de 2019, mediante Resolucion Adminkstrativa ASFI N® 94272019 de la Autoridad
de Supervisitn del Sistema Financiers, con el Nomero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMB-
005/2019. La mencionada reseluckon autorizd la emisién, oferta plblica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacidn de conmtenido crediticio
denominados CRECER - BDP 5T 047,
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HOTA 3

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablica N* 4111/2019 del 17 de octubre de 2019, Adenda al
contrato de Derecho de Compra de Pagaréds a ser emitidos por CRECER IFD.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del inciso e} del punto 11.2 contenido en el Articulo
Undécimo.
Punto 2. Se remplaza la redaccién del inciso g) del punto 11.2 contenido en el Articulo
Uindécima.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los presentes Estadas Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas
por La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), vigentes al 31 de diciembre de
2022 y 2021, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Autdnomos administrados
por Sociedades de Titularizackén, Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo indicade en el inclso a) siguiente y Los términos del contrato mencionado en la
Mota 2 anterior.

a)  Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados a valones histdricos conforme al Manual de
Cuentas vigente y de uso obligatorio para los patrimonios autnomos, asimisma, han sido
preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn
ded Sksterna Financiero (ASF1), aplicables para Sociedades de Titularizaciin y Patrimonios
Autdnomos administrados por Socledades de Tinularizaciin, Estas normas son una base
de contabilidad aceptable, diferente de las normas de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia en lo siguiente:

La Resoluckin CTHAC (1/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria v
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11
de enero de 1008, restablece el ajuste por inflacidn de partidas no monetarias a partir
del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variacidn de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que
la Resolucién Administrativa SPVS-IS-H" 087/2009 de 25 de febwero de 2009, emitida por
la Autoridad de Supervision del Sktema Financhero (Ex - Superintendencia de Pemsiones,
Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1 de enero de 2009, la reexpresion
de los rubros no monetarios de sus estados financlercs a moneda constante, en funcidn a
la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
estados financieros del Patrimonio Autonomeo no registran ningln efecto del ajuste por
inflacion.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha B de diclembre de 2020 e Consejo Técnico
Macional de Auditoria vy Contabilidad - CTHAC emitid la Resolucién CTMAC 03/2020,
suspende el ajuste integral por inflacion de los Estades Financiercs, de acuerdo con la
Morma de Contabilidad N3 y abroga la Resolucidn CTHAC 01/2008 de 11 de enero de
2008 v defa sin efecto el ajuste por inflacidn a partir del 11 de diciembre de 2020.

B}  Presentacion
Los estades financiercs al 31 de diciembee de 2022 y 2021, se presentan de manera

comparativa a efectos de cumplir 1as normas de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiera (ASFI).
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METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

a)

b}

)

o)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional,
valuadas a su valor nominal y no existén restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitides por CRECER
que ¢ exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 6,489395% anual,
determinada en la Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitides por CRECER que realiza BDP Sociedad de Titularizacian
5. A. para fines de Titularizacion, Administracidn v Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizades, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad
con la "Metodologia de Valoraclén®™, aprobada por la entonces Intendencia de Valores,
que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (5PYS),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI), mediante
Resoluciin Administrativa SPVS-N" 174 del 10 de marzo de 2005 y sus posteriores
modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valer histdrico de acuerdo con lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/ D14/ 2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (5PYS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financierg [ASFI).

Ingresos y carges financleros

Los bngresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengambentos) son contabilizados de acuerdo con la base de devengado sobre las
operaciones vigentes,

Cargos operatives y gastos diversos

Leos cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Walores, A5F1, Calificadora de Riesgos, comisiones
a la Seciedad Administradora del Patrimonio Autdnomo, Representante Comdn de
Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente
en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado,

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histdricos de acuerdo con Lo establecido
en la circular SPVS/IV/DE/ON14/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la
entonces Superintendencia de Penshones, Yalores y Seguros (SPVS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
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HOTA 5

HOTA &

HOTA 7

HOTA B

HOTA 9

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante la gestion 2022, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestidn
2021. Asimisma, no existen cambios sustanciales dispuestos por 1y Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero [ASFI} en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autbnomos administrades

por Sociedades de Titularizacién.
CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacidn 5.4. no podra realizar actos de disposicion sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Autdnomo nf ser los mismes afectados por terceros acreedores
como consecuencia de lo previsto en el Art. 30° de la Ley del Mercada de Valores, 5 estos
recurses o ingresos recaudados para el Patrimonio Autdnomo fueran afectades por acchones
judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los
actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesidn Irevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés para desafectarlos,

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecide en la citada Declaracion
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Autonomo desde que son
percibldos efectivamente por BOP Socledad de Titularizacion 5.4,

DESPONIBILIDADES

El saldo de las disponibilidades al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se compone de la siguiente
manera;

022 wn
Bs Bs

BCO, BISA T20376-001-3 Cta. Cte. Provisora de Pagos 4.537.903 4,146,643
M
BOO. BISA TH0376-401-9 Caja de Ahorros Recaudacion &6, 409 66,323
MIN
BCO. BISA T20376-402-7 Exceso Flujo de Caja 81.687 351.515
Acumilado
BCO. ECO 6051-581156 Remunerada/EFCA MIN 9.577.512 4.002.212

14,264,521 8,566,703

IHVERSIOMES BURSATILES EM VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2022 la mencionada cuenta no thene saldo.

Al 31 de diciembre de 2021 corresponde al DPF con cuponera, aperturado en el BOP 3AM a
una tasa de rendimiento de 4% el mismo asclende a Bs5.016.0653 e Incluye el rendimiento

generado,
CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZD

Corresponde al pago anticipado a la Calificadora de riesgo por serviclo de calificackin de los
valores de Titularizacidn y pago a la Bolsa Boliviana de Yalores 5.A. por mantenimiento de
valores. El saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende a Bs37.579 v al 31 de diciembre de 2021
asclende a Bs47.BBS.
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HOTA 11

MOTA 12

HOTA 13

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Estos activos corresponden a la cesidn del derecho de compra de 46 pagarés para la
comstitucion del Patrimonio Auténomo efectuada por BDF Sociedad de Titularizackin 5.4 en
virtud de la “Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER", Al 31 de diclembre de 2022, 8 pagarés se encuentran pendientes de
cobiro, los cuales vencen a corto plazo. La compasicidn es Ia sigulente:

022 iyl
Bs Bs

Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativas de deuda 34,352,207 47 415,416
Derechas de compra de actives 1.000 1.000

34.353.207 47 7416
Activos titularizados a largo plaze
Instrumentos en valores representatives de deuda 32.377.523

34.353.207 79.794.939

OBLIGACIONES FINMANCIERAS A CORTO ¥ LARGO PLATO

El saldo corresponde a las obligaciones financieras por emisiones de titularizacidn, la
composicion del saldo al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es la siguiente:

012 02
Bs Bs

Obligackones financieras de corto plaza
Instrumentos representativos de deuda 46,859,718 a4, 458 026
Intereses por pagar 200,022 370,260

47,059,740 44,828,156
Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones por emisiones de titularizacidn - 46,859,718

47,059 740 91,688,004

PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos asclenden a Bs8.770 y Bs9. 770 respectivamente,
los mismos corresponden a la provision para pago al representante comin de tenedores de
valores, pago por servicio de auditoria externa, pago de empastados de documentacion
contable y otras provisionss correspondientes a las diferentes gestiones.

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021; representan los resultados acumulados al final
de cada ejercicio, los mismos se pueden observarse en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neta.
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HOTA 14  CARGOS OPERATIVOS

La composicion de los cargos operativos por |os efercicios terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, es la siguiente;

022 021
Bs B
Tasa de Regulacitn ASF1 (61.114) (231.4729)
Mantenimiento de Valores BBY {17.153) 44.425)
Calificadora de Riesgos {38.280) (38.280)
Gastos Bancarios (1.605) 1B%0)
(118.152) (315.024)

HOTA 15 INGRESOS Y CARGOS FINAHCIEROS
La composicéin de los ingresos y cargos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la

siguiente:
2022 2021
Bs Bs

Ingresos financieras
Rendimiento por disponibilldades 76322 3150
Rendimiento per inversiones 14,40 H02.829
Rendimiento sabre actives titularizados 1.529.936 6.192.436

3.820.749 6.398.415
Cargos Mnancleres
Cargos pagados por obligaciones financieras {3.533.790) (5.538.192)
Margen financiero 2B6.95% B60.223

HOTA 16 GASTOS DIVERSOS

La composkcion de los gastos diversos por los efercicios terminades el 31 de diclembre de 2022
v 2021 es la siguiente:

022 2021
Bs Bs
Comisién por Administracion {279.198) {279.094)
Auditoria Externa {13.800) {15,800}
Representante Comon de Tenedores (12.027) (12.017)
Publicactones (3.822) {4,141}
Ctros gastos 982) {1.111)

(305.829) EIEREET
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HOTA 17  SITUACKON TRIBUTARLA

En lo que corresponde a Impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos gque generen los
Patrimonios AutGnomas conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo
12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivackin Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades
de Intermediacién Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estén exentos del page de los
siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) v a las Utilidades de las Empresas (ILE),
incluyends las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.5. 27566, los cargos y abonos ¢n cuentas de los
Patrimonics  Auténomos formalmente constituldos, estin exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras,

HOTA 18 CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

HOTA 19 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han presentado hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Dayana M. Duchen Loayza J 51&; udliﬂ'fﬁquniua
Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomos Administracién
. )

Ja Qfmé;wm Luis H. Mendizabal Gatacora
idente del Directorio w S
-~
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Amember of
TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L. ' @ Nexia

Auditores y Consultores Intermational

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinion

Hemos auditade los estados financleros del PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL — BDP 5T 049
(en adelante “Patrimonio Autdnomo™), administrade por BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A., que compone & estado de situacidn patrimonial 3 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estadas
de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes
2 los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieras
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn patrimonial y financiera del Patrimonio Autdnomo, &l 31 de
diciembre de 2022 y 2021, asi como sus resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
correspandientss a los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con 1as normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autonomos
administrados por Sodedades de Titularizacidn.

Fundamento de ia opinidn

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para |a realizacion del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro ded Mercado de Valores, Carta Gireular ASFI/695/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicade a Patrimonios Autdnomos administrades por Sociedades de
Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supenvisidn del Sistema Financiero (ASFT). Nuestras
responsabilidades de acuverdo con dichas nommas se describen més adelantz en la seccidn
" Responsabilidades del auditor en refacidn con f& auditond de fos estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Autdnomo, de acuerdo con el Cédigo Intermadional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables @ nuestra auditorla de los estados finandieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obltenido, proporciona una base suficiente v adecuada para emitir nuestra
opinidn.

TLIOHLA & TH COMSLATING GROLS SURL. & messher o Sruls imermatsnl, l irdiniBitrvaudil.com
i witwkfuriche fetwr of ideponden aocrmimning and conustiog Sm wrw, Intandid. com
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Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencion sobre la Nata 3, de bos estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estades financieros de propasito especifico, los
cuales han sido preparados para permitic que el Patrimonio Autdnoma pueda cumplir con los
requerimientos de |z Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Muestra opinidn no ha sido
modificada en relacidn con esta cuestion,

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, @ nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un ejercico actual. No hemos
determinado cuestiones dave, que hubieran requerido nuestra atencidn significativa en la auditoria
y que deban ser comunicadas en el presents informe,

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables de la
Administracién del Patrimonio Auténomo en relacién con los estados financieros del
Patrimonio Autdnomo

La Administracidn de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador
del Patrimonio Autdnomo es responsable de la preparaddn y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por fa Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI}) para Patrimonios Auténomos adminkstrados por Sociedades de
Titularizacion vy del control intermo guee la Administracion del Patrimonio Autdnomo considere
neff_?".arln para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debido
a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, aspectos relacionados con empresa en fundonamients v, utilizando 2l principlo contable
de empresa en funclonamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Autdnomo tenga la intencidn de liquidar el Patrimonio Autdnomo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los respansables de la Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION son responsables
de la supervision del proceso de informacion finandiera del Fatrimonio Autdnomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con & Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria
Externa v modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/695/2021 de facha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomes administrados por
Seciedades de Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financlero (ASFI),



siempre detectz una incorreccién material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude
0 error ¥ S8 consideran materigles si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
raponablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financleros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditorfa externa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria, Tambidn:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estades financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidenda de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinidn. El desgo de no detectar una incormeccidn material debido a fraude s mas
elevado que en el caso de una Incorreccidn material debido a orror, ya que el fraude puede
Iimplicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intendonadamente
errdneas o la elusion del control intermo,

= Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en las circunstandias, pero no con &l propdsito
de expresar una opinidn sobre la eficacda del sistema de control interno del Patrimaonio
Autdnomo.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, |a raronabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracidn del Patrimonio
Autdnoma,

« Conduimos sobre la adecuada utilizacidn por parte de la Administracién del Patrimonio
Autdnoma, del principio contable de empresa en funcionamiznto v, con base en la evidendia de
auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Patrimonia Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si legaramos a ia
conclusion que existe una incertidumbre materfal, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditorfa sobre la comespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
infarme de auditoria. Sin embarga, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que el
Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenide de los estados financieros del
Patrimonio Autdnomo, Induida la informacidn revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y |a opertunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa en el sistema de
control interno que identificamos en e transcurso de nuestra auditoria,
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
dedaracion de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en refacidn con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las
comespondientes salvaguardas.,

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

,-v"l.r
- A s
e ._-{Socio)
Lic#d. Edgar Willy Tudela Cornejo
~MAT. PROF. C.AL.B. N® 2823
MAT. PROF. C.AU.LP. N® 387

A

La Paz, Bolivia
Febrero 3, 2023
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BOP 5T 049
ESTADO DE STTUACTON PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

2022 2021
[fota Bs Bs

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 5. 765376 5670626

Cuenltas pendientes de oobeo diversas & corto plazo i} 52186 67252

Activos tularirados a coro plazo 9 11,003,385 111233262

Total activo corriente 16820947 16,570,140
ACTIVO HO CORRIENTE

Activos titulanizados a largo plazg ] 150,434,914 150.641, 498

Total activo no corricnte 150,453,914 150,641,498
Total derechos del Patrimonio Aubénomo ___167.315861 167.511,638

Cuentas de onden deudonas 13 L514.310 1L.B21.518
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras & corlo plaz 10 622580 622,580

Provisiones y proviskones a cofto plazo i 10485 10408

Total pasive corrbente 633065 531985
PASIVO HO CORRIEMTE

Obligaciones financieras a largo plazo 1 139.585.000 139.505.000

Total pasive no corriente 139.905.000 179,905,000

Total pasive — 150610065 . 140.617.985
PATRIMONIO

Resuitatos acumulados 12 28,697, _ SBBYYEEY
Total patrimonic D BIT. TR 6. E93.653
Total obligaciones del Patrimonio Autdnomo 167.315.661 167.511.638
Cuentas de ordén amesdons 13 L.514.310 1.EI1.518

Las npta% T a-20 que se acompafian, forman parte integrante de este estado,

Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad vy
de Patrimonios Autdnomos Administracion

v

Jayiér . Escalante Vilkegas
demu del Directorio
f




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP 5T 049

ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

2022 021
Hota Bs Bs
Ingresos operatios ¥ :
Cargos oparatives 14 (#07.773) _  (350.354)
Margen operativo {407.773) (350.354)
Ingresos financieros 15 11.581.315 11.165.916
Cargos financerns 15 (B.747.595) _ (B.747.505)
Margen financiara 2.833.720 r418.321
Margen operativo y financlero 2.425.947 2.067.967
Gastos diversos 16 (749.126)  (B28.334)
Resultado operacional 1676821 1.739.633
Ingresos extraondnarnios 17 A0 26,005,545
Gastos extraordinarios 17 {1.872.718} (2.716,395)
Margen no operacional {1.872678) 23.293.150
Ingresns de gestiones antenones " -
Gastos de gestiones anteriones
Resultado neto del ejercicio {195.857) 24,532,783
Las notas § @ 20 que se acompafian, forman pante integrante de este estada,
CrespaoEid / Dayana M. Duchen ). 5i ilka
te Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad y
de Patrimanios Auténomas Administracién

.4

Is H. Mendizabal Ca
\_/mﬂm

—_—

idente del Directorio

.
/




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 21 de diciembre de 2020 2.360.870
Resultado neto del ejerdido __ 24.532.783
Saldo al 31 de diciembre de 2021 26.893.653
Resultado neto del ejercicio (195.857)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 26.697.706

Las notas 1 a 20 que se acompafian, forman parte integrante de este estado,

@@‘:‘gf" j!/ Ay
Dw.'ana M. Du Loayza 1. Sihvia Quintznilta
Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y

J
de Patrimonios Auténomos Administracidn

#
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BOF SOCTEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONID AUTGONOMO NUEVATEL - BOP 5T 049
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EXERCICIOS TERMIMADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

W2z 2021
Bs Ba

FLUJO DE FONDOS EM ACTIVIDADES DE OPERACTON

Ltilidad {pérdica) neta diel ejesticsn {195.857) 24.532.783
Partidas que han afectado el resultads neto del efercicio, que

na han generado movimiento de fondos:

Praiuctos devencads no tobrdos . = 8
Cargos devengatos ro pagadas 522,580 622,580
Provisiones " 10,485 10405
A Fondos obtanidos (aplicados a) la uiilidad {pérdida) del efercicio 437,208 T5.165.764
Tncremento o disminuckin en derechos y obligaciones

DeEminucidn Adtives Titulamzados b AL 384507
Desminicion {Incremsenin) Cuentas pendientes de hen dversas 15.065 {67.252)
(s 1) Provisiones, previsiones y 0bros pasives & cofo plar {10,405% {19,127}
B, Flujos originados por cambias on deveches ¥ obligaciones L1 LITT.048
1 FLUIO HETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+8) TORIID _ IMBAIGIE
FLLOO DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE FIRANCIAMIENTD

{ Dismriruaciin Ol gaciones. Fnancoras 2 580 26631332
LI FLUJMD NETD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO [ BX2 S80) (26631332}
Immm[ﬂIW}ﬁ FORDOS DURANTE EL EXERCICIO BS.T50 LZI11L584
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPTO DEL EJERCICIO 567626 1368042
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 5785376 5,679,626

Las notés 1 2 20 gue == acompaian, forman parte integrante de este estads.

CQgEH Dayana M. Duchen Loayza J.Sg lido Quintznilla
nte eral Subgerente de Administracidon Jefe de Contabilidad y

de Patrimonios Auténomos Administracién

o5
Villegas Luis H. Mend|za a
del Directorio
|




NOTA 1

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A,

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL
BDP ST 049

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Socedad de Titularizacidn S.A. es una socledad de objeto exdusivo organizada
en el marco de |a Ley del Mercado de Valores N 1834 y regulacion vigente; fue
constituida mediante Escritura Pdblica N® 2402/2004 de fecha 9 de septiembra de
2004 con la denominacidn de NAFIBO Socedad de Titularizaddn S.A, y aprobada
por &l Registro de Comercio de Bolivia con matricula N2 00109747 de fecha 29 de
sepliembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funclonamiento e inscripddn en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nomero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucién Administrativa SPYS-IV-N® 588 de la Autoridad de Supenvsidn
del Sistema Finandero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004,

Posteriormente mediante Escritura Pablica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fiecha 29
de abrdl de 2010, se modifica la escritura constituthva, sefislando que la Sodedad
girara bajo kb denominaddn de BOP Sodedad de Titularizacion 5.4, habiendo sido
autorizado el cambio de denominacidn por la Autcridad de Supervisidn del Sistema
Financlero, mediante Resolucidn ASFI NOG14/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion 5.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacidn, administrar activas yfo flujos futuros de procesas de titularizacidn,
comprar actives, blenes o flujos futuros para titularizar por acto unilatersl o por
cesion irevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patrimonios autdnomos constituldos por personas naturales o juridicas o por la
propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de
dominio sobre los blenes, activos o Aujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 49 y 52 del D.5. NO 25514 de facha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se
emiten Valores de Titularizackdn a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacidn, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacidn o mixtos en wvalores fisicos o representados en
anataciones en cuenta.
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NOTA 1

NHOTA 2

NATURALEZA ¥ ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

La Sociedad con las mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades pablicas y
privadas, nacionales o extranjeras en matera de Utularizacidn y afines, asi como
realizar toda otra acthridad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podrd prestar servicios v actividades adicionales conexas a su objeto
soclal y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberdn ser
autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros), en cumplimiento de |a Ley N9
1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones
reglamentanias, concordantes y conexas,

Para ¢ cumplimiento de su objeto, la Socledad podrd efectuar la financiacidn,
aporte de capitales, concertacidn de operadones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacidn de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucidn de socedades, formaddon de sociedades filiales y realizar actos
juridicos bursatiles y comerciales de todo fipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales
en vigencla, la Sociedad podrd proceder con la subtontratacién de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
| cesidn o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

D acuardo 2 la Escritura POblica de Constitudion de Ia Sociedad MO 2402/2004 del 9
de septiembre de 2004 establece en su dausula novena, el plazo de duracidn de la
Sociedad serd de noventa y nueve afios, computables a partir de fa fecha en que se
obtenga el reconodmiento de personalidad juridica v la inscripcidn en e Registro del
Marcado de Valores.

BOF Sociedad de TitWarizacion S.A. con domicilio en la &v. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N® 8081 de ia cudad de La Paz - Boliia, o5 una Sockedad Fillal ded
Banco de Desarrollo Productivo S.4.M., cuenta con 23 funcionarios,

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP 5T 049

De acuerdo 2 Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion N°® 1217/2020 del 2
de junio de 2020, La EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE
BOLIVIA S.A., en su condicion de originador conving en constitulr el Patrimonio
Auténomo "NIJE\I'ATEL — BDP ST 0497, cediendo a éste, en forma absoluta e
irmevocable, en términos juridicos y contables, el derecho de dominio sobre flujos
futuros, provenientes de los ingresos de la empresa, exclusivemente &l giro
comercial del negocio de La EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS
DE BOLIVIA 5.A. conforme a las proporciones @ importes de dinero estipulado en
i Contrato de Cesidn,



NOTA 2

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
{Cont.)

Las partes Intervinientes acordaron que el Patrimonio Autdnomao esté legalmente
representado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa
judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las
previsignes del mencionadao contrato.

El Patrimonio Autdnomo “"NUEVATEL - BDP 5T 049%, tiene registros independientes
preparados por BDP Sodedad de Titulanizacidn 5.4, llevados de conformidad oon
las normas incluidas en los manuales emitidos por la Superintendencia de
Pensiones, Valores v Seguros (SPVS), actual Autoridad de Supervision del Sistema
Financiern (ASFI).

El Patrimonio Autdnome "NUEVATEL - BDP ST 049*, obtuvo su autorizacion e
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnomo para
titulzrizacidn. La Resolucidn ASFT 3422020 de fecha 31 de julio del 2020 autorizd
la emisidn, oferta plblica e inscripddn en el registro del mercado de valores de los
valores de titularizacion de contenido crediticio denominados “NUEVATEL - BDP 5T
49" por un monto de Bs168.400.000 (Ciento Sesenta y Ocho Millones
Cuatrocientos Mil 00100 Bolivianos) en las siguientes series PTL-TD-MA y PTL-NB;
bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020.

& efectos de instrumentar la cesidn de derechos sobre los flujos futuros que efectud
el Originador mediante & mendonade contrato, se suscribid la escritura pdblica
1218/2020 del 2 de junio de 2020, “Contrato para la Administracidn de las Cuentas
Recentoras v de los recursos cedidos al Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDOP 5T
049" que suscribe e Banco Nadonal de Bolivia S.A, la EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA SA y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. En dicho contrato, se tiene por objeto establecer la forma de
manejo de las cuentas y depésitos de dinero que La EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A realice, o sean realizados
a favor del mismo por terceros, en el BANCO en las cuentas sefialadas en este
documento, con el fin de precautelar la recaudadion de los ingresos de NUEVATEL
y &l pago de los montos a ser transferidos al PATRIMONIO conforme al Contrate
de Cesidn,

Asimismo, cabe sefialar gue de acuerdo a lo establecido en la Cliusula
Quincuagésimo Octava de la Escritura Plblica N® 1217/2020 de fecha 2 de junio
de 2020 queda sin efecto la Escritura POblica N® 891/2020 de fecha 5 de marzo de
2020.

De acuerdo a lo establecide en la Cldusula Decimosexta de la Escritura Pdblica
Ne. 1218/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto la Escritura Pblica
M B92/2020 de fecha 5 de marzo de 2020,

De acuerdo a la establecido en la Cliusula Vigésima Tercera de la Escritura Piblica
N® 1219/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto la Escritura Piblica
N® 893/2020 de fecha 5 de marzo de 2020.
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NOTA 2

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
{Cont.)

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura POblica N2 1570/2020 del 8 de Julio de 2020, Adenda
&l Contrato de Cesidn Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacidn, Administracidn y Representacidn.

Punto 1. Se modifica el punto 2.12.8

Punto 2. Se modifica el punto 2,24

Punto 3. Se modifica el articulo segundo incorporando el punto 2.44
Punto 4. Se modifica el penGltimo parrafo del articulo tercero.
Punto 5. 5e modifica ef punto 4.1

Punto 6. Se modifica el punta 4.2

Punto 7. Se modifica el punto 6.1

Punto 8. Se modifica el articulo octavo.

Punta 9. Se modifica el articulo noveno.

Punto 10. Se modifica o punto 10.5

Punto 11. Se modifica ef punto 11.1

Punto 12. Se modifica el inciso a) del artfcula decimocuarto
Punto 13. Se modifica el punto 17.13

Punto 14. Se modifican los articulos dédmo noveno y vigésimo.,
Punto 15. Se modifica e articulo vigésima primero,

Funto 16. S modifica el punto 22.2

Punto 17. Se modifica el articulo vigésimo sequndo inoorporando los puntos 22,13
y 22,14,

Punto 18, Se modifica el punto 23.5

Punto 19. Se modifica e punto 25.1

Punto 20. Se modifica el punto 27.2

Punto 21. Se modifica el punto 27.6

Punto 22. Se modifica el punto 27.9 y 27.10

Punto 23. Se modifica el punto 27.13

Punto 24. Se modifica el articulo trigésimo tercera,

Punto 25, Se modifica el punto 35.21

Punto 26, Se modifica el punto 35.26

Punto 27. Se modifica el punto 39.2.7

Punto 28. Se modifica & punto 40,16

Punto 29, Se modifica el punto 44.2.1

Punto 30. 5e modifica el punto 52.9

Punto 31. Se modifica el primer parrafo del Anexo A.



NOTA 2

NOTA 3

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
{Cont.)

Segunda enmienda: Escritura Pdblica N® 3244/2020 del 4 de noviembre de 2020,
Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titulzrizacion, Administracidn y Representacion.

Punto 1. Se modifica &l Articulo Decimonovena.

Punto 2. Se modifica el numeral 2,32

Punto 3. Se modifica el numeral 22.4 del Articulo vigésimo segunda,
Punto 4. Se modifica el numeral 27.5

Tercera enmienda: Escritura Publica N 4902/2021 de fecha 26 de agosto de
2021, Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros
para fimes de Titularizacidn, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 11,2 del articulo undécimo.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.10 del articulo trigésimo quinto.

Cuarta enmienda vigente: Escritura POblica N9 413772022 de fecha 16 de agosto
de 2022, Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacian,

Purite 1. Se modifica el numeral 35,12 del Articulo Trigésimo Quinto.

Quinta enmienda: Escritura Plblica N© 5366/2022 de fecha 27 de octubre de
2022, Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacién, Administracién y Representacidn,

Punto 1. Se medifica & nemeral 35.8.2 del Articulo Trigésimo Quinto,
BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
vigentes al 31 de dicembre de 2022 y 2021, aplicables para Sociedades de
Thularizacidn y Patrimonlos Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn. Estas normas en general son coincidentes en todos los aspectos
significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato
mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados a valores histdricos conforme al
Manuzl de Cuentas vigente y de uso obligatorio para los patrimonios
autdnomos, asimisma, han sido preparados de acuerdo con norma contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, aplicables
para Sociedades de Titularizacidén y Patrimonios Autdnomos administrados
por Sociedades de Titularizacidn, Estas narmas son una base de contabilidad
aceptable, diferentz de las normas de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia en lo siguiente;
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NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién (Cont.)

La Resolucidn CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Audttorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Plblicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por
inflacidn de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando
com indice de reexpresion la variacidn de la Unidad de Fomento de Vivienda
{UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucidn
Administrativa SPVS-15-N® 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Finandero (Ex -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a
partir del 1% de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios
de sus estados financeros a moneda constante, en funcidn a la Unidad de
Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 de diciembra de 2022 v 2021, los
estados financieros del Patrimonio Autdnomo no registran ningin efecto del
ajuste por inflacian.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha B de diciembre de 2020 el Consejo
Técnico Macional de Auditoria y Contabilidad - CTNAC emitid la Resolucion
CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por infladdn de Estados
Finanderos, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucidn CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto e ajuste
por inflacidn a partir del 11 de dicdlembre de 2020,

b}  Presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financlero (ASFI),

NOTA 4 METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
Los criterios de valuacidn més significatives aplicados por & Patrimonio Autdnoma,
s0n |os siguientes:
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nachonal, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso,

b}  Activos titularizados

Los activos titularizadas a corto y largo plazo se encuentran constituidos por
los flujos provenientes de los ingresos mensuales de la actividad relacionada
con e giro comercial del negocio cedidos irrevocablemente por la EMPRESA
DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A., para constituir




NOTA 4

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)

b)

c

)

g)

Activos titularizados (Cont.}

el Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDP ST 049, los mismos que se
exponen valuados a valores presentes a una tasa de descuento de
8,814721% anual, determinada en el contrato de cesion de derechos sobre
flujos futuros para fines de titularizacidn y administracion,

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces
Intendencia de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autaridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N®
174 de marzo 10, 2005 v sus posteriores modificaciones,

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por
la Circular SPVS/IV/DES014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por fa
entonces  Superintendencla de Pensiones, Valores y Seguros [S5PVS),
actuyalmente Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financiera (ASFT).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengado sobre las
operaciones vigentes,

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos commesponden principalmente a
pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBVY), Autoridad de
Supendsidn del Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos,
comisiones 3 |a Socledad Administradora del Pabrimonio Autdnomo,
Representante Comin de Tenedores de Valores y Auditoria externa, las
mismas son registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurmen
y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con o
establecido en la croular SPVS/IV/DEfO14/2008, de febrero 25, 2008,
emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros
(SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).
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MNOTAS

NOTA G

NOTA 7

NOTA S

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 31 de didembre de 2022, no exstieron cambios en las politicas v practicas
contables respecto a la gestion 2021; asimismo, no existen cambios sustandiales
dispuestos par la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFL), aplicables
a Patrimanios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacian.

CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacldn S.A. no podrd realizar actos de disposicidn sobre los
recursos recaudadas para e Patrimonio Autonomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores del originador como consecuencia de lo previsto en el Art. 80
de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recurses o ingresos recaudados para el
patrimonio autdnomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indale por
terceros, la Sociedad de Titularizacion deberd realizar los actos necesarios para
desafectarlos conforme al numeral 4.4 (Administracidn y Representacidn del
Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BOP ST 049) y los costos serdn absorbidos por
o Patrimonio Autdnome, de acuerdo con lo establecido en el numeral 17.13 ambos
establecidos en el Contrato de Cesidn Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracidn y Representacidn.

En consecuencia, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato y
conforme a las términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que
son percibidos efectivamente v en dinero por BOP Sociedad de Titularizacion 5.4,

DISPONIBILIDADES

Bl saldo de las disponibilidades, al 31 de didembre de 2022 y 2021, se compane
de la siguiente manera:

2022 2021
Ex Bz

Banco BNB - Cta. Cta, - Provisora de Pagos M 1.274.484 1,361,404
Banco BNB - Caja de ahormos - Recaudacion de la 485 474
Emisicin M/N

Banco BNE- Caja de ahorres - Recaudacidn M/N 578712 542,271
Banco BENE- Caja de ahormos - Excesa de Flujo de Caja

MiN 3.911.695 3775477

5.765.376 5.679.626

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Carmesponde al pago anticipado a la Calificadora de riesgo por servicio de calificacion
de valores de Titularizacién y a la Bolsa Boliviana de Valores por mantenimiento de
valores, El saldo al 31 de diciembre de 2022 asdende a Bs52.186 v al 31 de dicdembre
de 2021 asclende a Bs67.252.



MNOTA S

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Estos activas, corresponden a los derechos y accesorios sobre los fujos futuros
originados en los ingresos mensuales del Patrimonio Autdnomao, v que en virtud del
"Contrato de Ceslén Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administraddn  y  Representacidn”, el originador cede
irrevocablemente para conformar el Patrimonio Autdnomo. La composicion de los
activos titularizados a corto y large plazo, al 31 de dicembre de 2022 y 2021 esla
siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Flujos futures de caja proyectades a corto plazo 11.003.385 11.123.262
Flujos futuros de caja proyectados a largo plazo 150.494.914 150,641.498

161.498.299 161.764.760

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicidn de las cbligaciones financeras a corto v largo plazo por emisidn de
titularizacidn, al 31 de dicembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bz
Obligaciones financieras de corto plazo
Obligaciones del Patrimonio Autdnomo - .
Intéresss por pagar 522,580 622,580
522,580 622,580

Ohligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones del Patrimanilo Autdnomo a largo plazo 139,985.000 _139.985.000
139.965.000 _139.985.000

140.607.580 140.607.580

PROVISIONES Y PREVISIOMES A CORTO PLAZO

El saldo del rubro al 31 de diclembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs10.485 y
B510.405 respectivamente, los mismos cormmesponden a la provision para pago al
representante comin de tenedores de Valores, pago por serviclo de auditoria
externa, pago para empastados de documentacidn contable y ofras provisiones
comespondientes a las diferentes gestiones.

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de didembre de 2022 y 2021; representan los resultados acumulados
a esas fechas, pudiendo observar los mismas en el estado de cambios en el Patrimonio
Neto.
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NOTA 13

NOTA 14

CUENTAS DE ORDEN
La composicion de las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2022 v 2021, es la

siguiente:
2022 2021
Bs Bs
BNE - Caja de Ahorros - Fonda de Liquidez M/N (1) 1.079.876 1.042.282
BNEB - Cuenta Corriente - Destino de Recursos M/N (2) 10,534 10,375
BNB - Caja de ahorros - Receptora M/N (3) 637 660,595
BNB - Caja de ahorros - Recolectora BMSC M/N (4) 158.157 45.062
BNEB - Caja de ahorros - Recolectora BSOL M/N (4)  265.106 63.203

1.514.310 1.821.518

(1) Fondo de Liquider: Representa un mecanismo de cobertura interno destinado a cubelr

2}

[£]]

i4)

posibles eventualidades de iiquidez del Patrimonio Autdnomo. Este Fondo es de
Bs1.000.000 mas intereses y es un respaldo constituida por el Originador, que funciona
di pcuerdo a lo establecido - Fondo de Liquidez del “Contrato de Ceskdn Trrevocable
de Derechos sobee Flujos Futurcs para Fines de TRularizscidn, Administracion y
Representacidn®,

Cuenta Desting de bos Recursos: Para el manejo de los recursos destinados 2l recambio
de pasivos, capital de inversidn de acuerdo a ko establecido en el articulo Vigésimo, La
Sociedad de Titularizacion abrira una o mas cuentas denominadas "Desting de los
Recursos PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDOP ST 049", Todas estas cuentas
se registrardn coma Cuentas de Orden del Patrimonio Autdnomo,

Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio  Autdnomo,
denominadas "Cuenta Receptora NUEVATEL - BO® 5T 0497, en moneda nackonal o
en Ddlares de los Estados Unidos de Morteamérica, destinadas 8 recibir fondos
provenientes de las cuentals) de Recoleccidn, Son administradas de acuerdo al
Contrato para ka Administracidn de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al
Patrimonio Auténome NUEVATEL - BOP 5T 049,

Cuentas de Recoleccin: Son las cuentas en Moneda Nacional aperturadas por el
Fatrimonia Autanomo, en [os Bancos Mercantil Santa Cruz 5.A. y Banco Solidario 5.A.,
destinadas a redbir fondas provenientes de los ingresos de NUEVATEL. Las cuentas
deben transferic la totabdad de los fondos a las cuentas Receptoras del Patrimonio
Autdnoma,

CARGOS OPERATIVOS
La composicidn de los cargos operativos al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es la
siguiente;
2022 2021
Bz Bs
Tasa de Regulacidn ASF (253.668)  (251.668)
Mantenimiento de Valores BEV {40,894} (21.523)
Callficadora de Riesgos {55.680) {18.560}
Gastes Bancarios {57.531) _ (56.603)

_{407.773}) (350.354)



NOTA 15

NOTA 16

MOTA 17

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicidn de los ingresos y carges financieros al 31 de diciembre de 2022 y
2021, es la siguiente:

022 2021
Bs 333
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades MIN 192.732 184.483
Rendimiento sobre activos titutarizados 11388563 10981433
11.581.315  11.165.916
Cargos financieros

Ottros cargos devengados por Obligaciones Financieras M/N (B.747.595)  [B.747.595)
(B.747.595)  (B.747.585)
Margen Financiero 2.833.720 2.418.321

GASTOS DIVERSOS

La composicidn de los gastos diversos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la
siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Comisidn por administracién {615.593) (714,749)
Auditaria externa (43.350) {25.310)
Representante Comim de tenadores {16.704) {16.704)
Publicaciones {5.097) {.960)
Comision al Agente Pagador {66.000) {56.000)
Otras {2387} {1111}

749.126 {B28.334)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de dicembre de 2022, se registraron ingresos extraordinanios por Bs40, por
la penalidad de incumplimiento al contrato de administracidn de cuentas receploras
cobrada al Banco Nadonal de Bolivia SA. Asl mismo se registraron gastos
extracrdinarios por Bs1.872.718 por la devoludon del Coeficiente Cobertura Cupdn.

Al 31 de diciembre de 2021, se registraron ingresos extraordinarios por
Bs26.009.545 mismo gue corresponden a la baja de titules no colocados al
vencimiento del plazo de colocadion y a la multa por incumplimiento a la Clausula
82 de la escritura pdblica 1219/2020 en la entrega de Certificaciones por parte de
la empresa Auditora Tudela Nexia y Consulting S.R.L; asi mismo se registra gastos
extraordinarios por la devolucidn del Coeficients Cobertura Cupdn por Bs2.716.395.
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NOTA 18

NOTA 19

NOTA 20

Gerente

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de imversiones en vaklores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen
los patrimonios autonomos conformados para este fin, de acuerdo con el incisa 2),
del articulo 12, de la Ley del Fondo Espedal de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediaddn Ananciera (FERE) de mayo 4, de
2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (TVA),
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de [as Empresas (IUE), incluyenda las Remesas
al Extorior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 59, del D.5. 27566, los cargos y abonas en
cuentas de los Patrimonios Autdnomos formalmente constituidos, estan exentos
del Impuesto a las Transacciones Financieras.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros,

|
1. Sihvia Bellioo Qumaniu

Jefe de Contabilidad y
Administracién

&MM Lufﬁbﬁ
del Directorio Sindico
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. ' @

Auditores v Consultones Internationsl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD - BDP 5T 051 (en adelante “Patrimonio Autdnoma”), administrade por BDOP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacion patrimonial al 31 de dicembre de 2022
y 2021, los estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el ejercicio concluido e 31 de didembre de 2022 y por el periodo comprendido entre el 2 de
junio de 2021 al 31 de diciembre de 2021, asi coma las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio Autdnomo, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, asi como los resultados de sus operaciones y sus fujos de efectivo por el
sjercidio conduido €l 31 de diciembre de 2022 y por el periodo comprendido entre el 2 de junio de
2021 al 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supenvisidn del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titularizacion.

Fundamento de La opinitn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
hceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion def trabajo de Auditoria Externa y
maodificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFIf695/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por Socledades de
Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supenvisidn del Sistema Financiero (ASFT). Muestras
respansabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
" Responsabilidades del suditor en relacidn con iz auditoriz de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Autdnomo, de acuerdo con el Cadigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra

opinion.
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Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamas |3 atencion sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito espedifico, los
cuales han sido preparados para permiti que o Patrimonio Autdnomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financlero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser aproplados para otra finalidad, Muestra opinidn no ha sido

&

modificada en refacidn con esta cuestion.
Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones dave de auditoria son aquellos eventos que, @ nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un ejercicio actual, No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requeride nuestra atencion significativa en la auditoria
¥ que deban ser comunicadas en el presente informe,

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables de Ia
Administracion del Patrimonio Autdnomo en relacidn con los estados financieros del
Patrimonio Autdnomo

La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A. en su calidad de administrador
del Patrimanio Autdnomo es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autdmomos administrados por Sociedades de
Titularizacién v del control intemo que la Administracidn del Patrimonio Autdnomo considers
nacesario para permitic la preparacion de estados financieros fibres de incorreccion material, dehido
a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capaddad
del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seqin
corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento y, utilizando el principie contable
de empresa en fundonamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Autdnoma tenga la intencion de liguidar el Patrimonio Autdnomo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION son responsables
de la supervisidn del proceso de informacdidn financiera del Patrimonio Autdnomao.

Responsabilidades del auditor en relacidn con 1a auditoria de los estados financieros

MWuestros objetivos son obbener una sequridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incomecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiens nuestra apinidn. Sequridad razonable es un 2lto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditona realizada de conformidad com Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento def Registro del Mercado de Valores, Carta Circular



ASFIf695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicada a Patrimonias Autdnomos administradas por
Sociedades de Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Finandiera (ASFI),
siempre detecte una Incorreccidn material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los
estados financieras en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También;

Identificamos y evaluamas los riesgos de Incorreccidn material en los estados financleros, debido
a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de awditora para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinidn. El resgo de no detectar una incomeccion material debido a fraude es mas
elevado gue en o caso de una incormeccidn material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control intemno.

Obtenemos un conocimientn del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en las crcunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del sistema de control interno del Patrimonio
Autdnomo.

Evaluamos lo adecuado de fas politicas contebles aplicadas, [a razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion del Patrimonio
Autdnomao.

Concluimos sobre la adecuada wtilizacidn por parte de la Administracidn del Patrimonia
Autdnomao, del principio contable de empresa en fundonamiento y, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no wna incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacicad del
Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento. S llegdramos a la
conclusion gue existe una incertidumbre materal, se requiere que llamemas la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informadon revelada en los estados
financieros o, si dichas reveladiones no son adecuadas, Que expresemos una opinicn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embarga, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que el
Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros del
Patrimanio Auténomo, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable,
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L.

Auditores v Consultores

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance v la opertunidad de los procedimientos de auditoria planificadas v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
declaracidn de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacidn con la
independenda y de que les hemos comunicado todas las relaciones v otros eventos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

e {Socio)
_Lic. Aud. Edgar Willy Tudéts Comejo
" MAT. PROF. C.ALLB. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 3, 2023




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE STTUACTON PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
2022 021
Motz Bs Bs

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

ACTIVO CORRIENTE

Dizponibilidades I B4 281 4334053

Cuentas pendientes de cobro dversas 3 corto plazg B 41.475 “

Activos titularizados a corto plaze g ) (0393126 36155718

Total activo corriente S 40,450,671
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a large plazo 9 BD.066.091 1300632086

Toal active no cormients ~ B0.0G6.091 130.632.086
Total derechas del Patrimonio Autdnomo 150.274.973 171132757
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

PASIVO CORRIENTE

Obligadones finenceras a corto plam 10 54.570,510 12336820
Provisiones ¥ prevsionss 3 ooro plang 1l 0,770 9,452

Total pasivo corriente 54,980,290 2L736.312
PASIVO MO CORRIENTE

Chligacones financeras a largs plaro 10 53700640 148.253,940
Total pasivo no cosriente _ S3.70L680 _ I4RIS1040
Total pasive _ 14B682030 170.450.252
PATRIMONIO

Reecudtaoos acumulados 2 1.592.043 £32.505
Total patrimonio - 1.592.043 631505
Total ohligaciones del Patrimonio Autdnoma 150.2704.973 17122757

Las notas 1 @ 16 que s acompafian, forman parte integrante de exte estado

i (/ é.%% lEMWIIH

Subgerente de Administracion
de Patrimonios Autdnomos

M

Javier B. Escalante Villegas
Iimmenm del Directorio

Jefe de Contabilidad y

Administracidn
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 051
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EIERCICIO CONCLUTDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE 2 DE JUNIO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 2021
Hota Bs Bs

Ingresos operatives - -
Cangos operativos 13 {330.602) {430}
Margen operative (330.602) (430)
Ingreses financenss 14 11.715.539 6.800.774
Cargos financiercs 14 [ 10.057.200) (6.005.420)
Margen financiero 1.658.339 T95.354
Margen operativo y financiero 1.327.737 754,924
Gastos diversos 15 (368.199) {162.419)
Resultado operacional . 950538 632505
Ingresns extraordinarios - -
Gastos extracrdinanos = ¥
Margen no operacional 959.528 632.505
Ingresos de gestiones anteriores H =
Gastos de gestiones anteriones . -
Resiltado neto del ejercicio y del periodo 959,538 632.505

Las notas 1 a 18 que se acompaian, forman parte integrante de este estada.
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Subgerente de Administracidn
de Patrimonios Auténomos Administracidn




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR EL PERiODO
COMPRENDIDO ENTRE 2 DE JUNIO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial
Resultade neto dol periodo 632505
Saldo al 31 de diciembre de 2021 632.505
Resultado neto del ejercido 959.538
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.592.043

Las notas 1 a 18 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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erenbe Gerleral Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad y

de Patrimonios Autdnomos Administracion
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Jajner R. Escalante Villegas Luig H. Menqlahal Catacmr
Presidente del Directorio indico
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE 2 DE JUNIO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 021
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilicdad (pérdicia) nata del eerticio 959.538 632,505
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que

no han generado movimiento de Tondos:

Preductos devengados no cobradas (SE4.878) (202.933)
Cargos devengados no pagadas 419.220 480,760
Provighonas 9.770 9492
A. Fondos obtenides (aplicados a) |a utilidad (pérdida) del

ejercicio BO3.650 419824
Incremento o disminucidén en derechos y obligaciones

Disminucidn (Incremento) Actives Titularizados 26.913.465 {166.084.671)
{Incremento) Cuentas pendientes de cobro Anversas (41.475) .
(Diisrvinucidn) Provisionss, previsiones y olios pasivos a corto plazo {3492} T

B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones 26862458 {166.084.871)
1. FLUJO NETO EM ACTIVIDADES DE OPERACTON (A+B) 27.666. 148 {165.665.047)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucidn) Incremento Obligaciones Rinanderas (22,226 820) 170.000.000
IT. FLUJO METO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (22.226.830) 170.000.000
INCREMENTD (DISHINI.II:IﬂH} DE FONDOS DURANTE EL

EJERCICIOY PERIODO 5,435,338 4,334,953
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL

EJERCICIO ¥ PERIODO 4.334.953 -
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL

EJERCICIO ¥ PERICDOD 9.774.281 4.334.953

Las notas 1 a 18 que so acompafian, forman parte integrante de este estado.
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¢ Ei ﬁ( Dayana M. i Lodyza J.Si%ﬁ@s:niﬂa
al Subgerente de Administracion Jefa de Contabilidad y
de Patrimonios Autdnomos Administracion

R. Escalante Villegas
Presidente del Directorio
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD
BDP ST 051

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS i
POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1 NATURALEZA ¥ ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N® 1834 v regulacidn vigente; fue
constituida mediante Escritura Pablica N© 24022004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion 5.4, v aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N2 00109747 de fecha 20 de
septiembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo autorizacidn de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo & Numero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N® 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004,

Posteriormente mediante Escritura POblica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta Generai Extraondinaria de Acdonistas celebrada en fecha 29
de abril de 2010, se modifica |a escritura constitutiva, sefialando que la Sodedad
girard bajo la denominacidn de BDP Sodedad de Tituladzacién 5.A., habiendo sido
autorizade e cambio de denominacian por la Autoridad de Supenvisian dol Sistema
Financiero, mediante Resolucion ASFT N9614/2010 de fecha 26 de julio de 2010,
BOP Sociedad de Titularizacidn S.A., tene por objeto estructurar proyectos de
titularizacidn, administrar activos yo flujos futuros de procesos de titularizacidn,
comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesidn irrevocable, consarvar, custodiar, administrar y representar logalmente a los
patrimonios auténomos constituldos por personas naturales o juridicas o por la
propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derscho de
dominio sobre los bienes, actives o fiujos futuros que los conforman y que hubleran
sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 49 y 59 del D.S. N 25514 de fecha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, & cargo de los Patrimonios Autdnomaos se
emiten Valores de Titularizacidn a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacion, por acto unilateral o cesidn irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de particpacion o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta,




NOTA 1

NOTA 2

NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

La Sociedad con las mas amplias facultades, podrad asesorar a entidades pdblicas v
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como
realizar toda olra actividad autorizada por las normas legales en vigencia, También
la Socedad podrd prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
sodal y derivados del mismo, !as que de forma previa v expresa deberan ser
autorizadas por la Autordad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendendcia de Pensiones, Valares y Seguros), en cumplimiento de la Ley N©
1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones
reglamentanias, concordantes y conexas,

Para el cumplimiento de su objeto, la Sodedad podrd efectuar la financiacidn,
aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucidn de sociedades, formacidn de sociedades filiales y realizar actos
juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales
en vigencla, |a Sociedad podré proceder con la subcontratacion de personas
naturaies o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesién o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo 3 Ia Escritura Pliblica de Constitucion de |3 Sociedad N® 2402/2004 del ©
de septiembre de 2004 establece en su dausula novena, el plazo de durackdn de la
Sociedad serd de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que se
obbenga ef reconocimients de personalidad juridica y |2 inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores,

BDF Sodedad de Titularizacion 5.4, con domidilio en la Av. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N® 8081 de la dudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del
Banco de Desarmollo Productive S.AM., cuenta con 23 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP
ST 051

Mediante "Dedaracion Unilateral de Ceskin Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por CRECER" Escritura Piblica N® 2478/2021 de fecha 5 de
mayo de 2021, BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, efectia la cesion del derecho
de compra de 47 pagarés para la constituddn del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, en forma absoluta & irrevocable, en términos

juridicos v contables,



NOTA 2

NOTA 3

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMOD MICROCREDITO IFD - BDP
ST 051 {Cont.)

Estos pagarés son valores de contenido crediticho y autdnomo 2 ser emitidos por
CRECER gue promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero
a favor del Patrimonio Autdnomo, en los términos v condiciones establedidas en la
Cliusula novena de la Declaracion Unflateral y en la Clausula undécimo del Contrato
de Derecho de Compra suscrito entre BOP 5T y CRECER que, en su totalidad y
durante el periodo de vida del Patrimonio Autdnomao, ascienden a Bs169.999.000
con diversos vencimientos hasta junio de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento
del 7,894631%.

El Patrimonio Autdnomo estd legaimente representado por BDP Sociedad de
Titularizacidn S.A., pudiendo ejercer su defensa judidal y extrajudicial durante fa
vigencia del Patrimonio Autdnomo conforme a las previsiones del mencionado
Contrato,

El Patrimonio Autdnoma MICROCREDITO IFD - BDP 5T 051, obtuvo su autorizacién
e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnomo
para titularizacidn, el 1 de junio de 2021, mediante Resolucién Adminlstrativa ASFI
Mo 457/2021 de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financlero (ASFI), con ef
Mimero de Registro ASFI/DSV-PA-PML-001/2021. La mencionada resolucion
autorizd la emisidn, oferta plblica e inscripcidn en el Reaistro del Mercado de
Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados
CRECER IFD- BDP ST 051.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Finandero (ASFI),
vigentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021, aplicables para Sociedades de
Titularizacién y Patrimonios  Autdnomeas administrados por Socledades do
Titularizacidn, Estas normas en general son colnddentes en todos los aspectos
significatives con las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por o indicado en el inciso a) siguiente v los términos del contrato
mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados a valores histdricos conforme al
Manual de Cuentas wvigente y de uso obligatorio para los patrimonios
authnomos, asimisma, han sido preparados de acuerdo con norma contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere, aplicables
para Socedades de Titularizacidn y Patrimenios Autdnomos administrados
por Socledades de Tiularizacion. Estas normas son una base de contabilidad
aceptable, diferente de las normas de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia en lo siguiente:
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MNOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion (Cont.)

La Resolucion CTNAC 0172008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadares Publicos
Autorizados de Bolivia e 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por
inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando
como indice de reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucidn
Administrativa SPVS-15-N® 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financero (Ex -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a
partir del 17 de enero de 2009, la reexpresién de los rubros no menetarios
de sus estados financeros a moneda constante, en funcidn a la Unidad de
Fomento a la Vivienda. Por lo gue, al 31 de dicdembre de 2022 y 2021, los
estados financieres del Patrimonio Autdnomo no registran ningln efecto del
ajuste por inflacion.

Asimismao, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTMAC emitid la Resobucion
CTNAC 0372020, suspende el ajuste integral por inflacion de Estados
Financierns, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 v deja sin efecto el ajuste
por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020,

b) Presentacion

Los estados finanderos al 31 de diciembre de 2022 v 2021, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los eriterios de valuacion mas significativos aplicados por ef Patrimonio Autdnomo,
son fos siguientes:

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en monada
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restriccionss para su uso,

b)  Activos titulanzados

Los activos titularizados se encuentran constituides por Pagarés emitidos por
CRECER. que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del
7,894631% anual, determinada en la Dedaracion Unilateral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER que
realiza BOP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacian.
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NOTA 4 METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)
¢) Obligaciones financieras

Los valores titwlarizados, se encuentran valuados a valores prosentes de
conformidad con la "Metodologia de Valoracidn”, aprobada por la entonces
Intendencia de Valores, que formaba parte de la Superintendenda de
Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actuaimente Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucidn Administrativa SPYS-N®
174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por
la Grcular SPVYS/IV/DESQ14/2008 de febrero 25 2008, emitida por la
entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),

e} Ingresosy cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengado sobre las
operaciones vigentes,

f}  Cargos operativos y gastos diversas
Los cargos operativos y gastes diversos correspondan principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (EBV), Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos, comisiones a la
Sociedad Administradora del Patrimanio Autdnome, Representante Comiin de
Tenedores de Valores y Auditoria externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la
base de devengado

g) Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008,
emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
{SPVS), actualmente Autoridad de Supervisidn del Sistema Financisro
{ASFI).

NOTA 5 CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Durante la gestidn 2022, no existieron cambios en las politicas v practicas contables
respecto a la gestidn 2021; asimismao, no existen cambios sustandales dispuestos por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFT), aplicables a Patrimonios
Autdnomeos administrados por Socledades de Titularizacion




NOTA G

NOTA 7

NOTA B

NOTA 9

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectades por
terceros acreedones como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del
Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio
Autdnomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, 1z
Sociedad de Titularizacidn deberd realizar los actos necesarios conforme al numeral
4.3 de la Dedaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés para desafectarios,

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada
Declaracion v conforme a los términos de éste, comresponden al Patrimonio
Autdnomo desde que son percibidos efectivamente por BDP Sociedad de
Titularizadidn 5.4,

DISPONIEILIDADES

El saldo de las disponibilidades, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, se compone
de la siguiente manera;

2022 2021
Bs Bs
Banco BISA Cta. Cte, Prov. de Pagos M/N 264,651 276.060
Banco EISA Caja de Ahorros Recaudacion M/N 1.194 1.012
Banco BISA Caja de Ahormos Exceso Flujo de Caja 67.074 4,057,881
Banco ECOFUTURD Remunerada EFCH MiN __ Gs4l362 .
9.774.281 4.334.953

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Comresponde a! pago anticipado por mantenimients anual de valores a la Bolsa
Boliviana de Valores SA vy pago a fa Calificadora de riesgo por servicio de la
calificacion de valores de Tiularizacidn, El saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende
a Bs41.475 v al 31 de didembre de 2021 la menconada cuenta no tiene saldo,

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLATO

Estos activos corresponden a la cesion del derecho de compra de 47 pagarés para la
constituddn del Patrimonio Auténomo efectuada por BOP Sociedad de Titularizacion
S.A. en virtud de la "Declaracion Unilateral de Cesign Irrevocable de un Derecho de
Compra de Paganés emitidos por CRECER®, Al 31 de diciembre de 2022, 30 pagarés
se encuentran pendientes de cobro, de los cuales 12 vencen a corto plazo v 18 a largo
plaza. La composicion es la siguiente;



NOTA 9

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO (Cont.)

2022 2021
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos ¢n valores representatives de deuda 60.392.126 36.154.718
Derechos de compra de activos 1.000 1.000

60.303.126 __ 36155718
Activas titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 80.066.091 130.632.086
80.066.081  130.632.086

140.459.217 166,787,804

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion de las obligaciones financieras a corto y largo plazo por emisian de
titdarizacion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Obligaciones financleras de corto plazo
Instrumisntos representativos de deuda 54.551.300 21.746.050
Intereses por pagar _A19.220 480,760

54570500 _ 22.226.820
Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones por emisiones de titutarizackin _93.702.640 148253940

93.702.640 148.253.940
148.673.160 170.480.760

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

El saldo del rubro al 31 de didembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs2.770 v
Bs9.4%2 respectivamente, los mismos coresponden a (a8 provision para pago al
representante comin de tenedores de Valores, pago por servido de auditoria
externa, pago para empastados de documentacion contable y otras provisiones
correspondientes a las diferentes gestiones.

RESULTADOS ACUMULADOS
El saldo al 31 de diciembre de 2022 v 2021; representan los resultados acumulados

a esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado de cambios en el Patrimonio
Meto.
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MNOTA 13

NOTA 14

NOTA 15

CARGOS OPERATIVOS

La composiddn de los cargos operativos por of elerddo concluido el 31 de
diciembre de 2022 y por el periodo comprendido entre el 2 de junio de 2021 al 31
de diciembre de 2021, es la siguiente:

2022 2021
_ Bs 8
Tasa de Regulaciin ASFI (271.427)
Mantenimiento de Valores BBY (35.735)
Calificadora de Riesgos (22.330) +
Gastos Banicarios {1.110) {430)

(330,602) {430}
INGRESOS Y CARGOS FINANCIERDS
La compesician de los ingresos y cargos financieros por el ejercicio concluldo el 31

de diciembre de 2022 y por el periodo comprendido entre el 2 de junio de 2021 al
21 de dicdembre de 2021, es la sigulente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Rendimienta por disponibifidades 142,514 1.231
Rendimiento sobre activas titularizados 11.573.025 6.799.543
11.715.539 6.800.774
Cargos financieros
Carges pagades por obligaciones financieras (10.057.200) _(6.005.420)
(10.057. 2008 {6.005.420)
Margen Financiero 1,658.339 795.354
GASTOS DIVERSOS

La eompersicidn de los gastos diversos por el ejercicio conduido ef 31 de diciembre
de 2022 y por & pericdo comprendido entre el 2 de junio de 2021 al 31 de diciembre
de 2021, es |a sigulente:

2022 2021
Bs Bs
Comisidn por administracidn (335.568) {137.403)
Auditoria externa {15.800) (15.800)
Representante Comin de tenedoms {12.027) (6.715)
Publicaciones {3.822) {1911}
Otres {982} {590}

{368.199) {162.419)



NOTA 16

NOTA 17

MNOTA 18

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganandias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacidn y los ingresos que generen
los Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2)
del articuls 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimlentn de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4,
2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA),
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a2 las
Transacciones (TT) v a las Utilidades de las Empresas (IUE), induyendo las Remesas
al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 59 del D.5. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los Patrimonios Autdnomos formalmente constituidos, estan exentos
del Impuesto a las Transacciones Financiaras.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza,

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de didembre de 2022, no se han presentado hechos o
gircunstancias gue afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Dayana M. Duchen Loayza J Ml’gﬁnnm

Subgerente de Administracdn Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomos Administracion

fussfob (L

R. Escatante Villegas Lusis !-I Mendizabal Catacora
del Directorio S
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TUDELA & TH CONSULTING GROUFP S.R.L.

Auditores v Consultores

Nexia

' A member of
Internathonal

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD —
BDP ST 052 (en adelante “Patimonio Autdnomo™), administrado per BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION §.A., que compone el estado de situadidn patrimenial al 31 de diciembre de 2022
y 2021, los estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de Rujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que induyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn patrimonial y financiera del Patrimonio Autdnomo, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, asi como sus resultados de sus operaciones y sus fujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autdnomos
administrados por Sociedades de Titularizacidn,

Fundamento de ia opinidn

Hemos fevado a cabo nuestra auditoriz de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacidn del trabajo de Auditora Externa y
maodificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFIf695/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supenvisidn del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
* Responsabilidades ool auditor en relacidn con fa auditona de jos estados fnancieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Autdnomo, de acuerdo con el Cadigo Internacional
de Etica para Profesionaies de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinidn,

TUARELA & T DORSLILTING CROLIP SEL. & meemibeet of Mol Sntrrmaonal l lr'llﬂ-l‘ﬂl'-;:hluulllll.: o
wwrp e nofurk of sdependent s sl cosUlng e www. Indaudil.com
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Parrafo de énfasis — Base contable de proposito especifico

Llamamos la atencidn sobre Ia Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacion de los estados financieres de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir que el Patimonio Autdnomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Finandiero (ASFI). En consecuencla, los
estados financeros pueden no ser aproplados para otra finalidad, Muestra opinidn no ha sida
modificada en relacidn con esta cuestidn,

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones dave de auditoria son aquellos eventos que, a8 nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un ejerdclo actual, No hemos
determinado cuestiones cdlave, que hubieran requerido nuestra atencion significativa en la auditoria
v que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables de Ia
Administracion del Patrimonio Autdnomo en relacidn con los estados financieros del
Patrimonio Auténomo

La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador
del Patrimonio Autdnomo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerde con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacion y del control interno que la Administracidn del Patrimonio Autdnomo considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incormeccidn material, debido
a fraude o error.

En la preparacidn de los estados finandieros, |2 Administracion es responsable de evaluar la capacidad
del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
cormesponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento y, utiizando e principlo contable
de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores def Patrimonio
Autdnomo tenga la intencidn de liquidar el Patrimonio Autdnoma o de cesar sus operaciones, o bien
nio exista otra alternativa realista,

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION son
responsables de la supenvision del proceso de informacidn financlera del Patrimonio Autdnoma.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en sy
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn, Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabaje de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Vabores, Carta Circular
ASFI/B95/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieno (ASFT),



siempre detecte una incarreccidn material cuando existe, Las incormecciones pueden deberse a fraude
o emor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones ecandmicas gue los usuanos toman basandose en los
estados finanderos en su conjunto,

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemas
una actitud de escepticismo profesional durante la auditonia. También:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusidn del control interna.

« Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las crcunstancias, pero no con & propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno del Patrimonio
Autdnomo.

+ Evaluamos lo adecuado de l2s politicas contables aplicadas, 1a razonabilidad de las estimaciones
contables y la comespondiente informacidn revelada por la Administracion del Fatrimonio
Autdnoma,

= Concluimos sobre la adecuada utilizacidn por parte de la Administracion del Patrimonio
Autdnomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, conclulmas sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si llegaramos a la
condusidn que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas la atencldn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada,
Nuestras condusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futures podrian ocasionar de que el
Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados finandieros del
Patrimonio Autdnoma, incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentadion razonable,

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacidn can,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientas de auditora planificadas v los
hallazgas significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de
controf interno que identificamas en el transcurso de nuestra auditoria,
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L.

Auditores v Consultores |

También proporcionamas a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
dedlaracidn de que hemos cumplido con los requisitos de dtica aplicables en relacién con la
independendia y de que les hemos comunicadn todas (as relaciones y otros eventos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

3 =
T

 (Socio)
Lic. £id. Edgar Willy Tuslela Comeo

- MAT. PROF. C.AU.B, N° 2923

' MAT. PROF. CAU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 3, 2023
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 052
ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

2022 021
Hota Bs Bs
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
ACTIVD CORRIENTE
Disponébilidades 7 13,857 471 13.736,803
Cuantas pondientes de cobro diversas a corto plano B /8,217 TL.T8T
Actives tiularizados a corto plare 9 50,145,203 50,127,080
Total active corrbente Gl 061,991 63,935,680
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos tihudarizados a largo plazo & 35.661.669
Total active no corriente 35641665
Total derechas del Patrimonio Autdnomo 99 T2 660

OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTGNOMO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras o corto plazo w0 47.557.160 45,024, 160
Provisiones y previsiones & coro plasa 11 10,013 _1oom3
Tatal pasivo corrlente 47.567.173 45034173
PASTVD NO CORRIENTE
Obligacones financeras 2 kargo plazo 10 50.306.400 97432780
Total pasive no corriante 50,306, 400 _ BTAXLTED
Total pasivae | A TERTE 142.466.953
PATRIMONIO
Resultados acumulades 12 1.850.087 1.366. 730
Total patrimonia 1.850.087 __ LIGETID
Total obligaciones del Patrimonio Autdnomao 0.7 23,660 143833683

Las notas 1@ 16 que s mﬂplr'iin, farman parte integrante de este estada,

El’d .t/ Dayana M. Duche yza J, Silvia Quintanita
h:l'l‘h: G Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomos Administracién




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052
ESTADO DE GANAMNCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

2022 2021

tiota Es Es
Ingresos operativos " .
Cargos operativos 13 (328.800) {296.085)
Margen operativa {329.800) (296.085)
Ingresos financiems 14 B.226.720 11.307.363
Cargos financieros 14 ___(7.079820) _ {9.552.640)
Margen financiero L146.900 L.754.743
Margen operativo y financiera B16.100 z.gm
Gastos doversos 15 (334.743) (312.064)
Resultado operacional 483.357 1.146.594
Ingreses extracrdinarios L
Gastos extracrdinarios - =
Margen no operacional 483,357 1.145. 504
Ingresas de gestiones anteniores
Gastos de gestiones anteriones
Resultado neto del ejercicio 483357 1.146.594

Las notas 1 2 18 que se acompalfian, forman parte integrante de este estada,

' Sl
, 0ayza k ido Gtntanilla
Subgerente de Administraclén Jefe de Contabilidad y

de Patrimonios Auténomos Administracion




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diclembre de 2020 220.136
Resultado neto del ejerdda _ 1.146.594
Saldo al 31 de diclembre de 2021 1.366.730
Resultada neto del ejercicio 483,357
Saldo al 31 de diclembre de 2022 1.850.087

Las notas 1 a 18 que se acompanian, forman parte Integrante de este estado.

w'l( (Y 7
- Eid Dayana M, Duchen (] 2. Slhi%&mnila
Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y

Gerente General
de Patrimonios Aubtdnomos Administracién

N
AN
o
N




BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOF 5T 052
ESTADO DE FLUMD DE EFECTIVO
POR LOS EIERCICTOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

012 021

[:H] Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Uiicld {périfida} neta del ejerticin 481,357 1.146.534
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
no han genarado movimiento de fondos:
Producios devengaoas no cobrdes {33.540) {51.763)
Cangos devengados no pagados 430780 675.240
Pronisatnes 10,013 1003
A, Fondos obtenides (aplicados &) la utilided (pérdida) del ejercicia #90.610 1780, 084
Increments o disminucién en derechos y obligaciones
Dismenuciin Actives Tiwazados 44,250,661 1373 TEa
Desminucion | Incrementa) Cusntas pendiente=s de oobro dversas. 23,51 {71.787)
{Dismirncdin) Provisiones, previsiones y ol pashves & corta plars {10003} {9.459)
B. Flujos originades por cambios en derechos y obligaciones &4, 64 8 37391502
1 FLUJO NETO EM ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) _ asas4ms 39.072.586
FLUM DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
{ Disminucidn) Dbiigacanes Finanderas {45.024. 1607 {28.570.040)
I, FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {45,024, 160) {28.970.040)
INCREMENTO (DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 130,668 10102548
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EXERCICIO 13.736.803 163257
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 13867471 13,736 803
Lo rolas 1 & 08 que = scompalian, forman parte inegrante de e5e ol
po Dayana M. Duchen Loayza B uintanilia
G I Subgerente de Administrackin Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomos Administracidn

A

jr R, lante Villegas
del Directorio




NOTA 1

BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD
BDP 5T 052

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 Y 2021

MATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BOF Sociedad de Titularizacidn S.A. &5 una sociedad de objeto exclusivo organizada
en of marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 v regulacidn vigente; fue
constitiida mediante Escritura Plblica N® 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con |a denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion 5.4, y aprobada por
el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N® 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuve sutorizaciin de fundonamiento e inscripcidn en e Registro
del Mercado de Valores bajo el Ndmero de Registro, SPVS-IV-ST-MAT-003/2004,
mediante Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N® 588 de la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financhero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente mediante Escritura Piiblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por
decisidn de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril
de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sodedad girard bajo la
denominacién de BDP Socedad de Tiudarizacdn S.A., hablendo side autorzado el
cambéo de denominacidn por la Autoridad de Supervisiin del Skstema Financiero,
mediante Resolucion ASFI N%614/2010 de fecha 26 de juiio de 2010,

BOF Socledad de Titularizaclén S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacidn, administrar actives y/o fujos futurcs de procesos de titularizacion,
comprar activos, bienes o fiujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesidn
irrevocable, conservar, custodiar, administrar v representar legalmente a los
patrimonios auténomas constituides por personas naturales o juridicas o por la propia
Saciedad dentro de procesas de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre
los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesidn, conforme a los Articulos 49 y 59 del D.S. N© 25514 de fecha 17 de septiembre
de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se emiten Valores de
Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por
acto unilateral o cesidn irrevocable, sean éstos de contenido crediticlo, de participacidn
0 mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.
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NOTA 1

NOTA 2

18
MATURALEZA ¥ ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

La Sociedad con las mis amplias facultades, podra asesorar a entidades pdblicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacidn y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia, También la
Sociedad podrd prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social
y derivados del mismo, las que de forma previa ¥ expresa deberdn ser autorizadas por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N® 1834 de fecha 31 de marzo de 1998,
su Reglamento y demés disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas,

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la finandaddn, aporte
de capitales, concertacidn de operaciones con personas naturales o juridicas en
general, compra, venta y negodacion de toda classe de inmuebles y muebles,
constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales vy realizar actos juridicos
bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposidones legales
vigentes,

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por |as normas legales en
vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacidn de persanas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida |2 cesidn o
desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por
Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Socledad N® 2402/2004 del 9 de
septismbre de 2004 establece en su dausula novena, el plazo de duracion de la Sodedad
sera de noventa y nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el
reconocimiento de personalidad juridica y |a inscripeidn en el Registro del Mercado de
Valores.

BDP Sociedad de Titularzacion S.A. con domidlio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12
de Calacoto N© 8081 de la dudad de La Paz - Bolivia, s una Socedad FAlial ded Banco
de Desarmdlo Productive 5.A4.M., cuenta con 23 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BOP ST
052

Mediante Escritura Pdblica de un contrato de Derecho de compra de pagarés a ser
emitidos por fundacién Pro Mujer IFD Nro. 926/2020 de fecha 15 de mayo de 2020,
Clausida Quinta PRO MUJER IFD otorga su conformidad y aceptacidn para
que BOP ST, transfiera con cardeter Irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a
favor del Patrimonio Autdnomao.

De acuerdo Escritura Poblica N® 1462/2020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracion
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
PRO MUJER", BDP Sodedad de Titularizacidn 5.4, efectua la cesion del derecho de
compra de 59 pagares para la constitucidn del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO
IFD = BDP ST 052, en forma absoluta e frrevocable, an términos administrativos,
juridicos v contables,



NOTA 2

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST
052 (Cont.)

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por PRO
MLUJER que promete, unilateral e Incondiclonalmente, pagar una suma de dinero a
favor del Patrimonio Autdnomao, en los términos y condiciones establecidas en la
Clausula Novena de la Dedaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de
Titularizacion 5.4, y PRO MUJER IFD que, en su totalidad y durante el perioda de vida
del Patrimonio Autdnomo, ascienden a Bs197.656.220 con diversos vencimientos
hasta noviembre de 2024, cada uno a una tasa de rendimiento del 787757 7%,

El Patrimonic Autonomo “MICROCREDITO IFD - BDP ST 052°, tene reqistros
independientes preparados por BDP Socledad de Titularizacidn S.A., llevados de
conformidad con las normas induidas en los manuales emitidos por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), Actual Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), asimismo, estd legalmente representado
por BDP Socledad de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y
extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autdnomo conforme a las previsiones
de la mencionada Escritura Pablica.

El Patrimonio Auténome MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, obtuve su autorizacion e
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, comao Patrimonio Autdnomo para
titularizacidn, &l 4 de noviembre de 2020, mediante Resolucion Administrativa ASFI
Mo 439/2020 de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), con el
Mimero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PME-004/2020. La menconada resolucidn
autarizd la emisidn, oferta pldblica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valares
de los valores de titularizacion de contenido crediticho denominados PRO MUJER - BOP
ST 052 en la serie Gnica PME-TD-MLU.

Cabe sefalar que de acuerdo a lo establecido en la Cldusula Quincuagésima Segunda
de la Escritura Pdblica N° 1462/2020 de fecha 25 de agosto de 2020 queda sin efecto
la Escritura Pablica N® 927/2020 de fecha 14 de mayo de 2020,

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pdblica N® 1460/2020 de fecha 25 de agosto de 2020,
se modifict el Contrato de Derecho de Compra de Paganés.

Punto 1. Se reemplaza la redaccion del Punto W del Articulo Décimo.
Punto 2. Se reemplaza la redaccidn del Punto XIV del Articulo Décima.
Punto 3. Se reemplaza |2 redaccidn del Punto XVI del Articule Décimao
Punto 4. Se reemplaza el Inciso ¢) del punto 11.1 del Articulo Undécima.
Punto 5. Se reemplaza e inciso a) del punto 11.2 del Artfculo Uncdécimo.
Purito 6. 5e modifica el inciso g) del punto 11.2 del Articulo Undédmo
Punto 7. Se incorpora ef inciso 1) del punto 11.2 del Articulo Undécimo
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NOTA 2

NOTA 3

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST
052 (Cont.)

Segunda enmienda: Escritura Publica N® 164372020 de fecha 10 de septiembre de
2020, se modificd La Declaracién de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso [} del Articulo Novena,
Punto 2. Se modifica el punto 18.11 del Articulo Décimo Octava.
Punto 3. Se modifica el Articulo Quincuagésimo Segundo,

Tercera enmienda: Escritura Pblica N® 1728/2020 de fecha 17 de septiembre de
2020, se modificd La Declaracion de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagares,

Punto 1. Se modifica el Articulo Séptima.
BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Finandiero (ASFI), vigentes al 31
de dicembre de 2022 y 2021, aplicables para Sociedades de Titularizacion y
Patrimonias Autdnomos administradas por Sociedades de Titularizacidn. Estas normas
en general son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso
a) siguiente y los términos del contrato mendonado en la Nota 2 anterior,

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

Los estados financieros han sido preparados a valores histdricos conforme al
Manual de Cuentas vigente y de uso obligatorio para los patrimonios autdnomos,
asimismo, han sido preparados de acuenrdo con norma contables emitidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, aplicables para Sociedades de
Titularizacién y Patrimonics Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn, Estas normas son una base de contabilidad aceptable, diferente
de las normas de contabilidad generaimente aceptados en Bolivia en lo
siguiente:

La Resolucidn CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Téonico MNacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Poblicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacidn
de partidas no monetarias 2 partir del 1° de enero de 2008 wtilizando como
indice de reexpresidn la variacidn de la Unidad de Fomento de Vivienda (URV)
publicada por & Banco Central de Belivia, mientras gque la Resolucldn
Administrativa SPVS-1S-N® 08772000 de fecha 25 de febrero de 20009, emitida
por Iz Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {Ex — Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir ded 1° de enero
de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros
a moneda constante, en funcidn a la Unidad de Fomento a fa Vivienda. Por lo
que, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados financieros del Patrimanio
Autdnomo no registran ningln efecto del ajuste por inflacidn,



MNOTA 3

NOTA 4

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

a)

b)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion (Cont.)

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 e Consejo
Técnico Macional de Auditona vy Contabilidad — CTNAC emitid la Resolucion
CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por Inflacidn de Estados
Financieras, de acuerdo con la Morma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucién CTMAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste
por inflacion a partir de! 11 de diciembre de 2020,

Presentacion

Los estados financieras al 31 de dicembre de 2022 y 2021, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumpiir las normas de la Autoridad de
Supervision del Sistemna Financiero (ASFT).

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b}

c)

d)

e)

Disponibilidades

Las disponibilidades comesponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nadonal, valuadas a su valor nominal ¥ no edsten restricciones para su uso,

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por
Pagarés emitidos por PRO MUJER que se exponen a valor presente a la tasa de
rendimiento del 7,877577% anual, determinada en la Dedaracion Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por PRO
MUJER que realiza BOP Sodedad de Tiularizacion S.A. para fines de
Titularizacion, Administracidn v Representacidn.

Obligaciones financieras

Los wvalores tilvlarizados, se encuentran valuados a wvalores presentes de
conformidad con la "Metodologia de Valoracion®, aprobada por la entonces
Intendencia de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Sequras (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucidn Administrativa SPVS-N® 174 de
marzo 10, 2005 v sus posteriores modificaciones.

Resultados acumuladas

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/D14/2008 de febrero 25, 2008, emitida por [a entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros (SPVS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFT).

Ingresas y cargos financieros

Los ingresos v cargos finandieros por operaciones bursdtiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengado sobre las operaciones

vigentes.
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NOTA 4

NOTA S

MOTA 6

NOTA T

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)

f}  Cargos operatives

Los cargos operativos y gastos diversas corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad
Administradora del Patrimanio Auténomo, Representante Comin de Tenedores
de Valores y huditorfa externa, las mismas son registradas contablemente en
el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por 12 base de devengado.

g) Resultados del ejercicio

El resultade del ejercicio se expone a valores histdricos de acuerdo con o
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida
por la entonces Superintendencia de Penslones, Valores y Seguros (SFVS),
actualmente Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 31 de didembre de 2022, no existieron cambios en las politicas y practicas contables
respecto a la gestion 2021; asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la
Autoridad de Supervisin del Sistema Financiero (ASFI), aplicables a Patrimonios
Autdnomaos administrados por Sociedades de Titularizacidn.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sodedad de Titularizacidn S.A. no podrd realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para & Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectados por
terceros acresdores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del
Marcado de Valores. S1 estos recursos o ingresos recaudades para ef Patrimonic
Autdnomo fueran afectados por acciones judidales o de otra indole por terceros, la
Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al numeral
4.3 de la Dedaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés para desafectarios.

En consecuencia, los Pagards cedidos hasta el monto establecido en la citada
Dedlaracidn y conforme a los términos de éste, comesponden al Patrimonio Autdnomo
desde que son percibidas efectivamente por BDP Sociedad de Titularizacion 5.A.

DISPONIBILIDADES

El saldo de las disponibilidades, al 31 de diclembre de 2022 y 2021, se compone de la
siguiente manera:

2022 2021
Bs Bs
Banco BISA CTA. CTE PROV. DE PAGDS M/N 4.447.492 4.606.222
Banco BISA CAJA DE AHORROS RECAUDACION M/N 735.483 735.483
Banco BISA CAJA DE AHORROS EXCESD FLUMO DE CAJA 92.311 3.392.320
Banco ECO REMUNERADA EFCA M/N 8.592.185 5.002.778

13.867.471 13.736.503




NOTA B

NOTA9

NOTA 10

NOTA 11

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Corresponde al pago anticipado a la Calificadora de riesgo por servicio de calificacion
de los valores de Tiwlarizacldn y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por
mantenimiento de valores, El saldo al 31 de didembre de 2022 asclende a Bs48.217
y al 31 de diciembre de 2021 asciende a Bs71.787.

ACTIVOS TITULARTZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Estos activos cormesponden a la cesion del derecho de compra de 59 pagarés para la
constitucién del Patrimonio Autdnoma efectuada por BDP Sodedad de Titularizacidn S.A.
en virtud de la "Dedaraciin Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por “PRO MUJER". Al 31 de dicembre de 2022, 32 pagarés se
encuentran pendientes de cobro, de los cuales 12 vencen a corto plazo y 20 a largo
plazo. La compaosicin es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 50.145.303 50,126.090
Derechos de compra de activos 1.000 1.000

__50,146.303 50,127,090

Actlvos titularizados a largo plazo
Instrumentas en valones representatives de deuda 35,661,669 _ 79.898.003

§5.807.972 130.025.093

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicidn de ias obligaciones financieras a corto y largo plazo, al 31 de didembre
de 2022 v 2021 es el siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 47.126.380 44,396.860
Intereses por pagar 430.780 627.300

47.557.160 45.024. 160
Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones por emisiones de titularizacidn 50.306.400 97.432.780
50.306.400 97.432.780
97.863.560  142.4556.940

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los saldos asclenden a Bs10.013 y B510.013
respectivamente, los mismos corresponden a la provision para pago al Representante
comin de Tenedores de Valores, pago por servicio de auditoria externa, pago de
empastados de documentacion contable v otras provisiones correspondientes a las
diferentes gestiones.
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NOTA 12 RESULTADOS ACUMULADOS
El salda al 31 de diciembre de 2022 y 2021; representan los resultados acumulados al
final de cada gestidn, los mismos se pueden observar en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

NOTA 13 CARGOS DPERATIVOS
La composicidn de los cargos operativos 2l 31 de didembre de 2022 vy 2021 es la

siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Tasa de Regulaciin ASFI {237.515) {264.857)
Mantenimiento de Valores BBY (45.000) {18.928)
Calificadora de Riesgos (45.240) {11.310)
Gastos Bancarios (1.045) {950}

(328.800) (296.085)

MNOTA 14 INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIEROS

La composicidn de los ingresos y cargos financieros al 31 de diclembre de 2022 ¢
2021, es la sigulente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Rendimiento por disponibilidades 289.707 2778
Rendimiento sohre activos titularizados 7.937.013 11304605
B.226.720 11.307 383

Cargos financieros
Cargos pagados por obligaciones financieras (P.079.820)  (9.552.640)

_(7.079.820) (9.552.640)
Margen financiero 1.146.900 1.754.743

NOTA 15 GASTOS DIVERSOS
La composicidn de los gastos diversos al 31 de diclembre de 2022 y 2021, es la

slgulente:
2022 2021
Bs Bs

Comisidn por Administracsin {301.649) (278.203)
Auditoria Extema {16.290) (16.290)
Representante Comin de Tenedores {12.000) [12.000)
Publicaciones (3.822) 14.460)
Otros gastos (982) ___(L.111)

{334.743) _ (312.064)




NOTA 16

NOTA 17

NOTA 18

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestas, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con ef inciso 2) del
aticulo 12 de fa Ley del Fondo Espedal de Reactivacidn Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, de
2001, estén exentos del pago de los siquientes impuestos: al Valor Agregado (IVA),
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas {IUE), incluyendo las Remesas
al Exterior,

De acuerdo con &l inciso k), articulo 59 del D.5. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los Patrimonios Autdnomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto
& las Transacciones Financieras.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de dicembre de 2022, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa bos presentes estados financieros,

=iy / wm W

Administracidn

R. Escalante Villegas H. Mendigabal Catacora
' del Directorio ico
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BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Patrimonio Autonomo Chavez - BDP ST 053







|IBDO

1.1 INFORME DE LOS AUTHTORES INDEPENDIENTES

A los sedores

Directores y Acchonistas de

BDP Sociedad de Titularizachbn 5.A.
La Paz - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMOMIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 053, que
comprenden o estado de situackn patrimonial al 20 de junio de 2022 {fecha de clerre del Patrimanio
Autdnomo), el estado de ganancias y perdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo por el periode comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2022, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del PATRIMONIO ALUTONOMO CHAVEZ - BDP 5T 0513 al 30 de junio de
2022, asi como sus resultados v flujos de efectivo cormespondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y &l 30 de junio de 2022, de conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas
para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titwlarizacion emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFT) que operan en el Mercado de Valores,

Fundamento de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auwditona Generalmente Aceptadas
en Baolivia y con ef Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores mediante Carta Circular ASFIS695/2021 de 23 de julio de
2021, aplicado a Sociedades de Titwlarizacion y patrimonios autdnomos administrados por Socledades de
Titularizackén emitide por la ASFI. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieres de nuestra informe, Somes independientes de |a Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra awditoria de los estados financieros en Bolivia y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficiente vy adecuada
para nuestra opinidn.

Parrafos de énfasis
Bases Contables

Llamameos [a atencion sobre la Hota 3 a bos estades financieros, en la que describe ol marco normative para
la preparacién y presentacion de los estados fnanciercs, los cuales han sido preparados para permitir al
PATRIMOMIO AUTOMOMO CHAVEZ - BOP ST 053 cumplir con los requerimientos de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financhero (ASFT), diches estados financieros pueden no ser aproplados para otra
finalidad. Muestra opinidn no ha sido modificads respecto a eie tema.
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Yigencia del Patrimonio Auténomo

Llamamos la atencion sobre la Nota 21 a los estados financieros, en la que describe que el proceso de clerre
del PATRIMONIO ALUTONOMO CHAVET - BDP 5T 053 ha culminado el 30 de junio de 2022,

Otra cuestion

Los estades financiercs del PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 053 correspondientes al ejercicia
terminado al 31 de diclembre de 2021 fueron auditades por otros auditores quienes expresaron una opinkGn
no modificada sobre dichos estados financieros el 11 de febrero de 2022.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nwestra auditoria de los estados financheros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuwestra auditonia de les estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidn sobre estos, ¥ no expresamaos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Aspectos clave de suditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditorfa

Activos titularizados y obligaciones financieras

Los activos titularizados y obligaciones financieras
estan valuadas de acuerdo con la metedologia de
valoracion de la Recopilackin de Normas para el
Mercado de Valores establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

El cumplimiento de esta metodalogia de valoraciin
requiere que la Sociedad cuente con sistemas de
informacidn y procesos de caloulo del valor de las
inversiones bursatiles, que permitan determinar los
valores de los instrumentos en forma diarfa v al
momento de la compra o venta de estos. Asimisma,
requiere |a permanente interaccion con o mercado
de valones, para incorporar los hiechos relevantes de
mercado.

Los activos titularizados corresponden a Los fujos
futuros cedidos, originados por los Ingresos dlarios,
actuales y futuros en dinero del Los
mmﬂuwnmmmmmgwuam

estados financieros, de los actives titularizados v
nﬂjgachms financieras, son relevantes para los
estados financieros, la periodicidad con la que
deben  ser  actualizados  estes valores v los
requerimientos del regulader sobre los criterics de
valusacion han shdo considerados para includrios
como un aspecto de mayor relevancia para la
auditoria de los estados financieros.

Los procedimientos que aplicamas para atender
esta cuestion incluyern:

- El entendimiento v la evaluacion de los sistemas
de informacion utilizados por la Sociedad para la
valoracion de las inversiones, sctives titularizados
¥ pasivos,

- La evaluacidn de los criterlos aplicades por la
Sociedad para la valuacikin de las inversiones
bursétiles respecto a la Metodologia de Valoracion
de la Recopilacion de Mormas para el Mercado de
Valores, establecide por la  Autoridad de
Supervision del Sktema Financieno (ASFI).

-Se realizaron pruebas de verificacidn de la |
valuacion y existencia scbre los saldos de actives
titularizados v obligaciones financieras al clerre
del periodo, y que fueron Incorporados en los
registros contables del Patrimonio.

- Werificamos los cobros de los flujos futuros de
acuerdo con el cronograma, la  adguisicidn
anticipada de los derechos sobre flujos futuros, y
que estos hayan sido depositados en la cuenta
recaudadors.

- Verificamos los pages de cupones a los tenedores
de los valores de titularizacidn, de acuerdo con el
cronagrama de pagos establecido en el prospecto,
el pago anticipado del capital e interés, y




Aspectos clave de auditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Ingresos y cargos financleros

Los Ingresos y cargos financieros correspanden a los
Intereses devengados por bos activos titularizados y
pasives, en funchkin a la  “Metodologia de
Valoracion®, método de valuacion del Contrato de
Cesidn rrevocable de Derechos sobre Flupos Futures
para fines de Titularizacidn, Administracion v
Representacion vy Mamsal de Cuentas para
Patrimonios  Autonomos  administrados  por
Socledades de Titularizacion, tomando en cuenta
los sigulentes datos:

- Acthvos tiwlarizades: flujo cedido
mensualmente, fecha  limite de la
transferencla, tasa de descuento, y de
redencion anticipada.

Obligaciones Financleras: manto de cada sere,
cantidad de valores, tasa de interés, fecha de
emision, de wvencimiento y de redencion

Los procedimientos que aplicamos para atender
esta cuestin incluyen:

« La lectura de la correspondencia mantenida con La
Botsa Boliviana de Valores S.A. (BBY), con la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), Farmacia Chaver S.A. (Originador), Banco
dir Macional de Bolivia 5.4, y BMB Valores 5.4,

- Dbtuvimes un entendimbento del reconocimiento
contable de los ingresos y cargos financieres, del
marco normative para la valoracion de actives
titwlarizados y pasivos, y del manual de cuentas.

- Realizamos el recéloulo de los ingresos y cargos
financieros, tomando en cCuenta el tiempo
transcurrido, la tasa, el valor nominal o saldo a
capital, la fecha de emision y cesion, de
vencimlento y de redencidn anticipada.

anticipada.
- Verificamaos 12 consistencia del cobro y page de los
intereses, v la compensacion por redencidn
anticipada, con el extracto bancario.

= Werificamos el correcto registro contable con los
recaleules efectuados.

Responsabllidades de la Gerencia v de los responsables del goblerno del Patrimonio Autdnomo en
retacién con los estados financieros

La Gerencia de |a Soctadad Administradora es responsable de la preparaciin y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas
para Patrimonios AutGnomos adminkstrado por Socledades de Titularizacion emitido por La ASFI que operan
en el Mercado de Valores, v del control interno que la Gerencia de la Sociedad Administradora considere
necesario para permitic L preparacion de estados financiercs libres de incorreccion material, debida a fraude
o errar,

En la preparacion de los estados financieros, ta Gevencia de la Sociedad Administradora es responsable de La
valoracitn de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como empresa en funchonambento,
revelando, segin correspanda, Las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y wtilizando
principio contable de empresa en funcionamiento excepto <l La administracién tiene intencidn de liquidar e
Patrimanio Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Lot responsables del gobberno del Patrimonio Autdnomo son responsables de La supervishn del proceso de
informacion financiera.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la suditoria de los estados financieros

Huestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financienos en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o errar, ¥ emitle un informe de auditoria que contiene
nuestra opindon, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Hormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, Reglamento para la
realizacion del trabajo de Auditoria Externa aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonios
Auténomos administrades por Socledades de Titularizackn emithido por la ASF shempre detecte una
incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materfales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
deciiones econdmicas que [os usuarios toman basindose en los estados financieros.

En el Ancxo | de este informe de auditoria o fncluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditonia de los estados financieros. Esta descripcidn que se encuentra
en la pagina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

BDO AUDITORES ¥ CONSULTORES 5.R.L.

N,
i 1K
Lic. Aud.{Johnhy Zentena C.
Socio |
MAT, PROF. N° CAUB - 2987
La Paz, Bolivia

Agosto 15, 2022



AMEXO | AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMMENTES

Como parte de una awditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nwestro julcio profesional ¥ mantenemcos una actitud de escepticlsmo profesional durante toda la
auditoria. También:

«  Identificamos y valoramos los resgos de incorreccion materfal en los estados financienos, debida a
frade o error, disefamos v aplicamos procedimientes de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El resgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mis elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, va que el fraude pusde implicar colusion, falsificacion,
omisiones detiberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusian del control interno,

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de asditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con La finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la administradora del Patrimonio
Auténomo.

= Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las estimaciones
contables v la cormespondiente Informacidin revelada por la gerencia de la Sechedad Adminkstradora,

«  Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencla, del principlo comable de empresa en
funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclusmos sobre 5i existe o no
una incevtidumbre material relacionada con hechos o con condiclones que pueden gemerar dudas
significativas sobre |a capacidad del Patrimonko Autdnomo para continuar como empresa en
funcionamients, 5i concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ta
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Huestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta [a fecha de nuestro informe
de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones futuros puaden ser causa de que La entidad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacion global, fa estructura v el contenido de los estados financiergs, incluida la
informacion revelada, v sl los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de La administracion del Patrimonke Autdnomo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizackin de s avditoria planificadoes v los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como oualguier deficlencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracin del Patrimonio Auténomo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacign con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las refaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, Las cormespondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los resporsables de la adminsstracidn del
Patrimonio Auténomo, determinamas las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria,
Describlmos esas cuestihones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestidn no s& deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
piiblico de la misma.
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACKON 5.4,
PATRIMONID AUTOMOMO CHAVEZ - BOP 5T 053

1.2 ESTADO DE SITUACKIN PATRIMOHIAL
AL 30 DE JUMKO DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021
0232 2021
Boty B -

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTOMOMO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades T TREID 1.04%. 387
Cuwentas pendientes de cobro diversas a corto plazo [} - 60060
Activos titularizados a corto plazo 9 - T.5909.658
Total active corriente [ .019.140
ACTIVO HO CORRIENTE

Activos titularizades a largo plazo 9 43.524.860
Total activo na corrlente . 23,504,580
Teital dereches del Patrimonio Autdnoma 286,101 52.544.000
Cuentas de arden deudoras 13 2,515,659
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTOMOMO

PASIVD CORRIENTE

Obligaciones linsncheras o corto plaza (1] - 3.619.553
Provisiones y previviones a conta plazo 1 - 11148
Total pasivo corriente - 3650,
PASIVO HO CORRIENTE

Obligactones financievas a largo plazo 10 38,502,044
Total pasivo no corriente el
Total pasivo A1 162,55
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 164,101 10, 381.075
Total patrimonio TR 101 T, B0
Total Oblkgackores del Patrimonte Autdaoms T84 101 57,544,000
Cuentas de orden soresdorns 1 - L516.65%

Las notas 1 a L que s acompanan, forman parte integrante de este estago,
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EDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVETL - BDP 5T 053

1.3 ESTADO DE GAMANCIAS ¥ PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2022
¥ EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE CICIEMBRE DE 2021

2022 2021

Haota Bs Bs
Ingresos operatives . .
Cargos operatives 14 [153.337) {101.433)
Mérgen operativo (1533371 [101.433)
Ingresos financieros 15 3,680,656 4.107.241
Cargos financieros 13 {11.829.257) {2.797.0612)
Margen fimanciero [ E LX) 1,310,180
Margen operative y financiero (8.301.938) 1.208.747
Gastos diversos 16 (1.268.784) {354.054)
Resultado operacional @.570.7E) 54,893
Ingresos extracrdinarics 17 . 10,326,679
Gastos extraordinarios 17 (524.252) {1.159.740)
Mérgen no operacional {10.094.974) 10.027.632
Ingrescs de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores
Pérdida del periodo y utilidad del ejercicio (10.094,974) 10,021,632

Las notas 1 a 22 que se acompalian, forman parte integrante de este estado.

/49%@' .

Dayana Miriam Duchen Loayza ilvih Quintanilla
Gerente Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autdnomos Administracion

i R

idente del Directorio




BOP SOCIECAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEL - BOP ST 053

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO HETO
POR EL PERIODO COMPRENMDIDD ENTRE EL 1 DE ENERO ¥ EL 30 DE JUNIO DE 2022
¥ EL EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 31 de diclembre de 2020 35%.443
Utilidad del efercicio 10.021.632
Saldo al 31 de diciembre de 2021 10.381.075
Pérdida del periodo __110.094.974)
Saldo al 30 de junio de 2021 antes del clerre del Patrimonio Auténomo 286.101

Saldo al 30 de junio de 2022 despues del cierre del Patrimonio Autdnomo

Las notas 1 a 22 gue se acompanan, forman parte integrante de este estado,

,/ /W/M‘j

Cesar respo id D&].mm Miriam Ducl'u:ﬂ Loayza via Bell ntanilla
Garente Subgerente de Administracion Jefe de Contabi ¥
de Patrimonios Autdnomos Admintstracion

Javie t;:‘it:nte Villegas

e el Directorio
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVET - BDP 5T 033

1.5 ESTADO DE FLULIOS DE EFECTIVO
FOR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERD Y EL 30 DE JURIO DE 2021
¥ EL EJERCICIO TERMIMADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

011 w0
Ba ]

FLLLUD DE FOMDOS EH ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérctida del periodo y Utitidad del ejercicio [10.0%4.574) 10,021,632
Partidas que han afectado el resultada neto del ejercicio, que

na han generado movimiento de fondos:

Productos devengades no cobraded - -
Cargos devengados no pagados - 1.7
Prowvisiones . 11148
A, Fondos obtenidos {aplicades a) la utitidad (pérdida) del ejercicio 110,094.5974) 10.244.578
Increments o disminucion en derechos y obligaciones

Dsminucion Actives Titwlarizados 31,434 578 BO5.635
Desminuchin Provisiones, previsiones y otros pashos a corto plazo (11148} [18.834)
Deuminucion (Intremento] Cuenlas pendientes de cobro diversas 50,060 150,061}
B. Flujos originados por camblos en derechos y obligaciones 1,08, 490 736, 140
1, FLUKD NETO EM ACTIVIDWDES DE OPERACIOM (A+B) 41,388,516 T0.571.51
FLUJO DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO

Papo capital ¢ intereses de valones titularizades (redencidn snticipada) [42.151.797) 110465, 125)
i1 FLUJD HETO EN ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO TRLS N T (AT
FLUJO DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN

Disminuciin (Incremento) Ineersiones Permanentes

1L, FLULAD HETO EH ACTIVIDADES DE IMVERSION

INCREMEMTD {IMSMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL PERIODD ¥ EJERCICIO (783.281) 206,193
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID DEL PERIDDO Y EJERCICIO 1049, 382 543,189

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERRODN (ANTES DEL CIERRE) ¥ EJERCICID 85, 101 1,049, 352
EFECTIVO v EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DIL PERIODO (DESPUES DIL QERRE DEL PA)

Las notas 1 a 27 que st acompaian, forman parte integrante de este estado,




NOTA 1

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTOMOMO CHAVET - BDP 5T 053

1.6 MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUMIO DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 1021

HATURALETA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Titularizacidon 5.4, 85 una sociedad de objeto exclusivo organizada en el
marco de la Ley del Mercado de Valores W* 1834 y regulacion vigente; fue constitubda
mediante Escritura Pablica H® 2402/2004 de § de septiembre de 2004 con la denominacion
de NAFIBO Socledad de Titularizacion 5.4, y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia
con matricula N* 00109747 de 19 de septiembre de 2001.

Adiciongimente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N® 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de 15 de octubre de 2004
& inlcid sus operaciones el 18 de octubre de 2004.

Pesteriormente, mediante Escritura Plblica M* 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por deciskon
de la Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 29 de abeil de 2010, & modifica
la escritura constitutiva, sefialande gue la Sociedad girard bajo la denominacion de BOP
Sociedad de THularizacién 5.4., habiendo sido autorizado ¢l cambio de denominacidn por la
Autoridad de Supervision del Sktema Financiero, mediante Resolucion ASFI W614/2010 de 26
de julio de 2010,

BDP Sociedad de Titwlarizacion 5.4, , tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacitn,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes
o fMujos futures para titularizar por acto unilateral o por cestdn irrevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los patrmonios autonomos constituidos

pemusnmmltsu]uidﬁcunporhpmpli Socledad dentro de procesos de
uuurumem ejercienda derecho de dominio sobre los bienes, actives o flujos futures que
Ios conforman y que hubleran sido objeto de ceskon, conforme a los Articulos 47 y 5° ded D.5.
N7 25514 de 17 de septiembre de 1999; o tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos
se emiten Valores de Titularizacién a favor de los inversionistas a partir de procesos de
titutarizacidn, por acto unilateral o cesitn Irrevocable, sean éstos de contenido crediticio,
de participacion o mixtos en valores fisicas o representados en anctaciones en cuenta.

La Sociedad con las méis amplias facultades, podré asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion v afines, asi como realizar toda otra
actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También, la Sociedad podri prestar
servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismao, las que
de forma previa v express deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimbento
de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demis disposiciones
reglamentarias, concordanbes y conexas,

Para el cumplimiente de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacion, aporte de
capitales, concertacidn de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negoclackin de toda clase de inmuebles y muebles, constitucidn de
sociedackes, formacién de sociedades fillales y realizar actos juridicos bursdtiles v
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes,



NOTA 2

Asimismo, previe cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia,
1a Sociedad podra proceder con [a subcontratacidn de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesidn o desplazamiento de las
obligactones de s propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Plblica de Constituckin de la Socledad N® 2400/2004 del 9 de
septiembre de 2004, establece en su cldwsula novena, el plaze de duracion de la Sociedad serd
de noventa y nueve ahos, computables a partir de la fecha en que s obtenga el reconocimiento
de personalidad juridica v la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores,

BDF Sociedad de Titularizacién 5.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de
Calacoto N* 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Socledad Filial del Banco de Desarrollo
Productivo 5.A.M., cuenta con 22 funcionarios,

ANTECEDENTES DEL PATRIMOMIO AUTONOMO CHAVEZ - BOP 5T 053

De acuerdo a Contrato de Cesion lmevocable de Derechos sobre Flujos Futwros para fines de
Titularizacion, Administracidn y Representacion Nro. 3214/2020 de 3 de noviembre de 2020,
FARMACIA CHAVEZ S.A., en su condickén de originador conving en constitulr el Patrimonio
Autdnomo “CHAVEZ - BDP 5T 053", cediendo a éste, en forma absoluta e irrevocable, en
términos juridices y contables, el derecho de dominio sobre flujos futures, provenkentes de
venta de medicamentos, toda clase de productos farmacéuticos, paramédicos y cosméticos
y/o en general toda clase de productos de venta masiva correspondiente a las Sucursales
Grigota, Santos Dumont, ¥ Villa 1° de Mayo de FARMACIA CHAVEZ 5.A., conforme a las
proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion

Las partes intervinientes acordaron que el Fatrimonio Autdnomo esté legalmente
representado por "BDP Socledad de Titularizackn 5.4, ", pudiendo ejercer su defensa judicial
y extrajudicial durante |a vigencia del Patrimonio Autdnomao conforme a las previsiones del
mencionado contrato,

El Patrimonio Auténomo "CHAVEZ - BDP 5T 053", tiene registros independientes preparados
por el BDP Socledad de Titwlarizacion 5.4, , llevados de conformidad con Las normas incluidas
en los manuales emitides por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS),
actual Autoridad de Supervision del Sisterna Financlero (ASFI).

El Patrimonio Auténomo “CHAVEZ - BDP 5T 053", obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimondo Auténomo para titularizacion el 25 de
noviembre de 2020, mediante Resolucion ASFI 654/2020. La mencionada resolucidn autorizé
In emisién, oferta pablica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, los valores de
titularizacion de contenido crediticlo denominados “CHAVEZ - BOP 5T 053™ en la serie inica
PAZ-TD-HU.

A efectos de instrumentar la cesion de derechos sobre los Flujos Futuros que efectud el
Originador, s& suscribio la escritura plblica 2538/2030 de 23 de septiembre de 2020,
“Conlrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los recursos cedides al
Patrimonio Autdnomo CHAVET - BOF 5T 053" que suscribe el Banco Macional de Bolivia 5.A.,
FARMACIA CHAVEZ S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion 5.A. En la mencionada escritura
Piblica, se tiene por objeto establecer la forma de manejo de las cuentas v depdsitos de
dinero que FARMACLA CHAVEZ 5.4. realice, o sean realizados a favor de este por Lerceras, en
el BANCO en las cuentas sefialadas en este documento, con el fin de precautelar la
recaudacién de los ingresos de FARMACIA CHAVEZ S.A v el pago de los montos a ser
tramsferbdos al PATRIMONIO conforme al Contrato de Cesidn.
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Cabe sefalar que, de acuerdo a lo establecido en la Clawsula Quincuagésimo Octavo de la
Escritura Publica Mro. 32142020 de 3 de noviembre de 2020 queda sin efecto la Escritura
Piblica Mro, 2533/2020 de 23 de septiembre de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Piblica N® 33842020 de 12 de noviembre de 2020, adenda al
Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Admindstracian y Representaciin,

Punto 1. Se modifica el numeral 6.2 del Articulo Sexto.

Escritura Piblica N® 038/ 2022 del 23 de marzo de 2022, Acta de verificacidn de sorteo de un
Titulo redimible del Patrimonio Auténomo CHAVEZ - BOP ST 053 llevada a cabo en oficinas
de BDP Sociedad de Titularizachén 5.4, , & solicitud de parte interesada.

= Escritura Piblica M* 040/ 2022 del 5 de abril de 2022, tiene por objeto la rectificackin y
enmienda al Acta 038/2022 de 23 de marzo de 2022 de verificacidn de sorteo de un titulo
redimible de Patrimonio Autonomo CHAVEZ - BOP 5T 053, ya que en dicho sorteo se tomé
en cuenta una lista en la cual, parte de los titulos se encontraba en reporto, situacion
gue obliga a llevarse a cabo nuevamente el sorteo de un titule redimible.

BASES PARA LA PREPARACIGHN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Leos presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sisterna Financiero (ASF1), vigentes al 30 de junio de 2022
y 31 de diciembre de 2021, aplicables para Sociedad de Titularizacién y Patrimonios Autdnomos
administrados por Sockedades de Titularizacion, Estas normas, en general, son coincidentes en
todos los aspectos significativos con las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia y los términos del contrato mencionado en la Mota 2 anterior, excepto por Lo indicada

e el inciso &) siguiente;
a)  Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados a valores historicos conforme al Manual
de Cuentas vigente y e de wso obligatorio para los patrimonios auténomos, asimismo,
han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de

del Sistema Financiero (ASF1), aplicables para Sociedades de Titularizacion
y Patrimonios Autonomaos administrados por Sociedades de Titularizacion, Estas normas
son una base de contabilidad aceptable, diferente de las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia en lo sigulente:

La Resolucian CTHAC 012008, emitida por &l Consejo Técnico Nacional de Auditoria v
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Pablicos Autorizados de Bolivia el
11 de enero de 2008, establece el ajuste por inflacién de partidas no monetarias a
partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variackin de
ta Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia,
mibentras gue la Resolucidn Administrathea SPVS-I5-N" 087/2009 de fecha 25 de febrero
de 2009, emitids por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (Ex -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del
1" de enerc de 2009, la reexpresién de los rubros no monetarics de sus estados
financleros a moneda constante, en funcidn a la Unidad de Fomento a la Vivienda,
Como efecto de la aplicaciin de esta resoluciin, los estados financieros del Patrimoenio
Autonoma no registran ningin efecto del ajuste por inflacién.



HOTA 4

b)

Astmismo, cabe mencionar que el 8 de diciembre de 2020 &l Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad - CTHAC emitid |a Resolucion CTHAC 0372020, en la cual
se determina la suspension del ajuste integral por inflacion de los Estados Financieros,
de acuerdo con la Norma de Contabilidad M° 3, y abroga la Resolucion CTHAC 01/2008
del 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflackén a partir del 11 de
diciembre de 2020,

Presentacidn de los estados financieras
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021,

se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir Las normas de la Autoridad
de Supervsion del Sistema Financiero (ASFI).

METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Los principios contables més significativos aplicados por el Patrimonio Autdnomo, son los
siguientes:

a)

)

Activos titularizados

Los activos titularizados a corto v largoe plazo se encuentran constituldos por les Mujos
provenientes de los ingresos mensuales en dinero que produzca la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacibn de productos farmacéuticos y cosméticos
nacionales o de importackan, asi como por cualguier otra acthvidad relacionada directa
y exclushamente al gire comercial del negocio cedidos irrevocablemente por
FARMACIA CHAVEZ 5.A., para constitulr el Patrimonio Autdnomo CHAVEZ - BDP ST 053,
los mismos gue se exponen valuados a valores presentes a una tasa de descuento de
10,635229% anual, determinada en el Contrato de Cesion de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de titularizacion, administracion y representacion.

Dbligaciones financieras

Les valores titularizados, se encuentran valuados a valor presente de conformidad
con la "Metodologia de Valoracion™, aprobada por la entonces Intendencia de Yalores,
que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPV5),
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), mediante
Resoluchin Administrativa SPVS-N" 174 de 10 de marzo de 2005 y sus posteriores
modificaciones,

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la circular
SPVS/IV/DE/OV4/2008 de 25 de febrero de 2008, emitida por [a entonoes
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Auteridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1).

Ingresos financieros

Los ingresos financheros corresponden principalmente a los ingresos obtenidos por los
rendimientos de Activos Titularizados (Flujos futuros cedidos), asi como flos
rendimientos por disponibilidades en Bancos. Estos ingresos se registran por el método
de devengado.
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@)  Cargos financieros

Corresponden a cargos financiercs de Valores de Titularizacion emitidos por el
Patrimonio Autdnomo. Son contabilizados por el método de devengado sobre Valores
de Titularizacitn vigentes.

f)  Cargos operativos y gastos diversos
Los cargos operativos y gastos diversos son contabilizados sobre la base devengado.

g} Resultados del periodo y efercicio

El resultado del periodo se expone a valores histdricos, de acuerdo con lo establecido
en la circular SPYS/IV/DE/014/ 2008, de 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (5PVS), actualmente Autoridad de
Supervisidn del Sistemna Financiero (ASF).

CAMBIOS EN LAS POLITICAS COMTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2022, no exdstieron cambios en las politicas contables
respecto al 31 de diciembee de 2021. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por
Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1} en Bolivia, aplicables a Patrimonios
Autdnamos administrados por Sociedades de Titularizacion.

COMDICIONES DE LA CESION

El Originador, no podra realizar actos de disposicion scbre los recursos recaudados para el
Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores del originador
como consecuencia de [o previsto en el articulo N° B0 de la Ley del Mercado de Valores, 5
estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Autdnomo fueran afectades por
acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion, deberd
realizar los actos necesarios para desafectarlos, conforme al numeral 4.4 y los costos serdn
absorbidos por el Patrimonio Autdnomo, de acuerds con Lo establecido en el numeral 17.10,
ambos establecidos en el Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futures
para fines de Titularizachin, Administracién v Representacion.

Comsecuentemente, los NMujos cedidos hasta el monto establecido en el contrate y conforme
a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos
efectivamente y en dinero por la administracion de Patrimonios Autdnomos de BDP Sociedad
de Titularizacion 5.4.
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DISPONIBILIDADES

El saldo de las disponibilidades al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 s& compone
de la siguiente manera:

2022 0

Bs B3
BCO BNB - Cta. Cre. - Provisora de Pagos M/K 186101 BTS. 934
BCO BHB - Caja de shorros - Recaudacion de la Emision MmN - 10.063
BCO BHE - Caja de ahorros - Recaudacion M/N - 814
BCO BHEB - Caja de ahorros - Exceso Flujo de caja Acurmulada M/H - 140. 2147

285,10 1,045, 382
Devolucian del Remaneme | 30V06/2022) [286.101) .
Saldo final al cierre del Patrimonio Autdnomo - 1,049, 382

El saldo de la cuenta corriente Provisora de Pagos, fue entregado al Originador (Farmacia
Chavez 5.4.) en fecha 30 de junio de 2022, como remanente del Patrimonio Autdnoma.,

CUEHTAS PENDIENTES DE COBRO DNVERSAS A CORTO PLAZO

Al 20 de junio de 2022, la cuenta no tiene saldo v al 31 de diclembre de 2021, & saldo asciende
a Bss0.060, cormespondiente al pago anticipado por calificacién de riesgo de los valores de
Titularizacién, mantenimiento anual & la Bolsa Boliviana de Valores (BBY) y tasa de regulacion
ASFLL

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Estos activos, corresponden a los derechos y accesorios sobre los Mujos futuros originados en
les ingresos mensuales del orfginador, v que en virtud del “Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representachin®™, el originador cede irrevocablemente para conformar el Patrimonio
Autdnomo, Al 30 de junio de 2022 v 31 de diciembre de 2021 la composiciGn es la siguiente:

2022 2021
Bz By

actheos Tiularizados a Corto Plazo
Fujos futwnos de caja proyectades a corto plaze - 7. 903, 698
7.909.690

Activos Thtularizados a Largo Plazo
Flujos futuros de caje proyectsdos a largo plazo - 43.524.880
43.524.880

El Originador realizd la recompra de los flujos futuros de acverdo al Contrato de Cesian
Imevocable de Derechos sobre Flujos futures para fines de Titularizackin, administracidn y
representacion del Patrimonio Autdnomo, el 8 de abril de 2022,
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HOTA 11

HOTA 12

HOTA 13

OBLIGACIONES FIMAMCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo corresponde a las obligaciones financieras por emision de thularizaciin, cuya
composicidn al 30 de junlo de 2022 v 31 de dickembre de 2021, es la sigulente:

2022 2021
s Bs

Obligaciones financleras de corto plazo
Obligaciones del Patrimonko Autdnomao - 1.427. 756
Intereses por pagar . 111,797

- 3.639.553
Obligaciones financieras de largo plazo
DObligaciones del patrimonio autdnomo a largo plazo - I8.5172.244

- 38.517.244

El Originador solicitd la redencidn anticipada de los Valores de Titularizacién de la serie
unica, la misma se realizd ol 8 de abril de 2022,

PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO
Al 30 de junio de 2022, la mencionada cuenta no tiene saldo v al 31 de diclembre de 2021,
asciende a Bs11.148, correspondiente a la provisién para pago al representante comin de

tenedores de Valores, pago por servicios de auditoria externa, pago para empastados y otras
provisiones correspondientes a La gestion,

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2022 v 31 de diclembre de 2021; representan el resultado del
periodo y los resultados acumulados, Los mismos pueden ser observados en el estado de
Cambios en el Patrimonio Heto.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion de las cuentas de orden al 30 de junio de 2022 y 31 de dickembre de 2021 es
la siguiente:

022 2021

Bs Bs
BNE - Caja de Ahorros - Fondo de Liquidez M/N (1) - 515.347
BNE - Cuenta Corriente - Destino de Recursos MIN (2) - 90
BHEB - Caja de ahoimos - Receptora MIN (1) - 1.222
Beo. ECOFUTURD - Cuenta Remunerada FL M/N (4) - 2.000.000
b 21.916.659

{1}  Fondo de Liguidez: Representa un mecanisma de cobertura interno destinado a cubrir
posibles eventualidades de liquidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo es de
B53.000.000 més intereses, es un respaldo constituide por el Originador, que funciona
de acuerdo con lo establecido - Fondo de Liguidez del “Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion v
Representacion”.
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(2] Cuenta Destino de Recursos: Para el manejo de los recursos destinados al recambio de
pasivas y/o capital de operacidn, de acuerdo a lo establechdo en el articulo undécimo
y vigésimo, La Sochedad de Titularizacion abrird una o mas cuentas denominadas
"Desting de bos Recursos PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP 5T 053", Todas estas
cuentas se registrardn como Cuentas de Orden del Patrimonio Autdnomo.

{3} Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo, denominadas
“Cuenta Receptora Patrimonio Auténomo CHAVEZ - BDP ST 053°, en monada nacional
yio en Dolares de los Estades Unidos de Horteamérica, destinadas a recibir fondos del
Originador provenientes de la venta de medicamentos, toda clase de productos
farmacéuticos, paramédicos, cosméticos yfo en general toda clase de productos de
venta masiva correspondientes a las Sucursales Grigota, Santos Dumaont, y Villa 1ro de
Mayn de FARMACIA CHAVET 5.A., para ser transferidos a la(s) Cuenta(s) de Recaudacion
del Patrimonio Autdnome, en los montos y condiciones establecidos en el “Contrato
para la administracion de cuentas receptoras y los recursos cedidos al Patrimonibo
Auténoma CHAVEZ - BOP 5T 052,

{4} Cuenta Remunerada Fondo de Liguider: Se apertura la cuenta numers 6051-581209
REMUNERADASFONDO DE LIQUIDEZ, en ol Banco Pyme Ecofuturo 5.A. & una tasa de
interés del 5% anual, para que ésta genere un mayor rendimiento, la misma fue
constituida el 31 de diciembre de 2021,

El saldo de todas estas cuentas de orden fue entregado al Originador (FARMACEA
CHAVEZ 5.A.) en su totalidad. Fondo de Liquidez por Bs2,550.048,21 y Destino de
Recursas por Bs90,

HOTA 14  CARGOS OPERATIVOS

La compasicion de Los cargas operativos por &l periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30
de junio de 2022 y por el ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2021 es la siguiente:

012 2021
Bs Bs
Tasa de Regulacion ASF1 81.009 60.50%
Mantenimiento de Valores BEY 18.591 1.650
Calif\cadora de Riesgos 41.470 ]

Gastos Bancarios 12.267 35.464
153.337 101.433
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INGRESOS ¥ CARGOS FIMANMCIEROS

La composicion de los ingresos y cargos financlercs por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2022 y por ol efercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 5 la

siguiente:

022 2021
Bs B
Ingresos financlencs
Intereses disponibitidades M/N 7.01 13,344
Rendimiento sobre actives titulsrizados 3.473.645 4.083.8%
3.680.656 4,107,241
Carges financheros
Otros cargos devengados por Dbligaciones Financleras MIN i11.829.257) (2.797.062)
{11.82%.157) {2.797.062)
Margen Financhero (B.148.601) 1.310, 180
GASTOS DIVERSDS

La compasicion de los gastes diversos por el periodo comprendido entre ol 1 de enero y el 30 de
junio de 2022 y por &l efercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 e la siguiente:

2022 2021
Bs B

Comisidn por sdminisirackin 1.239.093 16,322
Auditoria exberna 23,400 18.000
Representante Comin de tenedores 3,600 14.400
Publicaciones 56 4,141
Ortros 1.735 1.1

1. 268,784 354.054

INGRESOS ¥ GASTOS EXTRAORDIMARIOS

Por ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero v el 30 de junio de 2022, no se registraron
ingreses extraordinarios, sin embargo, se generaron gastos extraordinarios por Bs524.252 por
1a devoluchkin del Coeficiente Cobertura Cupdn.

Por el ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2021, se registraron Ingresos extracrdinarios
por Baja de titules no colocades del Patrimonio Autdnomo CHAVET - BOP 053 por vencimiento
de Plazo de colocacion por Bs10.326.539 y por ingresos generados por incumplimiento de
Plazo en la entrega de Certificacion por parte de la empresa Auditora UHY Berthin Amengual
y Asoclados 5.R.L., dando cumplimienta a la Cliusula 8° del Contrato de Certificacion de
Auditoria externa por Bs140.

Askmismo, se registraron gastos extraordinarios por Bs1.159.740 por la devolucidn del
Coeficiente Cobertura Cupon mensual.
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COMTEXTO ECONOMICO

El Goblerno Hacional mediante Decreto Supremo N® 4640 de 22 de diciembre de 2021 amplic
las medidas de bioseguridad, la vigilancia epidemiolégica v la cobertura de vacunacion con
esquema completo contra la COVID-19 hasta el 30 de junio de 2022, tales medidas fueron
previamente establecidas por los Decretos Supremas N°4451 de fecha 13 de enero de 2021,
0.5, N%466 de 24 de febrero de 2021, 0.5, N° 4480 de 31 de marzo de 2021, D.5. N 4497
de 28 de abril de 2021, 0.5, N° 4527 de 23 de junio de 2021 y D5, W 4577 de 25 de agosto
de 2021,

Se desconoce el tiempo que permanezca la pandemia y los efectos que pudiera tener en
Patrimonios Autdnomos. $in embargo, al 30 de junio de 2022, no generaron ningln impacto
sobre el reconocimienta y & medicidn de activos, pasivos, Ingresos y gastos del Patrimonio
Auténomo CHAVEZ - BOP 5T 053; v las operaciones contingan su normal desarrolle no
habiendo efectos negativos como consecuencias del COVID-19 y sus variantes.

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta & impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
imversiones en valores de procesos de titularizacién vy los ingresos que generen Ios
patrimonios auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el Inciso 2), del articulo
12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de
Entidades de Intermediaciin Financiera (FERE) de 4 de mayo de 2001, estin exentos del pago
de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto
al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de (as Empresas (UE),
incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inclso k), articulo 5, del D.5. 27566, los cargos y abones en cuentas de
los patrimonics autonomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financleras,

CONTINGEMCIAS

Al 30 de junio de 2022, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

CIERRE DEL PATRIMONIO AUTONOMD

El Originador con la intencion de adguisicion de los derechos de los flujos futuros del
Patrimonio Auténoma, conforme a la clausula cuadragésimo primero del contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos futuros para fines de Titularizacion, administracion y
representacion y & los puntos 2,25 y 3.2.26 del Prospecto de Emisidn de los valores de
Titularizacion de contenido crediticio de oferta piblica CHAVEZ - BDP ST 053 solicito fa
redencitn anticipada total de los valores de titularizacion.

BOP Sociedad de Titularizacidn 5.4, en calidad de administrador del Patrimonio Auténomo ¥
representante legal, realizé todos los procedimientos legales, administratives y contables
necesarios y suficientes para el cierre definitivo del Patrimonio Auténoma CHAVEZ - BOP ST 053
correspondientes a la serie inica PAZ- TD-NLL
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Bl remanente, luego del pago total de obligaciones servicios adquiridos por el Patrimonio
Auténomo, asciende a Bs2B6.100,92 (Desclentos ochenta y sels mil cien 92/100 Bolivianos), el
cual fue devuelto a FARMACIA VEZ 5.A. el 30 de junio de 20221, de acverdo a lo
establecido en el punto 2. 27 (Remanente del Patrimanio Autdnome) del Prospecto de Emision
y a la Cliusula Decimoguints (Remanente del Patrimonio Autdnomo) de la Escritura Pablica
3714/2020 de 3 de noviembre de 2020, Contrato de Cesion irrevocable de Derechos sobre
Flujos futures para fines de Titularfzacion, administracion y representacion, que suscriben
BDP Sociedad de Titwlarizachin 5.4, y FARMACIA CHAVEZ 5.4.

En este sentido los presentes estados financieros reflejan solamente los recursos disponibles
remanentes del Patrimonio Autdnoma.

HOTA 22 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 20 de junio de 2022, no se han presentado hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.,

MME Silvia Bell neanilla

Jofe de Contabil
Administracion
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. l ® N"‘E";;;

Auditores y Consultores irbematieral

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financleros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD - BDP ST 054 (en adelante “Patrimonio Autdnomao™), administrado por BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacidn patrimonial al 31 de didembre de 2022
y 2021, los estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto v de Nujos de efectiva
por el ejercicio concluido el 31 de didembre de 2022 y por el periodo comprendide entre of 28 de
junio de 2021 al 31 de diciembre de 2021, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que induyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablements, en todes los
aspectos materiales, la situacidn patrimonial v financiera del Patrimonio Autdnomao, al 31 de
diciembre de 2022 v 2021, asi como los resultades de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022 y por el periodo comprendido entre el 28 de junio de
2021 al 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sisterma Financiero (ASFl) para Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titularizacidn.

Fundamento de ia opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia v con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/G95/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por Socledades de
Titularizaclon, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiern (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
" Responsabiidades dof avditor en relacidn con 3 auditons de los estados fnancieros” de este
informe, Somos independientes del Patrimonio Autdnome, de acuerdo con el Codigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los reguerimientos de dtica que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de éica de conformidad con esos requerimientos, Consideramaos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinidn,

TLATELA & TH COSSURLTING GROAUP LR L. & member of Neada indemainmal '“'ﬂ'“‘!"":d"ll-l LW
3 uththir b et ek 0 il it e e gnesalting fe woww. tniaudit, com
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Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Ulamamaos la atencion sobre [a Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe & marco de
referencia para la preparacion y presentacidn de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Autonomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervisiin del Sistema Financiera (ASFI). En consecuendia, los
estados financleros pueden ™o ser aproplados para otra finalidad. Nuestra opinidn no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditora son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un efercicio actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencidn significativa en fa auditoria
¥ que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracién de la Sodedad y de los responsables de la
Administracién del Patrimonio Autdnomo en relacidn con los estados financleros del
Patrimonio Autdnomo

La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador
del Patrimonio Autdnomo es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financierc (ASFI) para Patrmonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn y del contral intermo que fa Administracidn del Fatrimonio Autdnomo considere
necesario para permitir la preparacidn de estados finandieros libres de incormeccion material, debida
a fraude o error.

En la preparaddn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |a capacidad
del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, aspectos relacionados con empresa en funclonamiento y, utiizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto que |3 Asambiea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Auténomo tenga fa intencidn de liquidar el Patrimonio Autdnomo o de cesar sus operaciones, o blen
no exista otra alternativa realists.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION son responsables
de la supervisidn del proceso de informacion financiera del Patrimonio Autdnomo.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en su
conjunto estan libres de Incorrecdiones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditonia que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomaos administradas par
Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFL),



siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o emor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados finandieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia v normas contables emitidas por la Autoridad de Supenvision del Sistema
Financlera (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria, Tambidn:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de incormeccion material en los estados finandieros, debido
a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidenda de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinidn. E riesgo de no detectar una incoreccidn material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una Incommeccion material debido a error, va que el fraude pusde
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interna.

« Dbtenemos un conocimiento del control interno refevante para 1a auditona con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del sistema de control interno del Patrimonio
Auténoma,

+  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimadiones
contables y la comespondiente informacion revelada por la Administracién del Patrimonic
Autdnoma.

s Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parfe de la Administracidn del Patrimonio
Autdnomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimas sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, Si llegaramos a la
conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenddn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en Jos estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futures podrian ocasionar de que ol
Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros del
Patrimaonio Autdnoma, incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacidn con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditosia planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencla significativa en el sistema de
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria,
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L.

Auditores v Consultores |

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A., una
declaracidn de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la
independencia ¥ de que les hemos comunicado todas las relaciones v otros eventos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar @ nuestra independencia y, en su caso, las
oorespondientes salvaguardas,

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

R

- {Socia)
Uic. Awd. Edgar Willy Tudela Comejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2023

MAT. PROF. C.AU.LP. N® 387

La Paz, Bolivia
Febrero 3, 2023
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BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITD IFD - BDP ST 054
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

2022 2021
Hota EBs By
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 7 14.319.590 2.941.277
Cuentas pendientes de cobro dhversas a corto plazo 8 86,638 -
Activos titwlanzados a oo plazo 9 55.915.191 ) 6,279,274
Total activo corriente 70.321.419  30.220.551
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titulanizadas a lango plazo ] 85.568.122 131.559.729
Total active ne corrients 88 568 177 131.550.720
Total derechos del Patrimonio Autdnoma 155.889.541 170, 780380
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones finanderas a corto plazo 10 50.451.580 16,676,660
Pronasiones ¥ previsiones a coro plazo 11 10.053 — 18.259
Total pasivo corriente 50.461.673 16.654.919
PASIVO MO CORRIENTE
Obligaciones financeras a largo plazo 10 _104.358.580 154.103.300
Total pasive no corrienta 104.358.580 154, 103,300
Total pasiva __ 154.830.253 170,798,219
PATRIMONIO
Resuitados acumulados 12 — LDE9.28R - ray
Tetal patrimonio S— R _(a7.939)
Total obligaciones del Patrimonie Auténoma 155, B85 541 170.780, 280

Las notas 1 a 1B que sc acompaiian, forman parte integrante de este estado.

|
Eid Dayaria M Loayza ). Silvia andls
Gerente General ¥

Subgerente de Administracién Jefe de Contabili
de Patrimonios Autdnomos Administracidn

Jgvier B, E<calante Viegas Luks H. MendiZabal Catacor
Presidante del Directorio dico -
! '




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE 28 DE JUNIO DE 2021 AL 31 DE DICIEMERE DE 2021

2022 2021
Nota Bs Bs

Ingresos cperativos . .
Cargos operativos 13 (296.711) {70}
Margen operative (296.711) (7o)
Ingrezos financens 14 11.926.550 1.787.735
Cargos finandiercs 14 {5.974.920) (1.755.080)
Margen financiero 1.951.630 32.655
Margen operative y financiero 1.654.919 32.5B5
Gastos diversos 15 (567.692) ({50.524)
Resultado operacional 1.087.227 (17.939)
Ingresos extracrdinanos - &
Gastos extraordinarios - =
Margen no operacional 1.087.227 {17.939)
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos de gestiones anteriores = -
Resultado neto del ejercicio y periodo 1.087.227 {17.939)

Las notas 1 a 18 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

k 1. Silvia Belfido Quittanifia
Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autdnomaos Administracidn

Javier R, Escalante Villegas
dente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE 28 DE JUNIO DE 2021 AL 31 DE DICIEMERE DE 2021

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial
Resultado neto del Periodo {17.930)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (17.939)
Resultado neto del ejercico 1.087.227
Saldo al 31 de diciembre de 2022 —1.069.288
Las notas 1 a 18 que se acompanian, forman parte integrante de este estado,
ATAL
. Crespa/Eid Dayana M, Duchen Loayza ). il il
te General Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autdnomos Adminlstracién

i
M Villegas

Presidente del Directorio
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EDP SOCIEDAD DE TITUL&FIZAEI(H’I S5A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE 28 DE JUNIO DE 2021 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2022 2021
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad {pérdida) neta del ejercicio 1.087.227 (17.939)
Partidas que han afectado el resultade neto del ejercicio, que

no han generado movimiento de fondos:

Productos devengadas no cobrados (84.537) {101.600)
Cargos devengados N pagacos 706860 779.961
Prowvigiones 10.093 18.259
A. Fondos obtenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del

ejercicio 1.719.647 G7H.681
Incremento o disminucidn en derechos y obligaciones

Disminucidn {Incremento) Activas Titularizados 26,440,223 {167.737.404)
{Incréementa) Cuentas pendientes de cobro diversas (B6.638) -
(Disminucidn) Provisiones, previsiones y otros pasivas a corto plazo [18.259) -

B. Flujos originades por cambics en derechos y obligaciones 26,335,326 [167.737.404)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION [(A+B) 28,054,973 (167.058.723)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucidn} Incremento Obligaciones Rnancieras {16.676.660) 170.000.000
II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {16.576.660) 170.000.000
INCREMENTO {DI?HIMJCIQH} DE FONDOS DURANTE EL

EJERCICIOD Y PERIODO 11.378.213 2.541.277
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL

EIERCICIO ¥ PERIODO 1941377

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL

EJERCICIO ¥ PERIODO 14,319,590 2.941.277

1. Sihvia Bellido tanilla
eral Subgerente de Administracién Jefe de Contabili ¥
de Patrimonios Autdnomos Administracion




BODP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 054
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 28 DE JUNIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1

NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BOP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sodedad de objeto exclusivo organizada
en &l marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue
constituida mediante Escritura Piblica N® 24022004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. v aprobada
por &l Registro de Comercio de Bolivia con matricula N2 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuve autorizacion de funcionamiento e inscripcidn en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucidn Administrativa SPVS-IV-NO 588 de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004,

Posteriormente mediante Escritura Pdblica N© 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decisidn de la Junta General Extraordinarta de Accionistas celebrada en fecha 29
de abril de 2010, se modifica la esoitura constitutiva, sefalando que la Sodedad
girara bajo la denominacdidn de BOP Sociedad de Titulanzacion 5.4, habiendo sido
autorizado el cambio de denominacidn por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financdiero, mediante Resolucian ASFT N9R14/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BOP Sodedad de Tiularizackin 5.4, tene por objeto estructurar proyectos de
titularizacidon, administrar activos yfo fujos futuros de procesos de titularizacion,
comprar activos, bienes o fujos futuros para Gitutarizar por acto unilateral o por
cesidn irrevocable, consenvar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patimonias autdnomes constituldos por personas naturales o juridicas o por la
propla Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, actives o flujos futuros gue los conforman y que hubieran
sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 42 y 59 del D.5. N® 25514 de fecha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomas se
emiten Valores de Titularizacidn a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizadon, por acto unilateral o cesion irmevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacion © midos en wvalores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.
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NOTA 1

NOTA 2

NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

La Sodedad con las mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades pdblicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi comao
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
sodal y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberdn ser
autorizadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiera (ex
Superintendendia de Pensiones, Valores y Sequros), en cumplimiento de la Ley N°
1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones
reglamentarias, concordantas y COnexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sodedad podrd efectuar la financiacidn,
aporte de capitales, concertacidn de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda dase de inmuebles y muebles,
constitucidn de socledades, formacidn de sociedades fliales y realizar actos
juridicos bursdtiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentas.

Asimisma, previo cumplimiento de los requisitos previstos por [as normas legales
en vigencia, la Sociedad podrd proceder con la subcontratacidn de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesidn o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

e acuerdo a la Escritura Piblica de Constitudon de la Sociedad N® 2402/2004 del 9
de septiembre de 2004 establece en su ddusula novena, el plazo de duracidn de la
Socedad serd de noventa y nueve aftos, computables a partir de la fecha en que se
obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y l2 inscripoidn en el Registro del
Mercade de Valores.

BOP Socledad de Titularizacidn 5.4, con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N2 8081 de la cudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial ded

Banco de Desamrollo Productive S.AM,, cuenta con 23 funcionarios,

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP
5T 054

Mediante Escritura Piblica de un contrato de Derecho de compra de pagares a ser
emitidos por Fundacién Pro Mujer IFD Mro, 3700/2021 de fecha 11 de agosto de
2021, Articulo Quinto PRO MUJER 1FD otorga su conformidad y aceptacion para
que BOP ST on su cafidad de legitimo y dnico propietario del Derecho de Compra
de Pagarés, iransfiera con cardcter irmevocable el Derecho de compra de Pagarés,
a favor del Patrimonio Auténomo de titularizacidn,



NOTA 2

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP
ST 054 (Cont.)

De acuerdo Escritura Plblica N® 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021
*Declaracidn Unilateral de Cesidn Imevecable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PRO MUJER", que realiza BDP Sociedad de Titulanizacion 5.4, para la
constitucidn del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, en forma
absoluta & irrevocable, en términas adminkstratives, juridicos y contables, para fines
de Titularizacidn, Administracidn y Representacidn,

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por
PRO MUJER gue promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de
dinero a favor del Patrimonio Autdnomo, en los términos v condiciones establecidas
en |a Articulo Noveno de la Dedaracion Unilateral suscrita entre BDP Socdedad de
Titularizacidn S.A. v PRO MUJER IFD que, en su totalidad v durante el periodo de
vida del Patrimonio Autdnomo, asdenden a Bs197.755.53598 con diversos
vencimientos hasta septiembre de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento del
7,8442345%,

El Patrimonio Autdnomo "MICROCREDITO IFD - BDP 5T 0547, tiene registros
independientes preparados BDP Socledad de Titularizacidn S.A., llevados de
conformidad con las normas Incluidas en los manuales emitidos por la
Superintendenda de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), Actual Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASF), asimismao, esta legalmente representado
por BOP Sociedad de Titularizacidn S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial v
extrajudicial durante |z vigencia del Patimonio Autdnomo conforme a las
previsiones de la menclonada Escritura Piblica,

El Patrimonio Auténoma MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, obtuvo su autorizacion
e inscripcidn en el Registro del Mercade de Valores, como Patrimonio Autdnomo
para Wtularizacidn, el 29 de octubre de 2021, mediante Resciucidn ASFI N
995/2021 de la Autoridad de Supenvision del Sistema Financiero, con el Nimero de
Registro  ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada resoludon autorizd la
emisidn, oferta plblica e inscripcion en el Registro dei Mercado de Valores de los
valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MUJER - BDP ST
054, En [a serie (nica PMN-TD-NLL

Cabe seflalar que de acuerdo a lo establecido en el Articulo Quincuagésimo
Segundo de la Escritura Plblica Nro, 4471/2021 de fecha 25 de septiembre de 2021
queda sin efecto la Escritura Pablica Nro. 3701/2021 de fecha 10 de agosto de
2021.

Maodificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Piblica N 4470/2021 de fecha 28 de septiembre de
2021, Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagards,

Punto 1, Se agrega el punto 3.8 al Articulo Tercero.
Punto 2, Se reemplaza la redaccion del Articulo Octava,
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NOTA 2

NOTA 3

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP
ST 054 (Cont.)

Punto 3. Se reemplaza o inciso b) del Articulo Undécima.

Punto 4. Se reemplaza o inciso d) del Articulo Undécimo

Punto 5. Se reemplaza el inciso b) del punto 11.2 del Articulo Undécimao.
Punto 6. Se modifica el indiso q) del punto 11.2 del Articulo Undécimo
Punto 7. Se modifica el indiso i) del punto 11.2 del Articulo Undédmo

Segunda enmienda: Escritura Piblica N° 4759/2021 de fecha 15 de octubre de
2021, Adenda al Contrato de derecho de compra de Pagarés.

Punto 1, Se modifica &l inciso 1) del punto 11.2 del Articulo Undédmo.

Tercera enmienda: Escritura POblica N 4760/2021 de fecha 15 de octubre de
2021, Adenda a la Declaracién de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés.

Punto 1. S2 modifica el Articulo Quincuagésimo.

Cuarta enmienda: Escritura Pdblica N® 4828/2021 de fecha 20 de octubre de
2021, Adenda a la Declaracidn de Cesidn Imevocabde de un Derecho de Compra de
Pagarés.

Punto 1. Se modifica el punto 19.2.2 del Articulo Décimo Noveno,

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI),
vigentes al 31 de dicembre de 2022 y 2021, aplicables para Socledzdes de
Titularizacién v Patrimonios  Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn, Estas normas en general son coinddentes en todos los aspectos
significativas con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo Indicado en ol inciso a) siguienta y log términos del contrato
mendonade en la Nota 2 anterior,

a) Reconocimiento de los efectos de ia inflacidn

Los estados financieros han sido preparados a valores historicos conforme al
Manual de Cuentas vigente y de uso obligatoric para los patrimonios
autdnomos, asimisma, han sido preparados de acuerdo con norma contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera, aplicables
para Sochedades de Titularizacién y Patrimonios Autdnomos administrados
por Socedades de Tirularizacidn, Estas normas son uina base de contabilidad
aceptable, diferente de las normas de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia en lo sigulente;
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NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Corit.)
a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién (Cont.)

La Resolucion CTHNAC 01/2008, emitida por el Consejo Témico Nacional de
Auditoria vy Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Pablicos
Autorizados de Bollvia el 11 de enero de 2008, restablece ol ajuste por
inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando
como indice de reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda
{UFY) publicada por el Banco  Central de Bolivia, mientras que |2 Resolucion
Administrativa SPYS-15-N° 087,2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (Ex -
Superintencencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a
partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios
de sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de
Fomento a la Vivienda, Por lo que, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
estados financieros del Patrimonio Auténomo no registran ningln efecto del
ajuste por inflacidn,

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo
Técnico Macional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emitid la Resolucidn
CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por Inflacidn de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N*3 v abroga la
Resolucidn CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste
por inflacidn a partir del 11 de didembre de 2020.

b} Presentacidn

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 v 2021, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiera [ASFI).

NOTA 4 METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a) Disponibilidades
Las disponibifidades cormesponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso,
b) Activos titularizados

Los activos titularizades a corto y largo plazo se encuentran constituides por
Pagarés emitidos por PRO MUJER que se exponen a valor presente a la tasa
de rendimiento del 7,844234% anual, determinada en la Declaraciin
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Cempra de Pagards
emitida por PRO MUJER que realiza BOF Sociedad de Titularizacidn 5.4, para
fines de Titularizacion, Administracidn y Representacidn,




NOTA4  METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)

<)

d)

e)

g)

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con 1a "Metodologia de Valoracidn®, aprobada por la entonces
Intendencia de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (SPYS), actualmente Autoridad de Supenvision
del Sisterna Finandiero (ASFT), mediante Resclucidn Administrativa SPVS-N®
174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/TV/DE/014/2008 de febrera 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los Ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son  contabilizados en base devengado sobre las
operaciones vigentes.

Cargos operativos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Bofiviana de Valores (BBV), Callficadora de Riesgos,
comisiones a la Sodedad Administradora del Patrimonio Autdnomo,
Representante Comin de Tenedores de Valores y Auditorla externa, las
mismas son registradas contablemnente en el ejerdcio en el que se incurren y
se reconocen por a base de devengado

Resultados del ejercicio

El resultado del efercicio se axpone a valores histdricos de acuerde con lo
establecido en la circular SPVSTV/DE/QL4/2008, de febrero 25, 2008,
emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Segurcs
(SPV5), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).

NOTAS  CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Durante la gestién 2022, no existieron cambios en las politicas y pricticas contables
respecto a la gestion 2021; asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por
|a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFT), aplicables a Patnimanios
Autdnomes administrados por Sociedades de Titularizacin



NOTA 6

NOTA 7

NOTA B

NOTA S

CONDICIONES DE LA CESION

BOP Socledad de Tinukarizacion S.4. no podrd realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. BO® de la Ley del
Mercado de Valores, Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio
Autdnomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la
Socledad de Titularizacidn deberd realizar los actos necesarios conforme al numeral
4.3 de la Declaracién Unilateral de Cesicn Irrevocable de un Derecho de Compra

de Pagarés para desafectarios.

En consecuendia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada
Declaracién y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio
Autdnomo desde que son percibidos efectivamente por BDP Sodedad de
Titularizacion 5.4,

DISPONIBILIDADES

El saldo de las disponibilidades, al 21 de didembre de 2022 y 2021, se compone
de la sigulente manera:

2022 2021
Bs Bz

Banco BISA CTA. CTE PROV. DE PAGOS M/N 5.118.391 1.187 587
Banco BISA CAJA DE AHORROS RECALIDACION M/N - 735484
Banco BISA CAJA DE AHORROS EXCESO FLUMD DE 1.018.206
Cal 3.008.513 Catast
Banco ECO REMUNERADAJERCA M/N 6.192.686 .

14.319.590 2.941.277

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

Comesponde al pago anticpado por mantenimiento anual de valores a la Bolsa
Baoliviana de Valores S.A. v pago a la Calificadora de riesgo por servicio de la
calificacidn de valores de Titularizacian. El sakdo al 31 de diciembre de 2022 ascende
a BsB86.538 y al 31 de didembre de 2021 la mencionada cuenta no tiene saldo.

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Estos actives comespanden a la cesion del derecho de compra de 58 pagarés para la
constitudién del Patrimonio Autdnomo efectuada por BOP Sodiedad de Titularizacion
S.A. en virtud de la "Dedaracidn Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por "PRO MUJER”. Al 31 de dicembre de 2022, 44
pagarés se encuantran pendientes de cobro, de los cuales 12 vencen a corto plazo ¥
32 a largo plazo. La composicidn es la siguiente:
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NOTA 9

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

NOTA 13

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO ¥ LARGO PLAZO (Cont.)

2022 2021
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de dewda 55.914.191 36.278.274
Derechos de compra de activos ) 1.000 1.000

55.915.191 36.279.274

Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representativos de dewda 85.568.122 131,559,729
85.568.122 _ 131.559.729
141.483.313 167.8359.003

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicidn de las obligaciones financieras a corto y largo plazo por emisidn de
titularizacidn, al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es I3 siguiente;

2022 2021
Bs Bs
Obligaciones financieras de corto plazo
Instrementos representativos de deuda 49.744.720 15.896.700
Intereses por pagar 706,860 779,960

50.451.580 16.676.660

Obligaciones financieras de largo plazo
Obligaciones por emisiones de titularizacién 104.358.580  154.103.300
104.358.580  154.103.300

154.810.160 _170.775.960

PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs10.083 v
Bs18.259 respectivamente, los mismos corresponden a la provisidn para pago af
representante comin de tenedores de Valores, pago por servico de auditora
externa, pago para empastades de documentacion contable y otras provisiones
carrespandientes a las diferentes gestiones

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021; representan los resultados acumulados
2 esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado de cambios en el Patrimonio
Neto,

CARGOS OPERATIVOS

La composicién de los cargos operativos por el ejerdcio concluido el 31 de

diciembre de 2022 y por el periodo comprendido entre el 28 de junio de 2021 al 31
de diciembre de 2021, es la sigulente:



NOTA 13

NOTA 14

NOTA 15

NOTA 16

CARGOS OPERATIVOS (Cont.)
2022 2021
Bs Bs
Tasa de Regulacidn ASF] (276.379)
Mantenimiento de Valores BBV (9.787) -
Calificadora de Riesgos {7.540) h
Gastos Bancarios __(3005)  (70)
(296.711) (70}
INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIEROS

La composicidn de los ingresos y cargos financieros por €l ejercicio concluido e 31
de diciembre de 2022 y por & periodo comprendido entre el 28 de junio de 2021
al 31 de diciembre de 2021, es |a siquiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Fendimienta por disponibiidades 92,787 -
Rendimiento sobre activos titularizados ___1LB33.763 _ 1.787.735
11926550 _ 1.787.735
Cargos financieros
Cargas pagadas por obligaciones financieras __(9974.920) _(1.755.080)
(9.974.920) _ (1.755.080)
Margen Financiero 1.951.630 32.655
GASTOS DIVERSOS

La composicitn de los gastos diversos por el ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 2022 v por el periodo comprendido entre ef 28 de junio de 2021 al 31 de
diciembre de 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Comisidn por administraciin (533.628) (31.946)
Auditoria externa {16.290) (16.290)
Representante Comin de tenadores {11.934) (1.733)
Publicaciones (4.778) (319)
Otros _fimeezy  (236)

[567.692) {50.524)
SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a Impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de ttularzacidn y los ingresos que generen
los Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2)
del artfculo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Economica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4,
2001, estén exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA),
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyenda las Remesas

al Exterior.

N
AN
o
N




NOTA 16

NOTA 17

NOTA 18

SITUACION TRIBUTARIA {Cont.)

De acuerda con el inciso k), articule 5% del D.5. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos
del Impuesto a las Transacciones Financieras.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingenclas probabdes significativas de
ninguna naturaleza,

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados finanderos.

Dayana M. Duchen Loayza 1, Sitvia Bellido Qu;rﬂnllh

Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autdnomos Administracion
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